
 
PROSPECTO INFORMATIVO 

DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 
US$112,500,000.00 

Fitch Ratings Inc.: Bonos Serie A: 'BBB-(EXP)sf’ Perspectiva Negativa, Bonos Serie B: ‘CCC(EXP)sf’, Bonos Serie C: ‘CC(EXP)sf’ 
S&P Global: Bonos Serie A: 'BBB(sf)’, Bonos Serie B: ‘B-(sf)’ y Bonos Serie C: ‘CCC+(sf)’  

“UNA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISIÓN” 
Constituido mediante Escritura Pública número 12,681 de 25 de octubre de 2019 de la Notaria Primera de Circuito de 
Panamá, por La Hipotecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S.A., quien 
actúa como Fiduciario y no a título personal, de acuerdo con los términos y condiciones del Décimo Sexto Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios,  inscrito al Folio 30128453, Asiento 1 de la Sección de Mercantil del Registro Público, 
enmendado mediante Escritura Pública número 8,381 de 10 de septiembre de 2021 de la Notaria Primera de Circuito de 
Panamá e inscrita al Folio 30128453, Asiento 2 de la Sección de Mercantil del Registro Público, y con domicilio en las 
oficinas principales del Fiduciario Emisor, actualmente ubicadas en Plaza Regency, Edificio Tesera 177, Piso trece (13), Vía 
España, Ciudad de Panamá, República de Panamá, con Teléfono: 507-300-8500, Fax: 507-300-8501 y Apartado Postal 823-
4422. 

BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 
Oferta Pública de Bonos de Préstamos Hipotecarios (los “Bonos” o los “Bonos de Préstamos Hipotecarios”) con un valor 
nominal total de hasta Ciento Doce Millones Quinientos Mil Dólares (US$112,500,000.00), moneda de curso legal de los 
Estados Unidos de América, emitidos por Banco La Hipotecaria S. A. en su carácter de fiduciario y no a título personal (el 
“Fiduciario Emisor”) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Emisor”, “Fideicomiso 
Emisor” o el “Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios”) constituido el 25 de octubre de 2019,  por 
La Hipotecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S.A., como Fiduciario, en 
forma nominativa y registrada, sin cupones, en denominaciones de Mil Dólares (US$1,000.00) o múltiplos enteros de dicha 
denominación, según la demanda del mercado, en tres series, a saber: Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C, cuyos 
montos de cada serie serán establecidos y notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la 
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles 
antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y dicha información será incluida en los Bonos de cada Serie. 
Los Bonos de cada Serie vencerán el 14 de julio de 2052 o al vencimiento del último Crédito Hipotecario, lo que ocurra 
primero. Los intereses sobre los Bonos de cada Serie serán pagados mensualmente en cada Fecha de Pago que, sujeto a la 
definición completa de dicho término contenida en la Sección III.A.3.1 del presente Prospecto Informativo, coincidirá con el 
octavo día de cada mes o, si el octavo día de un mes no es un Día Hábil, el primer Día Hábil inmediatamente siguiente al 
octavo día del mes, de conformidad con lo dispuesto en la Sección III.A. del presente Prospecto Informativo. La tasa de 
interés, el monto, la Fecha de Oferta y la Fecha de Emisión de cada Serie de Bonos será notificada por el Emisor a la 
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un Suplemento al 
Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y dicha 
información será incluida en los Bonos de cada Serie.  
La base para el cálculo de los intereses de los Bonos será 360/360. Las obligaciones incurridas por el Emisor bajo los Bonos 
a favor de los Tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios son obligaciones del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios, y por lo tanto La Hipotecaria (Holding), Inc. y Banco La Hipotecaria, S.A. no responderán con 
su patrimonio personal por el pago de capital e intereses de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, el cual estará 
exclusivamente garantizado por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor y por el Fideicomiso de Garantía constituido 
por el Fiduciario Emisor como fideicomitente y BG Trust, Inc. como fiduciario de garantía y cuyos bienes consistirán 
principalmente en Créditos Hipotecarios otorgados a Deudores ubicados en la República de Panamá. La relación entre el 
valor nominal de esta emisión (US$112,500,000.00) y el patrimonio del Emisor al 31 de agosto de 2021 (aporte inicial de 
US$5,000.00) es de veintidós mil quinientas veces (22,500x). La relación entre el valor nominal de esta emisión 
(US$112,500,000.00) y el patrimonio consolidado del Fideicomiso Emisor y Fideicomiso de Garantía después que el 
Cedente haya traspasado el Grupo de Hipotecas al Fideicomiso de Garantía será de aproximadamente uno punto cero veces 
(1.00x).  

    PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%* 
“LA OFERTA PÚBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL 
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACIÓN NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO 
DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSIÓN EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINIÓN FAVORABLE O 
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL 
MERCADO DE VALORES NO SERÁ RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACIÓN PRESENTADA 
EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASÍ 
COMO LA DEMÁS DOCUMENTACIÓN E INFORMACIÓN PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO 
DE SU EMISIÓN”. 

Denominación Precio al Público * Gastos de la Emisión ** Monto Neto al Emisor 
Por Unidad $1,000.00 $0.00 $1,000.00 

Total $112,500,000.00 $0.00 $112,500,000.00 
* Oferta inicial sujeta a cambios.   
** Las comisiones del corredor, gastos de impresión, publicidad, legales, estructuración y auditoria de la emisión serán pagados por Banco La 
Hipotecaria, S.A. y no serán pagados por el Fideicomiso Emisor. Ver Sección III.D. 
EL LISTADO Y NEGOCIACIÓN DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE 
VALORES, S.A. ESTA AUTORIZACIÓN NO IMPLICA SU RECOMENDACIÓN U OPINIÓN ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O 
EL EMISOR. 

Fecha de Oferta: 12 de octubre de 2021. Resolución: N°. SMV-460-21 de 11 de octubre de 2021 
Fecha de Impresión del Prospecto: 11 de octubre de 2021
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I. RESUMEN DE LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA 
Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA 

LA INFORMACIÓN QUE SE PRESENTA A CONTINUACIÓN ES UN RESUMEN DE LOS 
PRINCIPALES TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y EL DETALLE DE LOS 
FACTORES DE RIESGOS DE LA MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL 
INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCIÓN CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD 
DE LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y 
SOLICITAR ACLARACIÓN EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TÉRMINOS 
Y CONDICIONES, INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISIÓN. 
 
Emisor:  Banco La Hipotecaria, S.A., como fiduciario y no a título personal 

(el “Fiduciario Emisor”) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios constituido mediante Escritura Pública 
número doce mil seiscientos ochenta y uno (12,681) de 25 de 
octubre de 2019 de la Notaria Primera del Circuito de Panamá, 
inscrito al Folio 30128453, Asiento 1 de la Sección de Mercantil 
del Registro Público, enmendado mediante Escritura Pública 
número 8,381 de 10 de septiembre de 2021 de la Notaria Primera 
de Circuito de Panamá e inscrita al Folio 30128453, Asiento 2 de 
la Sección de Mercantil del Registro Público (el “Emisor”, 
“Fideicomiso Emisor” o el “Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios”), por La Hipotecaria (Holding), Inc. 
como Fideicomitente y Fideicomisario y Banco La Hipotecaria, 
S.A., como Fiduciario. 

 
Fecha de Oferta Inicial:  La fecha de oferta inicial de los Bonos será el 12 de octubre de 

2021. 
 
Valores:  El Emisor emitirá Bonos en forma nominativa y registrada, sin 

cupones, en denominaciones de US$1,000.00 o múltiplos enteros 
de dicha denominación según la demanda del mercado, en tres 
series, los “Bonos Serie A”, los “Bonos Serie B” y los “Bonos 
Serie C”. Los Bonos serán emitidos inicialmente en uno o más 
macrotítulos o títulos globales (colectivamente, los “Bonos 
Globales”) a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. 
(“Latinclear”) para ser consignados en las cuentas de sus 
participantes. Los Derechos bursátiles con respecto a los Bonos 
Globales serán registrados, traspasados y liquidados de acuerdo a 
las reglas y procedimientos de Latinclear. 

 
Monto de la Emisión: US$ Ciento Doce Millones Quinientos Mil Dólares 

(US$112,500,000.00), así: Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos 
Serie C, cuyos montos de cada serie serán establecidos y 
notificados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de 
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante 
un Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días 
Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de 
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Bonos y dicha información será incluida en los Bonos de cada 
Serie. 

 
Precio de Venta: Los Bonos serán ofrecidos inicialmente en el mercado primario a 

la par, es decir al 100% de su valor nominal. 
 
Fecha de Vencimiento:  Los Bonos de cada Serie vencerán el 14 de julio de 2052 o al 

vencimiento del último Crédito Hipotecario, lo que ocurra primero 
(la “Fecha de Vencimiento”). 

Pago de Capital de los  
Bonos Serie A: Sujeto al orden de prioridad de pagos 
descrito en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, el 
capital de los Bonos Serie A será pagado de la siguiente manera: 
hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos 
Serie A sea igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los 
Tenedores de los Bonos Serie A tendrán el derecho de recibir de 
los Fondos Disponibles, luego de dar cumplimiento al orden de 
prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, lo siguiente (cada uno denominado “Pago de Capital 
“Target” Serie A”): (i) en la Fecha de Pago inmediatamente 
siguiente a la Fecha de Cierre, la diferencia entre el Saldo Principal 
de Ejecución del Grupo de Hipotecas en la Fecha de Corte menos 
el Saldo Principal de Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre 
del último día del primer Período de Cobro; y (ii) en cada Fecha de 
Pago de allí en adelante, la diferencia entre el Saldo Principal de 
Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre del día inmediatamente 
anterior al primer día del Período de Cobro inmediatamente 
anterior a la Fecha de Pago Respectiva menos el Saldo Principal de 
Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre del último día del 
Período de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 
respectiva, más cualquier Pago de Capital “Target” Serie A 
insoluto desde Fechas de Pago anteriores. 
 
Adicionalmente, hasta el momento en que el Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier Fecha 
de Cálculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie A tendrán el 
derecho de recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un 
monto (cada uno, un “Pago de Capital Adicional de la Serie A”) 
equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo 
al orden de prioridad de pagos indicado en la Sección III.A.2 de 
este Prospecto Informativo, hasta un monto máximo equivalente al 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A en la Fecha de 
Cálculo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago. 

 
Pago de Capital de los  
Bonos Serie B: Debido a la prelación en el pago de capital que gozan los 

Tenedores de los Bonos Serie A, los Tenedores de los Bonos Serie 
B no recibirán abonos al capital de sus Bonos hasta que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en 
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cualquier Fecha de Cálculo de Pago; y, a partir de ese momento y 
hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea 
igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores 
de Bonos Serie B tendrán derecho a recibir mensualmente, en cada 
Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital Serie B”) 
equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo 
al orden de prioridad de pagos indicado en la Sección III.A.2 de 
este Prospecto Informativo, hasta un monto máximo equivalente al 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B en la Fecha de 
Cálculo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago. 

 
Pago de Capital de los 
Bonos Serie C: Debido a la prelación en el pago de capital que gozan los 

Tenedores de los Bonos Serie B, los Tenedores de los Bonos Serie 
C no recibirán abonos al capital de sus Bonos hasta que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en 
cualquier Fecha de Cálculo de Pago; y, a partir de ese momento y 
hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C sea 
igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores 
de los Bonos Serie C tendrán derecho a recibir mensualmente, en 
cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital 
Serie C”) equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes 
de acuerdo al orden de prioridad de pagos indicado en la Sección 
III.A.2 de este Prospecto Informativo, hasta un monto máximo 
equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C en la 
Fecha de Cálculo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha 
de Pago. 

 
Tasa de Interés de los 
Bonos Serie A:  Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar o restar 

un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de 
Determinación de la Tasa de Interés de los Bonos, la cual será 
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de 
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante 
un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días 
Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de 
Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie A (la “Tasa 
de Interés Serie A”). 

 
Tasa de Interés  
por Falta de Pago Serie A:  Significa la Tasa de Interés Serie A más el margen porcentual que 

será notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de 
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante 
un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días 
Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de 
Bonos. 

 
Tasa de Interés de los  
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Bonos Serie B:  Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar o restar 
un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de 
Determinación de la Tasa de Interés de los Bonos, la cual será 
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de 
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante 
un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días 
Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de 
Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie B (la “Tasa 
de Interés Serie B”). 

 
Tasa de Interés de los  
Bonos Serie C:   

Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar o restar 
un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de 
Determinación de la Tasa de Interés de los Bonos, la cual será 
notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de 
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante 
un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días 
Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de 
Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie C (la “Tasa 
de Interés Serie C”). 

   
 
Pago de Intereses 
Bonos Serie A: (a) Hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los 

Bonos de la Serie A sea equivalente a cero en cualquier Fecha de 
Cálculo de Pago, los Tenedores de Bonos de la Serie A deberán 
recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, proveniente de los 
Fondos Disponibles, de conformidad con la prioridad de pago 
establecida en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, un 
monto (cada uno referido como “Pago de Intereses Serie A”) 
equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los 
Bonos de la Serie A, en el primer día del Período de Acumulación 
inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo del Pago 
correspondiente, multiplicado por la Tasa de Intereses de la Serie 
A, dividido entre 360 días y multiplicado por el número de días en 
el Período de Acumulación relacionado o, en caso que haya 
ocurrido un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado 
en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, por el número de días 
en el Período de Acumulación relacionado hasta e incluyendo la 
fecha antes del día en el que ocurrió dicho Evento de 
Incumplimiento (siempre que si un Evento de Incumplimiento 
haya ocurrido a partir del primer día del Período de Acumulación, 
el número de días será cero); y (y) cualquier Pago de Intereses 
Serie A no pagados en Fechas de Pago anteriores.  

 
(b) Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que no 
haya sido subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, los 
Tenedores de Bonos de la Serie A tendrán derecho a recibir 
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mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, 
un monto (también referido como “Pago de Intereses Serie A”) 
equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los 
Bonos de la Serie A, el primer día del Período de Acumulación 
inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo del Pago 
correspondiente, multiplicado por la Tasa de Intereses por Falta de 
Pago de la Serie A, dividido entre 360 días y multiplicado, en el 
caso de la primera Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la 
ocurrencia del Evento de Incumplimiento, por el número de días 
calendarios desde e incluyendo el día en el que ocurrió el Evento 
de Incumplimiento hasta e incluyendo el último día del Período de 
Acumulación correspondiente, y, en adelante, por el número de 
días calendarios en el Período de Acumulación relacionado; y (y) 
cualquier Pago de Intereses Serie A no pagados en Fechas de Pago 
anteriores, siempre que, en cada caso, el número de días utilizados 
en el cociente para el cálculo del Pago de Intereses Serie A (haya 
ocurrido o no un Evento de Incumplimiento) no excederá, en 
conjunto, de 30. 

 
El pago de los intereses de los Bonos Serie A goza de prelación 
sobre el pago de intereses de los Bonos Serie B. A su vez, el pago 
de los intereses de los Bonos Serie B goza de prelación sobre el 
pago de intereses de los Bonos Serie C. “Fecha de Pago” 
significará, en relación con la primera Fecha de Pago, el octavo día 
del mes en que ocurra la primera Fecha de Cálculo de Pago, o si 
dicho día no es un Día Hábil, entonces el primer Día Hábil 
inmediatamente siguiente a dicho octavo día y, con posterioridad, 
el octavo día de cada mes o, si el octavo día de un mes no es un 
Día Hábil, el primer Día Hábil inmediatamente siguiente al octavo 
día del mes. 

 
Pago de Intereses 
Bonos Serie B: (a) Con sujeción a las condiciones establecidas más adelante en 

esta Sección, y hasta el momento en que el Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos de la Serie B sea igual a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento 
de Sub-Desempeño que haya ocurrido y que no haya sido 
subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, los 
Tenedores de dichos Bonos de la Serie B tendrán derecho a recibir 
mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, 
de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la Sección 
III.A.2 de este Prospecto Informativo, un monto (cada uno referido 
como “Pago de Intereses Serie B”) equivalente a la suma de (x) el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie B el primer día 
del Período de Acumulación inmediatamente anterior a la Fecha de 
Cálculo de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de 
Interés de la Serie B, dividido entre 360 días y multiplicado por el 
número de días en el Período de Acumulación relacionado; y (y) 
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cualquier Pago de Intereses Serie B no pagados en Fechas de Pago 
anteriores. 

 
 (b) No obstante lo mencionado anteriormente, cuando ocurra un 

Evento de Sub-Desempeño y hasta que dicho Evento de Sub-
Desempeño sea subsanado, en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, 
los Tenedores de Bonos Serie B no deben recibir Pagos de 
Intereses Serie B, pero devengarán, una cantidad (cada una referida 
como, un “Monto de Intereses Devengados Serie B”) equivalente 
al Pago de Intereses Serie B correspondiente para cada una de las 
Fechas de Pago antes mencionadas. El Administrador creará una 
cuenta del libro mayor denominada “Cuenta de Intereses 
Devengados de la Serie B” en la que acreditará todos los Monto de 
Intereses Devengados Serie B. Para mayor claridad, los Tenedores 
de Bonos Serie B no recibirán Pagos de Intereses Serie B mientras 
cualquier Evento de Sub-Desempeño esté en efecto y dicho Evento 
de Sub-Desempeño no sea subsanado, y tampoco recibirán 
intereses en cualquier Monto de Intereses Devengados Serie B. 

 
 (c) Después que el Evento de Sub-Desempeño haya sido 

subsanado en cualquier Fecha de Cálculo de Pago o una vez el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A es equivalente 
a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de 
Bonos Serie B tendrán derecho de recibir mensualmente, en cada 
Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en 
cumplimiento de la prioridad de pagos establecida en la Sección 
III.A.2 de este Prospecto Informativo, hasta una cantidad máxima 
equivalente al balance de crédito de la Cuenta de Intereses 
Devengados de la Serie B (cada uno, un “Pago de Intereses 
Devengados Serie B”), para cuyo pago el Administrador debitará 
de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie B por las 
cantidades pagadas. 

 
Pago de Intereses 
Bonos Serie C: (a) Con sujeción a las condiciones establecidas más adelante en 

esta Sección, y hasta el momento en que el Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos de la Serie C sea igual a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento 
de Sub-Desempeño que haya ocurrido y que no haya sido 
subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, los 
Tenedores de dichos Bonos de la Serie C tendrán derecho a recibir 
mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, 
de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la Sección 
III.A.2 de este Prospecto Informativo, un monto (cada uno referido 
como “Pago de Intereses Serie C”) equivalente a la suma de (x) el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie C el primer día 
del Período de Acumulación inmediatamente anterior a la Fecha de 
Cálculo de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de 
Interés de la Serie C, dividido entre 360 días y multiplicado por el 
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número de días en el Período de Acumulación relacionado; y (y) 
cualquier Pago de Intereses Serie C no pagados en Fechas de Pago 
anteriores. 

 
 (b) No obstante lo mencionado anteriormente, cuando ocurra un 

Evento de Sub-Desempeño y hasta que dicho Evento de Sub-
Desempeño sea subsanado, en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, 
los Tenedores de Bonos Serie C no deben recibir Pagos de 
Intereses Serie C, pero devengarán, una cantidad (cada una referida 
como, un “Monto de Intereses Devengados Serie C”) equivalente 
al Pago de Intereses Serie C correspondiente para cada una de las 
Fechas de Pago antes mencionadas. El Administrador creará una 
cuenta del libro mayor denominada “Cuenta de Intereses 
Devengados de la Serie C” en la que acreditará todos los Monto de 
Intereses Devengados Serie C. Para mayor claridad, los Tenedores 
de Bonos Serie C no recibirán Pagos de Intereses Serie C mientras 
cualquier Evento de Sub-Desempeño esté en efecto y dicho Evento 
de Sub-Desempeño no sea subsanado, y tampoco recibirán 
intereses en cualquier Monto de Intereses Devengados Serie C. 

 
 (c) Después que el Evento de Sub-Desempeño haya sido 

subsanado en cualquier Fecha de Cálculo de Pago o una vez el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A es equivalente 
a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de 
Bonos Serie C tendrán derecho de recibir mensualmente, en cada 
Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en 
cumplimiento de la prioridad de pagos establecida en la Sección 
III.A.2 de este Prospecto Informativo, hasta una cantidad máxima 
equivalente al balance de crédito de la Cuenta de Intereses 
Devengados de la Serie C (cada uno, un “Pago de Intereses 
Devengados Serie C”), para cuyo pago el Administrador debitará 
de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C por las 
cantidades pagadas. 

 
Cálculo de Intereses:  Será sobre la base de un mes de 30 días y año de 360 días 

(360/360). 
 
Forma de Pago:  El capital e intereses serán pagados en dólares, moneda de curso 

legal de los Estados Unidos de América.  Mientras los Bonos estén 
representados por Bonos Globales, el capital e intereses serán 
pagados a través de las facilidades de Latinclear. 

 
Traspaso:  Una vez los Bonos Globales sean emitidos y consignados en 

cuentas de custodia de Latinclear para que queden afectos al 
régimen especial de tenencia indirecta de conformidad con el 
Texto Único del Decreto Ley N°. 1 de 8 de julio de 1999, 
Latinclear acreditará en su sistema de registro y traspaso mediante 
anotaciones en cuenta el monto que corresponde a cada una de las 
instituciones que mantienen cuenta con Latinclear (en adelante los 
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“Participantes”) designadas por el Emisor o la persona que éste 
designe. Propiedad de derechos bursátiles con respecto a los Bonos 
Globales estará limitada a los Participantes o a las personas a favor 
de quienes dichos Participantes reconozcan dichos derechos. La 
propiedad de derechos bursátiles con respecto a los Bonos 
Globales será demostrada y el traspaso de la propiedad de dichos 
derechos será efectuado únicamente a través de los registros que 
mantiene Latinclear (en relación con derechos de los Participantes) 
o a través de los registros que mantienen los Participantes (en 
relación con personas distintas a los Participantes). 

 
Garantía de la Emisión:  Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estarán garantizados por los 

bienes del Fideicomiso de Garantía constituido por el Fiduciario 
Emisor como fideicomitente y BG Trust, Inc. como fiduciario (el 
“Fiduciario de Garantía”), que consistirán principalmente de 
Créditos Hipotecarios. 

 
 Los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos de 

Préstamos Hipotecarios provendrán principalmente de los pagos de 
intereses y capital que realizarán los deudores de los Créditos 
Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas. 

 
Uso de Fondos:  El Emisor proyecta recaudar fondos hasta por Ciento Doce 

Millones Quinientos Mil Dólares (US$112,500,000.00) como 
resultado de la emisión y venta de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, los cuales serán utilizados para cancelar a Banco La 
Hipotecaria, S.A., a título personal, el precio pactado por el 
traspaso al Fiduciario de Garantía del Grupo de Hipotecas 
conforme lo estipulado en los Documentos de Contratación.  

 
Ley Aplicable: Texto Único del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 (el cual incluye 

las modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011) y demás 
leyes y normas legales de la República de Panamá. 

 
Tratamiento Fiscal:  Ganancias de Capital: De conformidad con lo estipulado en el 

Artículo 334 del Texto Único del Decreto Ley N°.1 del 8 de julio 
de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto 
complementario y del impuesto de dividendos, no se considerarán 
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de 
la enajenación de los Bonos, siempre y cuando dichos valores 
estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y 
la enajenación de los mismos se dé través de una bolsa de valores u 
otro mercado organizado. 

  
Intereses: De conformidad con lo estipulado en el Artículo 335 del 
Texto Único del Decreto Ley N°.1 del 8 de julio de 1999, salvo lo 
preceptuado en el Artículo 733 del Código Fiscal, estarán exentos 
del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se 
paguen a los tenedores de valores registrados en la 
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Superintendencia del Mercado de Valores que sean colocados en 
oferta pública a través de una bolsa de valores u otro mercado 
organizado. 

 
Modificaciones y Cambios:  Toda la documentación que ampara esta Emisión, incluyendo los 

términos y condiciones de los Bonos, podrá ser corregida o 
enmendada por el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sin el 
consentimiento de los Tenedores de los Bonos con el propósito de 
(i) añadir a las obligaciones del Fiduciario Emisor para el beneficio 
de las Partes Garantizadas; (ii) para remediar cualquier 
ambigüedad o para corregir cualquier cláusula en este instrumento 
o cualquier Documento de Contratación que sea inconsistente con 
cualquier cláusula en este mismo instrumento o en cualquier 
Documento de Contratación; o (iii) para adicionar, cambiar o 
eliminar cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o Fideicomiso 
de Garantía para permitir o facilitar la emisión de los Bonos de 
Préstamos Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma; 
siempre que, para los casos indicados en los literales (ii) y (iii) 
anteriores, el Fideicomitente haya entregado al Fiduciario Emisor 
(para beneficio de los Tenedores de Bonos de Préstamos  
Hipotecarios) una opinión de un asesor legal externo confirmando 
que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no afecta 
adversamente los intereses de los Tenedores de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios. El Emisor deberá suministrar tales 
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de 
Valores para su autorización previa su divulgación. Copia de la 
documentación que ampare cualquier corrección o enmienda será 
suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores para 
que repose en los archivos de dicha entidad. 
 
Con el consentimiento de la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie 
A o, si no hay Bonos Serie A en circulación, la Mayoría de 
Tenedores de Bonos Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o Bonos 
Serie B en circulación, entonces la Mayoría de Tenedores de 
Bonos Serie C, el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor podrán 
celebrar una o más reformas a los Bonos o a cualquier Documento 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario 
Emisor sean partes con el objeto de añadir, cambiar o eliminar 
cualquier cláusula de los Bonos o de cualquier Documento de 
Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor 
sean partes o de modificar los derechos de los Tenedores de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios bajo los Bonos o cualquier Documento 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario 
Emisor sean partes o los derechos y obligaciones de las partes de 
cualquier Documento de Contratación; siempre que ninguna 
reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los 
Tenedores de Bonos Serie A para: (i) aumentar el vencimiento de 
los Bonos Serie A; (ii) reducir el Saldo Insoluto de Capital 
adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de 
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los Bonos Serie A; (iv) limitar o liberar cualesquiera Bienes 
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma 
material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del 
Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de 
los Bonos Serie A; o (v) modificar el número de votos de los 
Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera 
de las reformas de que trata esta Sección; además siempre que 
ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los 
Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimiento 
de los Bonos Serie B; (B) reducir el Saldo Insoluto de Capital 
adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de interés de 
los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos 
Serie B; (E) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier 
cláusula del  Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía 
que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F) 
modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie 
B necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata 
esta Sección; y además, siempre que ninguna reforma será 
aprobada sin consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos 
Serie C para: (1) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie C; 
(2) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos 
Serie C; (3) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie C; (4) 
aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (5) aumentar la 
tasa de interés de los Bonos Serie B; (6) limitar o liberar 
cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o 
modificar en forma material cualquier cláusula del  Fideicomiso 
Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los 
Tenedores de los Bonos Serie C; o (7) modificar el número de 
votos de los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para 
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección. 
 
“Mayoría de Tenedores de Bonos Serie A” significará los 
Tenedores de Bonos Serie A que en cualquier momento sean 
adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos Serie A. 
 
“Mayoría de Tenedores Serie B” significará los Tenedores de 
Bonos Serie B que en cualquier momento sean adeudados el 
cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie B. 
 
“Mayoría de Tenedores Serie C” significará los Tenedores de 
Bonos Serie C que en cualquier momento sean adeudados el 
cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie C. 
 
Fuera de lo indicado en el párrafo anterior, los términos y 
condiciones del Fideicomiso Emisor, Fideicomiso de Garantía y 
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demás Documentos de Contratación pueden ser cambiados o 
modificados, previa obtención de las autorizaciones y 
consentimientos y el cumplimiento de los procedimientos que, para 
tales efectos, se indican en cada uno de los Documentos de 
Contratación relacionados con la misma y sujeto, además de 
cumplir con lo dispuesto en el Acuerdo N°.4-2003 del 11 de abril 
de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentación de 
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones 
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de 
Valores y demás acuerdos reglamentarios, procedimientos y 
regulaciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores. 

Principales Factores 
de Riesgos: A continuación, un resumen de los principales Factores de Riesgo 

de la Oferta, del Emisor, del Entorno y de la Industria. Estos 
Factores de Riesgos, están ampliamente detallados en la Sección II 
del presente Prospecto Informativo. 

  
 Factores de Riesgo de la Oferta:  

 
Riesgo de Pago de Intereses y Capital: Ni La Hipotecaria 
(Holding), Inc., ni Banco La Hipotecaria S.A., ni Banco General, 
S.A., ni BG Trust, Inc., ni sus respectivos accionistas, subsidiarias 
o afiliadas, garantizan o responden personalmente por las 
obligaciones del Fideicomiso Emisor, incluyendo entre éstas el 
pago de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, cuyo pago estará 
respaldado únicamente por los activos del Décimo Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y garantizado 
por los Bienes Fiduciarios del  Fideicomiso de Garantía.   
     
Garantía Compartida: Los beneficiarios o fideicomisarios del 
Fideicomiso de Garantía son las Partes Garantizadas, excepto el 
Fiduciario de Garantía y el Agente de Pago (los 
“Fideicomisarios”). Los Tenedores de Bonos Serie A, los 
Tenedores de Bonos Serie B, los Tenedores de Bonos Serie C, y el 
Administrador se designan de forma conjunta como los 
“Fideicomisarios Primarios” y cada uno un “Fideicomisario 
Primario” y el Fiduciario Emisor se designa como el 
“Fideicomisario Secundario una vez cumplidas todas las 
obligaciones asumidas por el Fiduciario Emisor conforme a los 
términos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de los demás 
Documentos de Contratación. 
     
Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario: El mercado de 
valores panameño es pequeño y poco desarrollado. No existe un 
gran número de inversionistas e inversionistas en general que 
facilite la venta de valores de manera permanente. Por ende, un 
Tenedor de Bonos de Préstamos Hipotecarios que desee vender sus 
bonos podría no encontrar compradores para ello en ese momento. 
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Partes Relacionadas: El Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el 
Cedente y el Administrador Principal, son empresas del mismo 
grupo económico.  Banco La Hipotecaria, S.A. es parte de la 
emisión en su capacidad como Cedente del Grupo de Hipotecas y 
como Sub-Administrador de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto en el 
Contrato de Administración. Banco La Hipotecaria S. A. también 
es parte de la emisión como fiduciario del Fideicomiso Emisor y 
como fideicomitente, en su capacidad de fiduciario del 
Fideicomiso Emisor, del Fideicomiso de Garantía. Grupo ASSA, 
S.A. es Administrador Principal de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto en el 
Contrato de Administración (aunque ha delegado sus 
responsabilidades a Banco La Hipotecaria, S.A. según los términos 
del Contrato de Administración). 
 
Factores de Riesgo del Emisor: 
 
Calificación de Riesgo: El Fideicomiso Emisor en sí no cuenta con 
una calificación de riesgo que brinde una opinión relativa al riesgo 
del mismo en la fecha que se autorizó el registro de los Bonos de 
Préstamos Hipotecarios objeto de la presente Emisión. 
 
Préstamos Modificados y Planes de Alivio Financiero: Como 
consecuencia de la pandemia COVID-19, con el fin de preservar la 
salud y estabilidad del sistema financiero, la Superintendencia de 
Bancos de Panamá emitió el Acuerdo Nº.02-2020 del 16 de marzo 
de 2020, según enmendado posteriormente, para establecer 
medidas adicionales, excepcionales y temporales para el 
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo Nº.4-
2013 sobre riesgo de crédito.  Dicho Acuerdo Nº.02-2020, en su 
artículo primero, crea una nueva modalidad de créditos 
denominados “Créditos Modificados”, que consisten en préstamos 
para el cual los términos y condiciones originales al inicio de la 
pandemia de COVID-19 han sido modificados a solicitud del 
prestatario o por iniciativa del Banco.  
 
En este sentido, El Emisor proporcionó un alivio financiero y otras 
modificaciones a los préstamos hipotecarios, a fin de poder ayudar 
a sus clientes afectados por la pandemia.  
 
A la Fecha de Corte, los Créditos Hipotecarios Modificados 
Categoría A, no excederán el veinticinco por ciento (25%) del 
Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas.  
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Factores de Riesgo del Entorno: 
 
Ámbito de Operaciones del Administrador y sus Deudores: Todas 
las operaciones del Emisor y sus deudores están ubicados en la 
República de Panamá. En consecuencia, la condición financiera del 
Emisor, incluyendo su capacidad de cobrar sus préstamos, 
dependen principalmente de las condiciones económicas 
prevalecientes en Panamá, como por ejemplo la crisis sanitaria por 
el COVID-19 que ha paralizado diversas actividades económicas, 
principalmente por las medidas de confinamiento y 
distanciamiento social implementadas para reducir el contagio. 
Puesto que los Créditos Hipotecarios que forman parte de los 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía han sido otorgados 
a deudores en el mercado doméstico panameño, la calidad de dicha 
cartera de Créditos Hipotecarios (y por ende la condición 
financiera del Emisor) depende de la economía local y del efecto 
que la economía ejerce sobre los deudores de los Créditos 
Hipotecarios.  
 
La condición financiera del Emisor también podría verse afectada 
por cambios en las políticas económicas, monetarias u otras 
políticas del gobierno panameño, el cual ha ejercido y continúa 
ejerciendo influencia sobre muchos aspectos del sector privado. 
Otros acontecimientos políticos o económicos en Panamá sobre los 
cuales el Emisor no tiene ningún control, incluyendo, pero no 
limitado, a cambios en las políticas arancelarias, políticas que 
afectan las tasas de intereses locales, duración y disponibilidad de 
créditos y políticas de tributación, podrían afectar la economía 
nacional y en consecuencia potencialmente también al Emisor. Por 
lo tanto, el comportamiento de dichos Créditos Hipotecarios y, por 
ende, parte de la fuente de pago del capital e intereses de los Bonos, 
están supeditados al comportamiento de la economía panameña en 
general. 
 
Factores de Riesgo de la Industria: 
 
Riesgo de Regulación: La oferta pública de Bonos de que trata este 
Prospecto Informativo, está sujeta a las leyes de la República de 
Panamá y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia 
del Mercado de Valores de Panamá, relativos a esta materia. El 
Emisor no puede garantizar que estas leyes, reglamentos y 
resoluciones, se mantendrán sin eliminaciones o modificaciones 
por parte de las autoridades pertinentes. 
 
Para mitigar el impacto del coronavirus conocido como SARS-
CoV-2 (COVID-2019), la Superintendencia de Bancos de Panamá, 
emitió el Acuerdo Nº.2-2020 de 16 de marzo de 2020, y sus 
enmiendas, que establece medidas adicionales, excepcionales y 
temporales para adecuar las exigencias regulatorias sobre riesgo de 
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crédito a la situación de amenaza de propagación del nuevo 
coronavirus, creando la figura de Préstamos Modificados tanto 
para créditos de consumo como para créditos corporativos; ya sea a 
solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria, con el 
fin de permitirle al deudor cuyos ingresos fueron afectados, la 
atención adecuada de su obligación ante el potencial o real 
deterioro de la posibilidad de pago. Las entidades bancarias están 
obligadas a evaluar los préstamos otorgados a personas cuya 
capacidad de pago se ha visto afectada por el brote de COVID- 19, 
en su caso, proporcionar un alivio financiero temporal que consiste 
principalmente en otorgar una indulgencia temporal en las 
obligaciones de pago mensual. 

 
Régimen Fiscal: El Emisor no puede garantizar que el actual 
tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de capital 
que se generen de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de su 
venta se mantendrá durante la vigencia de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios. 
 

Fiduciario de Garantía:  BG Trust, Inc. 
 
Administrador Principal del 
Contrato de Administración: Grupo ASSA, S.A. 
 
Sub-Administrador: Banco La Hipotecaria, S.A. 
 
Administrador de Respaldo: Banco General, S.A. 
 
Casa de Valores y Puesto  
de Bolsa:  BG Valores, S. A. 
 
Agente de Pago:  Banco General, S.A. 
 
Registro:  Superintendencia del Mercado de Valores de la República de 

Panamá 
 
Bolsa:  Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. 
 
Central de Custodia:  Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) 
 
Asesores Legales:  Morgan & Morgan 
 
Calificadora de Riesgo: Fitch Ratings Inc. y S&P Global 
 
Calificación de Riesgo 
de los Bonos Serie A: Fitch Ratings, Inc.: BBB-(EXP)sf Perspectiva Negativa 

S&P Global: BBB(sf) 
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Calificación de Riesgo 
de los Bonos Serie B: Fitch Ratings, Inc.: CCC(EXP)sf 

S&P Global: B-(sf) 
 
Calificación de Riesgo 
de los Bonos Serie C: Fitch Ratings, Inc.: CC(EXP)sf 

S&P Global: CCC+(sf) 
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Resumen de la Transacción 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Paso 1: El Emisor causa el traspaso de los Créditos Hipotecarios propiedad de Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, 
al Fideicomiso de Garantía. 
Paso 2: El Emisor emite Bonos de Préstamos Hipotecarios y recibe dinero producto de la Emisión. 
Paso 3: Con el producto de la Emisión de los Bonos, paga el costo de la adquisición de los Créditos  

Hipotecarios a Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, quien los traspasa al Fideicomiso de Garantía 
Paso 4: Con los intereses y capitales generados por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía, el 

Fideicomiso de Garantía, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia y bajo instrucciones del 
Administrador, paga los intereses y capital a los Tenedores de los Bonos. 

              

Tenedores 
de los  
Bonos 

Fideicomiso 
Emisor (A)  

 Fideicomiso de  
 Garantía (B) 

$ 

 $ 

$ 

Paso 1 

Paso 3 

Paso 2 

  Paso 4 

Bonos 
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II. FACTORES DE RIESGO 

Los Bonos son valores complejos. Una inversión en los Bonos implica riesgos importantes y, 
aunque los valores no serán ofrecidos a inversionistas con un perfil específico, deberá ser 
considerada únicamente por inversionistas sofisticados con experiencia sustancial en asuntos 
financieros y legales que les permitan evaluar dichos riesgos y comprender cabalmente lo 
descrito en este Prospecto y estipulado en los Documentos de Contratación, incluyendo los 
términos y condiciones de los Bonos. 
 

A. De la Oferta 

1. Prelación en el Pago de Intereses y Capital 
 
El pago a capital e intereses de los Bonos Serie A goza de prelación sobre el pago a capital e 
intereses de los Bonos Serie B y los Bonos Serie C y el pago a capital e intereses de los Bonos 
Serie B goza de prelación sobre el pago a capital e intereses de los Bonos Serie C, de 
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor y en la Sección 5.2(a) del Contrato de 
Administración, todo lo cual se resume en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo. 
 

2. Riesgo de Pago de Intereses y Capital 
 
Ni La Hipotecaria (Holding), Inc., ni Banco La Hipotecaria S.A., ni Banco General, S.A., ni BG 
Trust, Inc., ni sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, garantizan o responden 
personalmente por las obligaciones del Fideicomiso Emisor, incluyendo entre éstas el pago de 
los Bonos de Préstamos Hipotecarios, cuyo pago estará respaldado únicamente por los activos 
del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y garantizado por los Bienes 
Fiduciarios del  Fideicomiso de Garantía. 
 
Se anticipa que el Emisor realizará prepagos parciales de capital a los Bonos Serie A, los Bonos 
Serie B y los Bonos Serie C, en cada Fecha de Pago, a medida que se reciban los abonos de 
capital de los Créditos Hipotecarios, según los términos resumidos en este Prospecto Informativo 
y establecidos en el Contrato de Administración. Dichos prepagos de los Bonos pudieran ser, en 
caso de abonos extraordinarios o cancelaciones anticipadas de los Créditos Hipotecarios, 
mayores a los pactados en los respectivos contratos de los Créditos Hipotecarios propiedad del 
Fideicomiso de Garantía o los abonos extraordinarios o cancelaciones pueden estar por arriba o 
debajo de su comportamiento histórico. 
 
El pago de los intereses de los Bonos Serie A, los Bonos Serie B y los Bonos Serie C, dependerá 
principalmente de los pagos de intereses que efectivamente realicen los Deudores de los Créditos 
Hipotecarios al Fideicomiso de Garantía y la obtención y venta de la Compensación por Subsidio 
relacionada con el otorgamiento y mantenimiento de dichos créditos. En caso de que haya 
demoras en el pago por parte de los Deudores de los Créditos Hipotecarios o demoras en la 
obtención y venta de dicha Compensación por Subsidio, los Bonos Serie A, los Bonos Serie B y 
los Bonos Serie C, podrán ser afectados ya que demoras en los pagos de los Deudores pueden 
causar una disminución en el monto de los Fondos Disponibles al cierre de un Período de Cobro.   
 

3. Garantía Compartida 
 
Los beneficiarios o fideicomisarios del Fideicomiso de Garantía son las Partes Garantizadas, 

jrcal
Inicial Sr.John



 22

excepto el Fiduciario de Garantía y el Agente de Pago (los “Fideicomisarios”). Los Tenedores de 
Bonos Serie A, los Tenedores de Bonos Serie B, los Tenedores de Bonos Serie C, y el 
Administrador se designan de forma conjunta como los “Fideicomisarios Primarios” y cada uno 
un “Fideicomisario Primario” y el Fiduciario Emisor se designa como el “Fideicomisario 
Secundario una vez cumplidas todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario Emisor 
conforme a los términos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de los demás Documentos de 
Contratación. 
 
En la Sección 8 del instrumento del Fideicomiso de Garantía se establece la forma en la cual se 
deben usar y distribuir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía y se desarrolla el 
mecanismo para ejecutar la declaración del vencimiento anticipado de las Obligaciones 
Garantizadas. Dicha Sección regula la manera en la que se distribuirán los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía (a) antes del vencimiento de las Obligaciones Garantizadas, (b) al 
vencimiento o cumplimiento de todas las Obligaciones Garantizadas, (c) en caso de venta de los 
Créditos Hipotecarios, (d) en caso de que se declare el vencimiento anticipado de las 
Obligaciones Garantizadas, y (e) en caso de que se termine el Fideicomiso de Garantía por 
ocurrir cualquiera de las causales establecidas en el artículo 33 de la Ley 1 de 5 de enero de 
1984, reformada por la Ley 21 de 10 de mayo de 2017.  Salvo en caso que el Fiduciario Emisor 
haya cumplido con las Obligaciones Garantizadas en su totalidad, los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía se distribuirán a los Fideicomisarios Primarios en cumplimiento del 
orden de prioridad de pagos establecido en la Sección 5.2(a) del Contrato de Administración y 
descrito en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo. 
 
Dado que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios no son los únicos fideicomisarios o 
beneficiarios del Fideicomiso de Garantía y se ha establecido un orden en el cual se distribuirán 
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía, los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios comparten el beneficio de recibir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía con los demás fideicomisarios o beneficiarios. Por consiguiente, los Tenedores de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios deberán recibir las sumas que les corresponda cuando se 
realicen distribuciones de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía de conformidad 
con lo establecido en los Documentos de Contratación pero no recibirán la totalidad de los 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía cuando los mismos sean distribuidos ya que una 
parte de dichos bienes debe ser distribuida entre los demás fideicomisarios o beneficiarios de 
conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Sección 5.2(a) del Contrato de 
Administración y descrito en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo. 
 

4. Cobertura de Garantía 
 
No existe garantía de que los Créditos Hipotecarios y los bienes inmuebles que garantizan los 
mismos sean suficientes para pagar la totalidad de las obligaciones a cargo del Emisor por razón 
de la emisión de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.  
 

5. Ausencia de Acción Directa contra Deudores 
 
Los tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no tienen una acción directa contra los 
Deudores de los Créditos Hipotecarios para ejecutar las hipotecas sobre los bienes inmuebles que 
garantizan las mismas, por cuanto que los tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no 
son fideicomisarios del Fideicomiso Emisor sino acreedores del mismo. 
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6. Tasa de Interés 
 
Las tasas de interés que se cobran a los Deudores bajo los Créditos Hipotecarios son variables y 
el Administrador tiene el derecho de ajustarlas según las condiciones del mercado. Una 
disminución significativa en las tasas de interés que se cobren sobre activos con características 
similares a las de los Créditos Hipotecarios podría causar una disminución en las tasas de interés 
que se cobran sobre el Grupo de Hipotecas, lo cual, a su vez, podría resultar en una disminución 
de los Fondos Disponibles para realizar los pagos de conformidad con el orden de prioridad 
establecido en la Sección III.A.2 de este prospecto y la Sección 5.2(a) del Contrato de 
Administración.  Adicionalmente, en el caso de que las tasas de interés del mercado aumenten 
respecto a los niveles de tasa de interés vigentes al momento en el que se emitan los Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, el inversionista podrá perder la oportunidad de invertir en otros 
productos a las tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una tasa de 
interés superior. 
 
La Tasa de Interés por Falta de Pago Serie A es la tasa de interés que se le pagará a los 
Tenedores de Bonos Serie A desde el momento en que ocurra un Evento de Incumplimiento, el 
cual será debidamente notificado como un hecho de importancia por el Emisor a la 
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y al 
público inversionista, hasta la fecha en que el mismo haya sido subsanado y que será una tasa de 
interés equivalente a la Tasa de Interés Serie A más un porcentaje que será identificado en el 
suplemento al Prospecto Informativo e incluido en los Bonos Serie A. Dado que la Tasa de 
Interés por Falta de Pago Serie A será superior a la Tasa de Interés Serie A, los Pagos de 
Intereses Serie A que tendrán derecho a recibir los Tenedores de Bonos Serie A desde el 
momento que ocurra un Evento de Incumplimiento hasta que el mismo haya sido subsanado 
deberán ser mayores a los Pagos de Intereses Serie A que dichos tenedores tendrían derecho a 
recibir si no hubiera ocurrido un Evento de Incumplimiento. Dado lo anterior, cuando ocurra un 
Evento de Incumplimiento una mayor cantidad de los Fondos Disponibles para cumplir con los 
pagos de conformidad con el orden de prioridad establecido en la Sección III.A.2 de este 
prospecto y la Sección 5.2(a) del Contrato de Administración serán destinados para realizar 
Pagos de Intereses Serie A y, por consiguiente, deberían quedar menos fondos para pagar capital 
a los Tenedores de Bonos Serie A y capital e intereses a los Tenedores de Bonos Serie B y Bonos 
Serie C.  En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento, las tasas de interés de los Bonos 
Serie B y Bonos Serie C se mantendrán igual y no aumentarán como en el caso de la tasa de 
interés de los Bonos Serie A. 
 

7. Historial Limitado de Créditos Hipotecarios 
 
El pago de los Bonos estará garantizado por un Fideicomiso de Garantía cuyos bienes fiduciarios 
incluirán, principalmente, ciertos Créditos Hipotecarios, otorgados por Banco La Hipotecaria, 
S.A. en la República de Panamá, cuyo propósito fue la adquisición o refinanciamiento de 
viviendas de bajo costo, a deudores residentes en la República de Panamá. El grupo de créditos 
(“Grupo de Hipotecas”) ha sido seleccionado de un grupo de hipotecas (“Hipotecas 
Precalificadas”) que se mencionan en el Anexo A de este Prospecto Informativo, que incluyen 
3,098 Créditos Hipotecarios. El promedio ponderado de la antigüedad desde la fecha de 
desembolso de los Créditos Hipotecarios que componen dicho grupo es de 45.92 meses al 31 de 
mayo de 2021. Hasta la fecha de impresión de este Prospecto Informativo, la mayoría de los 
Deudores de los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas han cumplido de 
forma oportuna con sus pagos de intereses y capital bajo los Créditos Hipotecarios. Sin embargo, 
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dicho historial no garantiza que los Créditos Hipotecarios producirán suficientes réditos en el 
futuro para pagar los intereses y capital de los Bonos. 
 

8. Plazo para Ejecución de Garantías Hipotecarias 
 
En la experiencia del Administrador, los pasos para tramitar las gestiones judiciales consisten en 
realizar todas las actuaciones correspondientes ante un juez para obtener por medio de sentencia 
judicial el pago correspondiente. El cobro extrajudicial normalmente se realiza dentro de los 
primeros ciento ochenta (180) días de mora por parte del Deudor; y el cobro judicial se inicia una 
vez agotadas todas las negociaciones extrajudiciales. Estas gestiones normalmente toman, según 
su naturaleza y complejidad, un lapso de tiempo entre ocho (8) y doce (12) meses para 
resolverse. Todas estas diligencias son realizadas a través de los asesores legales externos del 
Administrador, quienes están plenamente facultados y autorizados de acuerdo a las leyes de la 
República de Panamá, para realizar este tipo de gestiones y además gozan de la idoneidad 
necesaria. 
 

9. Modificaciones de Términos y Condiciones 
 
Salvo en los casos en que se disponga lo contrario en el presente Prospecto Informativo y en los 
demás Documentos de Contratación, una decisión de Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios en una reunión debidamente convocada y constituida será considerada aprobada y 
vinculante si ha sido autorizada mediante el voto de Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios presentes o debidamente representados en la reunión a los cuales se les adeude en 
aquel momento, al menos, el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto de Capital de 
los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos y en circulación a favor de los Tenedores de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes o representados en la reunión, quedando entendido, 
sin embargo, que (1) mientras existan Bonos Serie A en circulación, los Tenedores de Bonos 
Serie B y los Tenedores de Bonos Serie C no tendrán derecho a votar en cualquier decisión de 
los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, y (2) mientras existan solamente Bonos 
Serie B y Bonos Serie C en circulación, los Tenedores de Bonos Serie C no tendrán derecho a 
votar en cualquier decisión de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fideicomitente y 
el Fiduciario Emisor podrán (pero no están obligados) en cualquier momento y de tiempo en 
tiempo, celebrar una o más reformas a los Bonos o cualquiera de los Documentos de 
Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes, para cualquiera de 
los siguientes propósitos: (i) para añadir a las obligaciones del Fiduciario Emisor para el 
beneficio de las Partes Garantizadas; (ii) para remediar cualquier ambigüedad o para corregir 
cualquier sección en los Bonos o cualquier Documento de Contratación que sea inconsistente 
con cualquier sección en los Bonos o en cualquier Documento de Contratación; o (iii) para 
adicionar, cambiar o eliminar cualquier sección de los Bonos o cualquier otro Documento de 
Contratación para permitir o facilitar la emisión de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los 
asuntos relacionados con la misma; siempre que, para los casos indicados en los literales (ii) y 
(iii) anteriores, el Fideicomitente haya entregado al Fiduciario Emisor (para beneficio de los 
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios) una opinión de un asesor legal externo 
confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no afecta adversamente los 
intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. El Emisor deberá suministrar 
tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su 
autorización, previa su divulgación.  Copia de la documentación que ampare cualquier 
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corrección o enmienda será suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores para que 
repose en los archivos de la entidad. 
 
Con el consentimiento de la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie A o, si no hay Bonos Serie A 
en circulación, la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o Bonos 
Serie B en circulación, entonces la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie C, el Fideicomitente y 
el Fiduciario Emisor podrán celebrar una o más reformas a los Bonos o a cualquier Documento 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes con el objeto de 
añadir, cambiar o eliminar cualquier cláusula de los Bonos o de cualquier Documento de 
Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes o de modificar los 
derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo los Bonos o cualquier 
Documento de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes o los 
derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de Contratación; siempre que 
ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de Bonos Serie A 
para: (i) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) reducir el Saldo Insoluto de Capital 
adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (iv) limitar 
o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma 
material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un 
perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie A; o (v) modificar el número de votos de los 
Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata 
esta Sección; además siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos 
los Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie B; (B) 
reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de 
interés de los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (E) limitar o 
liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma 
material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un 
perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F) modificar el número de votos de los 
Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata 
esta Sección; y además siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de 
todos los Tenedores de los Bonos Serie C para: (1) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie 
C; (2) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie C; (3) cambiar la tasa de 
interés de los Bonos Serie C; (4) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (5) aumentar 
la tasa de interés de los Bonos Serie B; (6) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso 
Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie 
C; o (7) modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para 
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección. 
 
Fuera de lo indicado en el párrafo anterior, los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor, 
Fideicomiso de Garantía y demás Documentos de Contratación pueden ser cambiados o 
modificados, previa obtención de las autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de los 
procedimientos que, para tales efectos, se indican en cada uno de los documentos y contratos 
relacionados con la misma y sujeto, además al Acuerdo N°.4-2003 del 11 de abril de 2003, el 
cual regula el procedimiento para la presentación de solicitudes de registro de modificaciones a 
términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y 
demás acuerdos  reglamentarios, procedimientos y regulaciones adoptados por la 
Superintendencia del Mercado de Valores. 
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10. Evento de Sub-Desempeño 
 
Tal y como se define en la Sección III.A.2 del presente Prospecto Informativo, un Evento de 
Sub-Desempeño no es un Evento de Incumplimiento, sino que se refiere a ciertas situaciones 
particulares que guardan relación con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios que han 
sido traspasados al Fideicomiso de Garantía y que causa que se suspenda la obligación de 
realizar Pagos de Intereses Serie B y Pagos de Intereses Serie C. Desde el momento en que 
ocurra un Evento de Sub-Desempeño hasta la fecha en la que el mismo haya sido subsanado, no 
se utilizarán Fondos Disponibles para pagar Pagos de Intereses Serie B a los Tenedores de Bonos 
Serie B y, en vez, dichos Tenedores devengarán Pagos de Intereses Devengados Serie B 
equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses Serie B que dejaron de recibir y que se les 
pagará cuando el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado. Desde el momento en que 
ocurra un Evento de Sub-Desempeño hasta la fecha en la que el mismo haya sido subsanado, no 
se utilizarán Fondos Disponibles para pagar Pagos de Intereses Serie C a los Tenedores de Bonos 
Serie C y, en vez, dichos Tenedores devengarán Pagos de Intereses Devengados Serie C 
equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses Serie C que dejaron de recibir y que se les 
pagará cuando el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado. 
 

11. Incumplimiento y Vencimiento Anticipado 
 
Las sumas adeudadas bajo los Bonos de Préstamos Hipotecarios pueden ser declaradas de plazo 
vencido antes de su Fecha de Vencimiento de conformidad con lo indicado en las Secciones 
III.A.14 y III.A.15 de este Prospecto Informativo si ocurre uno o más de los Eventos de 
Incumplimiento identificados en la Sección 13 del presente Prospecto Informativo. Siempre que 
el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea mayor que cero, ni los Tenedores de Bonos 
Serie B ni los Tenedores de Bonos Serie C podrán declarar como vencidos y pagaderos cualquier 
suma de capital, intereses o de otra índole adeudadas bajo su correspondiente Bono. 
 

12. Opción de compra de Créditos Hipotecarios 
 
Si en cualquier Fecha de Pago el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A ha sido reducido 
a 15% o menos del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A a la Fecha de Cierre, el 
Administrador tendrá la opción, mas no la obligación, de comprar los Créditos Hipotecarios que 
forman parte del Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto en la Sección seis (6) 
del Contrato de Administración y la Sección III.A.16.1 del presente Prospecto Informativo.  En 
dicho caso, los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios recibirían pagos de capital e 
intereses antes de la Fecha de Vencimiento ya que, una vez celebrada la venta y pagado el precio 
de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a disposición del Agente de Pago 
el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios, la cual será entonces pagada de 
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y los 
demás Documentos de Contratación, incluyendo, en particular, la Sección III.A.2 del presente 
Prospecto y la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden de 
prelación de los pagos. 
 

13. Opción de Venta de Créditos Hipotecarios 
 
Los Créditos Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso de Garantía podrían ser vendidos de 
conformidad con lo dispuesto en la Sección III.A.16.2 del presente Prospecto Informativo. En 
dicho caso, los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios recibirían pagos de capital e 
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intereses antes de la Fecha de Vencimiento ya que, una vez celebrada la venta y pagado el precio 
de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a disposición del Agente de Pago 
el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios, la cual será entonces pagada de 
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y los 
demás Documentos de Contratación, incluyendo, en particular, la Sección III.A.2 del presente 
Prospecto y la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden de 
prelación de los pagos. 
 

14. Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario 
 
El mercado de valores panameño es pequeño y poco desarrollado. No existe un gran número de 
inversionistas e inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente.  
Por ende, un Tenedor de Bonos de Préstamos Hipotecarios que desee vender sus bonos podría no 
encontrar compradores para ello en ese momento. 
 

15. Cesión de Créditos Hipotecarios 
 
El pago de los Bonos estará respaldado principalmente por una cartera de Créditos Hipotecarios 
(los “Créditos Hipotecarios”) seleccionada de las Hipotecas Precalificadas, créditos estos que 
serán cedidos en fideicomiso a BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantía del Fideicomiso de 
Garantía constituido a favor de los tenedores de los Bonos. 

El Fiduciario de Garantía acuerda aceptar el traspaso de los Créditos Hipotecarios de 
acuerdo a los términos y condiciones del Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios y 
el Contrato con Terceros Latinclear, para que formen parte de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario de Garantía suscribirá el 
Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios y el Contrato con Terceros Latinclear y 
abrirá una cuenta de inversión con BG Valores, S.A. a nombre del Fiduciario de Garantía, 
actuando como Fiduciario de Garantía del Fideicomiso de Garantía (en adelante la “Cuenta de 
Custodia del Fiduciario de Garantía”), para aceptar la cesión de los Créditos Hipotecarios 
Bursátiles conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía, el Contrato 
Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios, el Contrato Marco Latinclear y el Contrato con 
Terceros Latinclear. A más tardar dos (2) Días Hábiles después de la fecha en que los Créditos 
Hipotecarios Bursátiles sean acreditados en la Cuenta de Custodia del Fiduciario de Garantía, el 
Fiduciario de Garantía entregará al Fiduciario Emisor, una Carta de Confirmación de Custodia.  

16. Partes Relacionadas 
 
El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor, el Cedente y el Administrador 
Principal, son empresas del mismo grupo económico.  Banco La Hipotecaria, S.A. es parte de la 
emisión en su capacidad como Cedente del Grupo de Hipotecas y como Sub-Administrador de 
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto en el 
Contrato de Administración. Banco La Hipotecaria S.A. también es parte de la emisión como 
fiduciario del Fideicomiso Emisor y como fideicomitente, en su capacidad de fiduciario del 
Fideicomiso Emisor, del Fideicomiso de Garantía. Grupo ASSA, S.A. es Administrador 
Principal de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto 
en el Contrato de Administración (aunque ha delegado sus responsabilidades a Banco La 
Hipotecaria, S.A. según los términos del Contrato de Administración). 
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17. Sustitución de Garantías 
 
El Fiduciario de Garantía no cuenta con facultad para autorizar la sustitución de garantías 
otorgadas como parte de la solicitud de oferta pública.  El Fideicomiso de Garantía no contempla 
la posibilidad de que los Créditos Hipotecarios que forman parte de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía que hayan vencido o presenten alta morosidad puedan ser sustituidos 
por Créditos Hipotecarios vigentes o que no se encuentren en mora. 
 

B. Del Emisor 

1. Obligaciones del Fideicomiso Emisor 
 
Las obligaciones a favor de los tenedores de los Bonos por razón de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios serán obligaciones del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y no obligaciones a título personal de La Hipotecaria (Holding), Inc., Banco La 
Hipotecaria S.A., BG Trust, Inc., o de sus respectivas afiliadas, subsidiarias, accionistas, 
directores, dignatarios o ejecutivos, quienes no responderán con sus respectivos patrimonios por 
el pago del capital ni de los intereses de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, los cuales estarán 
respaldados únicamente por los activos del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y por los Bienes Fiduciarios del  Fideicomiso de Garantía. 
 

2. Ausencia de Historial Operativo 

 
El Fideicomiso Emisor en sí no contaba con un historial de operaciones a la fecha de impresión 
del presente Prospecto Informativo ya que el Fideicomiso Emisor fue constituido el 25 de 
octubre de 2019. 
 

3. Cartera de Créditos Hipotecarios 
 
El Fideicomiso Emisor está expuesto indirectamente al riesgo de crédito como consecuencia de 
que los Deudores de los Créditos Hipotecarios cedidos al Fideicomiso de Garantía fallen en el 
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos y condiciones acordados en los 
Contratos de Crédito, cuyo incumplimiento o cumplimiento imperfecto en su mayoría provendría 
producto de la pérdida del empleo, tanto en el sector público como privado. La fuente principal 
de fondos para el pago de capital e intereses bajo los Bonos de Préstamos Hipotecarios proviene 
de los Créditos Hipotecarios cedidos al Fideicomiso de Garantía. Por lo anterior, el pago de 
capital e intereses bajo los Bonos de Préstamos Hipotecarios dependerá en parte de la 
administración eficiente de los Créditos Hipotecarios por parte del Administrador. 
 
 4.       Préstamos Modificados y Planes de Alivio Financiero. 
 
Como consecuencia de la pandemia COVID-19, con el fin de preservar la salud y estabilidad del 
sistema financiero, la Superintendencia de Bancos de Panamá emitió el Acuerdo Nº.02-2020 del 
16 de marzo de 2020, según enmendado posteriormente, para establecer medidas adicionales, 
excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo 
Nº.4-2013 sobre riesgo de crédito.  Dicho Acuerdo Nº.02-2020, en su artículo primero, crea una 
nueva modalidad de créditos denominados “Préstamos Modificados”, que consisten en 
préstamos para el cual los términos y condiciones originales al inicio de la pandemia de COVID-
19 han sido modificados a solicitud del prestatario o por iniciativa del Banco.  
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No hay garantía de que los préstamos previamente clasificados por el Emisor como Préstamos 
Modificados continuarán rindiendo en el futuro bajo los términos de su modificación. Además, 
no se puede asegurar que nuevos períodos de moratoria futuros no serán otorgados por la 
Superintendencia de Bancos y/o por mandato de la ley panameña. Además, un resurgimiento de 
los casos de COVID-19 y/o la imposición de períodos de moratoria adicionales también podrían 
afectar negativamente la capacidad de los Deudores para cumplir con sus obligaciones 
hipotecarias. 
 
A la Fecha de Corte, los Créditos Hipotecarios Modificados Categoría A, no excederán el 
veinticinco por ciento (25%) del Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas. 
 

5. Competencia del Administrador 
 
El mercado hipotecario para vivienda propia en Panamá es liderizado por Banco General, con 
una cartera hipotecaria de $4,080 millones al cierre de mayo 2021, seguido por Banistmo con 
una cartera hipotecaria de $2,308 millones y Caja de Ahorros con una cartera hipotecaria de 
$2,013 millones. Entre otros bancos comerciales, Global Bank actualmente consta con $1,786 
millones en hipotecas, seguido por Banco Nacional de Panamá con $1,530 millones, The Bank 
of Nova Scotia con $1,036 millones, Banesco con $767 millones y BAC International Bank con 
$759 millones. Actualmente, Banco La Hipotecaria, S.A. administra una cartera hipotecaria de 
$656 millones, la que la establece en un décimo lugar entre instituciones bancarias en el 
mercado.  
 

6. Riesgo de Tasa de Interés 
 
Si las tasas de interés aumentan respecto de las tasas de interés vigentes al momento de la fecha 
de oferta de los Bonos, los inversionistas perderían la oportunidad de invertir en otros productos 
que ofrezcan tasas más competitivas y/o recuperar menos de lo invertido en caso de vender los 
Bonos en el mercado secundario. 
 

7. Riesgo por Ausencia Total o Parcial de Políticas de Gobierno Corporativo 
 
El Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o de 
negocios.  Un fideicomiso no tiene junta directiva o de accionistas.  Por estas razones, el Emisor 
no ha establecido Políticas de Gobierno Corporativo. 
 

8. Riesgos por efectos ocasionados por la naturaleza 
 
Los bienes inmuebles que respaldan los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de 
Hipotecas están ubicados principalmente en el área metropolitana de la Ciudad de Panamá, desde 
la Chorrera hasta Tocumen, Las Cumbres y el interior del país; por lo tanto, dichos bienes 
inmuebles se pueden ver afectados ante eventos o desastres naturales como sismos e 
inundaciones, entre otros. La ocurrencia de un desastre natural, particularmente uno que cause 
daños que excedan las coberturas de las pólizas de seguros, podría afectar adversamente los 
pagos de intereses y capital que realizarán los deudores de los Créditos Hipotecarios y por ende 
los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
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9. Calificación de Riesgo 

 
El Fideicomiso Emisor en sí no contaba con una calificación de riesgo que brinde una opinión 
relativa al riesgo del mismo en la fecha que se autorizó el registro de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios objeto de la presente Emisión. 
 

C. Del entorno 

1. Ámbito de Operaciones del Administrador y sus Deudores 
 
Todas las operaciones del Emisor y sus deudores están ubicadas en la República de Panamá. En 
consecuencia, la condición financiera del Emisor, incluyendo su capacidad de cobrar sus 
préstamos, dependen principalmente de las condiciones económicas prevalecientes en Panamá, 
como por ejemplo la crisis sanitaria por el COVID-19 que ha paralizado diversas actividades 
económicas, principalmente por las medidas de confinamiento y distanciamiento social 
implementadas para reducir el contagio. Puesto que los Créditos Hipotecarios que forman parte 
de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía han sido otorgados a deudores en el 
mercado doméstico panameño, la calidad de dicha cartera de Créditos Hipotecarios (y por ende 
la condición financiera del Emisor) depende de la economía local y del efecto que la economía 
ejerce sobre los deudores de los Créditos Hipotecarios.  
 
Los efectos negativos del COVID-19, suponen retos significativos debido a la incertidumbre de 
ubicar el inicio de la normalidad de las actividades económicas en la mayoría de sectores. Las 
medidas de distanciamiento, la crisis de empleo, contracción de la demanda, y la disminución de 
diversos servicios, generarán tensiones en la industria inmobiliaria reflejo de un entorno 
operativo más débil y de alcances aún desconocidos. 
 
La condición financiera del Emisor también podría verse afectada por cambios en las políticas 
económicas, monetarias u otras políticas del gobierno panameño, el cual ha ejercido y continúa 
ejerciendo influencia sobre muchos aspectos del sector privado. Otros acontecimientos políticos 
o económicos en Panamá sobre los cuales el Emisor no tiene ningún control, incluyendo, pero no 
limitado, a cambios en las políticas arancelarias, políticas que afectan las tasas de intereses 
locales, duración y disponibilidad de créditos y políticas de tributación, podrían afectar la 
economía nacional y en consecuencia potencialmente también al Emisor. Por lo tanto, el 
comportamiento de dichos créditos y por ende, parte de la fuente de pago del capital e intereses de 
los Bonos, están supeditados al comportamiento de la economía Panameña en general. 
 

2. Factores Macroeconómicos de Panamá 

 
Después de una contracción del Producto Interno Bruto (PIB) del 17.9 por ciento en el 2020, se 
proyecta que Panamá experimente un repunte en lo que resta de 2021, considerando que las 
medidas para mitigar la propagación de la COVID-19 sean relajadas, la vacunación de la 
población continúe avanzando y las  actividades económicas en los diferentes sectores se vayan 
normalizando, ayudado por el aumento de la producción minera y el inicio de nuevas inversiones 
públicas, como la extensión de la línea 2 del metro y la construcción de la Línea 3.  
 
Panamá experimentó el mayor número de casos de la COVID-19 por cada 100,000 habitantes en 
América Latina con altas consecuencias en su PIB para 2020, ya que la economía depende de 
sectores severamente afectados por la pandemia como el transporte aéreo, el turismo y la 
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construcción. La pobreza aumentó en dos puntos porcentuales, mientras que la deuda pública se 
disparó en casi 20 puntos porcentuales del PIB. Panamá enfrenta el desafío de reactivar el 
crecimiento, mientras equilibra sus cuentas fiscales. 
 
El desempleo alcanzó el 18.5 por ciento en 2020, Políticas gubernamentales, que incluyen 
transferencias sociales a los hogares (Panamá Solidario) por un monto equivalente al 1.3 por 
ciento del PIB, jugaron un papel fundamental en la mitigación de los efectos adversos de la 
crisis.  
 
Según cifras oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas y Censo (INEC), el desempeño de la 
economía panameña, en el primer trimestre de 2021, medido a través del Producto Interno Bruto 
Trimestral (PIBT), presentó un descenso de 8.5%, respecto al período similar del año previo. El 
PIBT registró un monto de B/.9,739.2 millones para el período estimado, que correspondió a una 
disminución de B/.910.3 millones comparado con igual trimestre de 2020. 
 
El comportamiento de las actividades económicas fueron  afectadas durante el inicio del 
trimestre dada las medidas de cuarentena total, producto de la segunda ola por la pandemia del 
COVID-19 originada desde diciembre de 2020 que llevó al límite al sistema sanitario y obligó a 
confinar a la población con medidas de movilidad y cierre total o parcial de actividades 
productivas; con desempeño negativo en el trimestre: La industria manufacturera, construcción, 
comercio al por menor, hoteles y restaurantes, intermediación financiera, actividades 
inmobiliarias y empresariales, y otras actividades comunitarias, personales y de servicios. Sin 
embargo, las autoridades sanitarias comenzaron a levantar restricciones e iniciaron el proceso de 
vacunación, a fin de impulsar la actividad económica del país. 
 
Las actividades relacionadas con la economía interna que continuaron con un desempeño 
positivo en este período estuvieron: Servicios gubernamentales y los servicios de salud, producto 
de la necesidad de la prestación de servicios sanitarios para hacer frente a la pandemia. 
 
Entre los valores agregados generados por actividades relacionadas con el resto del mundo que 
presentaron incrementos, resaltaron la explotación de minas y canteras, al continuar su 
dinamismo e impulsar la economía con la producción de concentrado de cobre incrementando 
además la exportación de este rubro hacia el mercado internacional; el Canal de Panamá, los 
servicios portuarios, la pesca y la Zona Libre de Colón. Por su parte, el transporte aéreo mostró 
disminución. 
 
A pesar del repute esperado en lo que resta del 2021, existe el riesgo de que surjan factores que 
puedan incidir negativamente en el sector financiero panameño, como por ejemplo, un aumento 
marcado de los contagios por COVID-19 que obliguen a tomar medidas de mitigación por parte 
del gobierno, cambios en el marco jurídico actual, desaceleración de la economía, disminución 
en los márgenes de intereses y un incremento en los niveles de morosidad de los préstamos, que 
podrían crear un efecto adverso sobre la industria financiera en general. 
 
En este ámbito, la operación principal de Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal y no en 
calidad de Fiduciario Emisor, está inmersa en un sector en el cual los principales competidores 
son los bancos que integran el sistema bancario nacional. Por lo tanto, en el caso de una política 
agresiva en tasas de interés por parte de los participantes de la actividad crediticia, pudiesen 
causar una competencia más agresiva para la colocación de cartera como una reducción en los 
márgenes del mercado financiero panameño. 
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El Emisor no puede garantizar las condiciones del mercado, ya que circunstancias 
internacionales, y relaciones político-económicas de Panamá́ con sus principales socios 
comerciales pueden impactar las regulaciones internas de la industria financiera. 
Adicionalmente, las condiciones de la industria en Panamá́ están ligadas estrechamente a los 
acontecimientos en los mercados financieros internacionales, sobre todo a la política monetaria 
de los Estados Unidos de América, lo cual podría tener repercusiones sobre las tasas de intereses 
y el costo de fondos del Emisor. 
 
No existe en Panamá́ una entidad gubernamental que actué como prestamista de último recurso a 
la cual puedan acudir las empresas financieras que tengan dificultades de liquidez o que 
requieran asistencia económica. 
 

D. De la Industria 
 

1. Industria Hipotecaria Panameña 
 
Las actividades realizadas por el Emisor están sujetas a factores de riesgo propios del sector 
financiero, tales como el entorno económico local e internacional. A pesar de que en la 
actualidad existe un crecimiento positivo de la industria financiera panameña, no pueden darse 
garantías de que este crecimiento continuará.  Por otro lado, es posible que patrones adversos en 
la industria financiera panameña, incluyendo disminución en los márgenes de intereses, entre 
otros, pudiesen crear presiones y ejercer un efecto adverso sobre la industria en general y, por 
ende, también en el Emisor.  
 
Factores como fluctuaciones de las tasas de interés del mercado que haga menos atractiva la 
inversión en los Bonos emitidos y en circulación, pueden dar lugar a la variación del precio de 
mercado de los Bonos. Un incremento en las tasas de interés del mercado, puede disminuir el 
valor de mercado de los Bonos emitidos y en circulación, y, por ende, establecer un precio menor 
a aquel que los Inversionistas hayan pagado al momento de la inversión en los Bonos. 
 

2. Riesgo de Regulación 
 
La oferta pública de Bonos de que trata este Prospecto Informativo, está sujeta a las leyes de la 
República de Panamá y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de 
Valores de Panamá, relativos a esta materia. El Emisor no puede garantizar que estas leyes, 
reglamentos y resoluciones, incluyendo la Ley de Interés Preferencial, se mantendrán sin 
eliminaciones o modificaciones por parte de las autoridades pertinentes. 
 
 3.  Plan de Alivios COVID- 19 y Préstamos Modificados. 
 
Para mitigar el impacto del coronavirus conocido como SARS-CoV-2 (COVID-2019), la 
Superintendencia de Bancos de Panamá, emitió el Acuerdo Nº.2-2020 de 16 de marzo de 2020, y 
sus enmiendas, que establece medidas adicionales, excepcionales y temporales para adecuar las 
exigencias regulatorias sobre riesgo de crédito a la situación de amenaza de propagación del 
nuevo coronavirus, creando la figura de Préstamos Modificados tanto para créditos de consumo 
como para créditos corporativos; ya sea a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad 
bancaria, con el fin de permitirle al deudor cuyos ingresos fueron afectados, la atención adecuada 
de su obligación ante el potencial o real deterioro de la posibilidad de pago. Las entidades 
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bancarias están obligadas a evaluar los préstamos otorgados a personas cuya capacidad de pago 
se ha visto afectada por el brote de COVID- 19, en su caso, proporcionar un alivio financiero 
temporal que consistirá principalmente en otorgar una indulgencia temporal en las obligaciones 
de pago mensual. 
 
En este sentido, El Emisor proporcionó un Plan de Alivio Financiero COVID-19 y otras 
modificaciones a los préstamos hipotecarios, a fin de poder ayudar a sus clientes afectados por la 
pandemia. Estos préstamos que recibieron alivio financiero y/u otras modificaciones como 
resultado directo de la pandemia COVID-19 se denominan en los libros del Emisor como 
“Préstamos Hipotecarios Modificados”. 
 
En Panamá, todos aquellos Créditos Hipotecarios que calificaron como Créditos Hipotecarios 
Modificados (y por lo tanto calificaron para recibir el alivio financiero según las regulaciones 
bancarias panameñas), uno o más de los Deudores deben haber experimentado las siguientes 
condiciones que surgieron como resultado de cierres de negocios ordenados por el gobierno, 
restricciones operativas u otro impacto económico directo como resultado de la pandemia 
COVID-19. Una o más de estas condiciones deben cumplirse, justificarse y documentarse para 
que un préstamo se considere un Préstamo Modificado. 
 
•  El deudor permaneció en la planilla de su empleador, su descuento directo de planilla se 
dedujo de su cheque, pero su empleador cerró temporalmente y fue imposible cobrar el importe 
del descuento de planilla al empleador. 
•  El deudor fue suspendido (suspendido sin paga, pero no legalmente despedido). 
•  El deudor continuó trabajando con su empleador, pero recibió una reducción involuntaria 
de salario o una reducción involuntaria de las horas trabajadas. 
•  El deudor no está trabajando porque su empleador cerró operaciones. 
•  El deudor fue legalmente despedido debido a una reducción permanente de personal. 
•  El deudor ha enfermado de COVID-19 y ninguna entidad está pagando su salario durante 
la enfermedad. 
 
En el caso de los deudores que pagan su préstamo mediante descuento directo de planilla, el 
alivio financiero solo se aplica a la parte del pago del préstamo que no se recibió. En el caso de 
un deudor que no paga su préstamo mediante descuento directo de planilla, el alivio financiero 
solo se aplicará a la parte del pago del préstamo que no se reciba. Por ejemplo, suponiendo que 
haya dos deudores en el Crédito Hipotecario y cada deudor paga una parte de la letra mensual. 
En este caso, el alivio financiero se aplica únicamente a la parte de la mensualidad que 
habitualmente abona el deudor afectado. 
 
Por último, para que un deudor hipotecario califique como Crédito Hipotecario Modificado, el 
préstamo no debe tener más de 90 días de morosidad al 29 de febrero de 2020. 
 
El alivio financiero se aplica a través del core bancario de La Hipotecaria como si el pago o parte 
del pago no pagado se hubiera recibido el último día calendario del mes en que vencía. La 
cantidad de alivio financiero que se otorga es igual al déficit que existe en el pago adeudado por 
el deudor durante el mes en particular. Los montos deficitarios incluyen las sumas 
correspondientes a primas de seguros, cobros, intereses, pero no capital, (excepto durante los 
meses de marzo de 2020 a julio de 2020 donde el capital se incluyó en el alivio financiero 
mientras se realizaban ajustes al sistema operativo de La Hipotecaria). 
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Los montos reconocidos en el alivio financiero (pagos parciales o completos) no se agregan al 
saldo del préstamo, sino que se procesan como una “cuenta por cobrar” separada del deudor en 
un monto equivalente al correspondiente déficit en el pago. La Hipotecaria no ha cobrado ni 
cobrará intereses del deudor sobre estas cuentas por cobrar. 
 
Por mandato de la Superintendencia de Bancos, los préstamos que califiquen como Préstamos 
Modificados mantendrán un estado de morosidad estática durante el Período de Moratoria 
equivalente al estado de morosidad del préstamo al cierre de febrero de 2020. A partir de julio de 
2021, los Préstamos Modificados comenzarán a marcar su estado de morosidad una vez más. Por 
ejemplo, un Préstamo Modificado que tenía un estado de morosidad de 31 a 60 días al 29 de 
febrero de 2020, mantuvo ese mismo estado de morosidad durante el Período de Moratoria 
mientras recibía el alivio financiero. Sin embargo, si ese mismo Préstamo Modificado no pagó su 
letra mensual contractual durante julio de 2021, el préstamo migraría al siguiente grupo de 
morosidad de 61 a 90 días de morosidad. 
 
Después del 30 de junio de 2021, no se han permitido más alivios financieros según las 
regulaciones bancarias panameñas. Cualquier préstamo modificado que no pague su letra 
mensual completa durante julio de 2021, según los términos de la modificación (descritos en los 
párrafos siguientes), migrará al siguiente grupo de morosidad. 
 

4. Régimen Fiscal 
 
El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y 
ganancias de capital que se generen de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de su venta se 
mantendrá durante la vigencia de los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 

III. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA 

La emisión y oferta pública de los Bonos de Préstamos Hipotecarios del Emisor fue autorizada 
mediante el Acuerdo N° 01 del 1 de noviembre de 2019 de Banco La Hipotecaria, S. A. actuando 
como fiduciario del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, modificado 
mediante el Acuerdo N° 02 de 16 de septiembre de 2021. Los Bonos serán emitidos en tres series 
(los “Bonos Serie A”, los “Bonos Serie B” y los “Bonos Serie C”), en forma nominativa, 
registrada y sin cupones, por un valor nominal de hasta Ciento Doce Millones Quinientos Mil 
Dólares (US$112,500,000.00), así: Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C, cuyos 
montos de cada serie serán establecidos y notificados por el Emisor a la Superintendencia del 
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un Suplemento al 
Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de 
cada Serie de Bonos y dicha información será incluida en los Bonos de cada Serie. La fecha de 
oferta inicial de los Bonos será el 12 de octubre de 2021 (la “Fecha de Oferta Inicial”). 
 
La tasa de interés, el monto, la Fecha de Oferta y la Fecha de Emisión de cada Serie de Bonos 
será notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa 
Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, al menos 
dos (2) Días Hábiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de cada Serie de Bonos y dicha 
información será incluida en los Bonos de cada Serie. 
 
Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripción preferente 
sobre los Bonos de la presente emisión. Los accionistas, directores y ejecutivos del Emisor 
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podrán comprar los Bonos de la presente emisión si así lo desean, pero deberán participar bajo 
las mismas condiciones que los demás inversionistas. 
 
El Emisor ofrecerá los Bonos sin la participación de un oferente. 
   

A. Detalles de la Oferta  

1. Expedición, Autenticación y Registro 
 
Los Bonos de Préstamos Hipotecarios deberán ser firmados en nombre y representación del 
Emisor por (i) cualesquiera dos directores o dignatarios del Fiduciario Emisor, o (ii) cualesquiera 
otras personas que el Fiduciario Emisor designe de tiempo en tiempo, para que conjuntamente 
firmen los Bonos en nombre y representación del Fiduciario Emisor según los términos del 
Instrumento de Fideicomiso y no a título personal. 
 
El Agente de Pago mantendrá en sus oficinas principales, un registro (el “Registro”) en el cual 
anotará la fecha de expedición de cada Bono de Préstamo Hipotecario, el nombre y la dirección 
de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono de Préstamo Hipotecario sea inicialmente 
expedido, así como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. El término 
“Tenedor Registrado” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono de Préstamo 
Hipotecario esté en un momento determinado inscrito en el Registro. 
 

2. Prioridad de Pagos 
 
En cada Fecha de Cálculo de Pago, el Administrador preparará y presentará al Fiduciario de 
Garantía un Informe de Aplicación de Fondos que desglosará la forma en la cual el Fiduciario de 
Garantía distribuirá los Fondos Disponibles. Cada Informe de Aplicación de Fondos detallará la 
distribución de los Fondos Disponibles conforme al siguiente orden de prioridad y a lo 
establecido en la Sección 5 del Contrato de Administración (según cada uno de los términos a 
continuación se definen en el Contrato de Administración y en este Prospecto): 
 
(i)  primero, para pagar los Honorarios y Gastos Principales; 
(ii)  segundo, para pagar el Pago de Intereses Serie A, más cualquier Impuesto según dicho 

término se define en la Sección Cuatro (4) de los Bonos Serie A y la Sección III.A.6. de 
este Prospecto Informativo; 

(iii) tercero, para depositar en la Cuenta de Reserva de Intereses cualquier Monto de 
Deficiencia de Intereses, de haberla; 

(iv) cuarto, para realizar el Pago de Capital “Target” Serie A;  
(v) quinto, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para realizar el 

Pago de Intereses Serie B; 
(vi) sexto, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para pagar el 

Pago de Intereses Devengados Serie B; 
(vii) séptimo, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para realizar el 

Pago de Intereses Serie C; 
(viii) octavo, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para pagar el 

Pago de Intereses Devengados Serie C; 
(ix) noveno, para realizar el Pago Adicional de Capital Serie A, hasta el momento en que el 

Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea equivalente a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago; 
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(x)  décimo, para realizar el Pago de Capital Serie B, hasta el momento en que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie B sea equivalente a cero en cualquier Fecha de 
Cálculo de Pago; 

(xi)  décimo primero, pagar los Honorarios y Gastos Subordinados; 
(xii) décimo segundo, para realizar el Pago de Capital Serie C, hasta el momento en que el 

Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie C sea equivalente a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago; y 

(xiii) décimo tercero, para pagar el Honorario de Incentivo del Fiduciario Emisor. 
 
Al menos cuatro (4) Días Hábiles antes de cada Fecha de Pago, el Administrador preparará y 
presentará al Agente de Pago un informe (el “Informe de Aplicación de Fondos”) indicando los 
montos que deben ser pagados a los Tenedores de Bonos en dicha Fecha de Pago (incluyendo 
todos los detalles necesarios para computar dichos montos) y, en cada Fecha de Pago (o según se 
requiera en el Contrato de Agencia de Pago), el Fiduciario de Garantía transferirá al Agente de 
Pago, para distribución en dicha Fecha de Pago a los Tenedores de Bonos de acuerdo a los 
términos y condiciones de los Documentos de Contratación, todas las sumas indicadas en el 
Informe de Aplicación de Fondos (salvo por los Honorarios y Gastos Principales y los 
Honorarios y Gastos Subordinados, los cuales serán pagados a los terceros respectivos conforme 
lo indique el Informe de Aplicación de Fondos en la Fecha de Pago o antes). 
 
No obstante lo indicado, los Honorarios y Gastos Principales pagaderos en cada Fecha de Pago 
no podrán exceder el monto que resulte de la siguiente ecuación: el Saldo de Capital del Grupo 
de Hipotecas el último día del Período de Cobro anterior a dicha Fecha de Pago multiplicado por 
cero punto ochenta y cinco (0.85%), dividido entre 360 días y multiplicado por el número de días 
en el Periodo de Cobro respectivo. Cualesquiera Honorarios y Gastos Principales que supere 
dicho monto, así como cualesquiera otros honorarios y gastos adeudados a, o incurridos por, el 
Fiduciario Emisor, el Fiduciario de Garantía, el Administrador o el Agente de Pago derivados de 
o en relación con los Documentos de Contratación que no sean Honorarios y Gastos Principales, 
incluyendo cualesquiera gastos reembolsables bajo la Sección 7.5 del Contrato de 
Administración y cualesquiera Impuestos, serán considerados “Honorarios y Gastos 
Subordinados” y serán pagados de acuerdo al orden de prioridad indicado en esta Sección III.A.2 
del Prospecto Informativo. 
 
Honorarios y Gastos Principales: significa la Comisión del Fiduciario de Garantía, los 
Honorarios del Administrador, la Comisión del Agente de Pago, las indemnizaciones del 
Fiduciario de Garantía, el Administrador o el Agente de Pago, de acuerdo con el Fideicomiso de 
Garantía, el Contrato de Administración y el Contrato de Agente de Pago, respectivamente, todos 
los Gastos de Custodia de Latinclear acumulados y no pagados, todos los impuestos, 
gravámenes, deducciones, cargas o retenciones, incremento de impuestos, intereses, multas y 
otros gastos similares en que incurra el Fiduciario de Garantía, tarifas de supervisión local de la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá y cualquier otra tarifa pagadera a la Bolsa 
Latinoamericana de Valores, S.A. 
 
Un Evento de Sub-Desempeño no es un Evento de Incumplimiento, sino que se refiere a ciertas 
situaciones particulares que guardan relación con el comportamiento de los Créditos 
Hipotecarios que han sido traspasados al Fideicomiso de Garantía y que causa que se suspenda la 
obligación de realizar Pagos de Intereses Serie B y Pagos de Intereses Serie C. Desde el 
momento en que ocurra un Evento de Sub-Desempeño hasta la fecha en la que el mismo haya 
sido subsanado, no se utilizarán Fondos Disponibles para pagar Pagos de Intereses Serie B a los 
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Tenedores de Bonos Serie B y, en vez, dichos Tenedores devengarán Pagos de Intereses 
Devengados Serie B equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses Serie B que dejaron de 
recibir y que se les pagará cuando el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado. Desde el 
momento en que ocurra un Evento de Sub-Desempeño hasta la fecha en la que el mismo haya 
sido subsanado, no se utilizarán Fondos Disponibles para pagar Pagos de Intereses Serie C a los 
Tenedores de Bonos Serie C y, en vez, dichos Tenedores devengarán Pagos de Intereses 
Devengados Serie C equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses Serie C que dejaron de 
recibir y que se les pagará cuando el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado. 
 
Evento de Sub-Desempeño: significa la ocurrencia de (i) Caso de Incumplimiento Acumulativo, 
(ii) un Aumento de Crédito de Referencia, o (iii) un Evento de Incumplimiento bajo los Bonos 
Serie A. 
 
Caso de Incumplimiento Acumulativo: significa una condición por la cual, a partir de una Fecha 
de Cálculo de Pago, la Relación de Mora Acumulada alcanza o excede el diez por ciento 
(10.00%). 
 
Relación de Mora Acumulada: significa la relación entre (i) la suma del Saldo de Capital de 
todos las Hipotecas Morosas y la fecha en la cual todo Préstamos Hipotecario pasa a ser una 
Hipoteca Morosa y (ii) el Saldo de Capital en la Fecha de Corte. 
 
Hipoteca Morosa: significa (i) un Crédito Hipotecario que alcanza más de 180 días de morosidad 
o, (ii) un Crédito Hipotecario sujeto a un juicio de venta; o (iii) un Crédito Hipotecario sujeto a 
escritura en sustitución de embargo de bienes hipotecados. 
 
Aumento de Crédito de Referencia: significa la condición bajo la cual la diferencia entre el Saldo 
Principal de Ejecución y el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A, según la Fecha de 
Cálculo de Pago, sea menor a seis por ciento (6.00%) del Saldo de Capital en la Fecha de Corte. 
 
Saldo Principal de Ejecución: significa el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas menos el 
Saldo de Capital de todos los Créditos Hipotecarios que alcancen más de 180 días de morosidad. 
 

3. Pago de Capital 
 
Los Bonos de cada Serie vencerán el 14 de julio de 2052 o al vencimiento del último Crédito 
Hipotecario, lo que ocurra primero (la “Fecha de Vencimiento”).  El capital de los Bonos será 
pagado mediante pagos a capital hechos mensualmente en las Fechas de Pago hasta la Fecha de 
Vencimiento, conforme a lo establecido en la presente sección del Prospecto Informativo. 
 
Conforme lo establecido en los términos y condiciones de los Bonos, del Contrato de 
Administración y de los otros documentos de contratación, existirá una prelación en el pago del 
capital de los Bonos Serie A sobre los Bonos Serie B y los Bonos Serie C, hasta que el saldo 
insoluto de capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier fecha de cálculo de pago, y 
existirá una prelación en el pago del capital de los Bonos Serie B sobre los Bonos Serie C, hasta 
que el saldo insoluto de capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en cualquier Fecha de 
Cálculo de Pago.   
 
La “Fecha de Cálculo de Pago” significará, en relación con la Fecha de Cálculo de Pago 
inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre: (a) si la Fecha de Cierre ocurre entre el primer y 
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decimocuarto día calendario de un mes, entonces la Fecha de Cálculo de Pago será el cuarto día 
del mes inmediatamente siguiente al mes en que ocurrió la Fecha de Cierre, o si no es un Día 
Hábil, entonces el primer Día Hábil inmediatamente siguiente al cuarto día del mes 
inmediatamente siguiente al mes en que ocurrió la Fecha de Cierre; o, (b) si la Fecha de Cierre 
ocurre entre el decimoquinto día y el último día del mes calendario, entonces la Fecha de Cálculo 
de Pago será el cuarto día del mes siguiente al mes completo después de la Fecha de Cierre, o si 
no es un Día Hábil, entonces el primer Día Hábil inmediatamente siguiente al cuarto día del mes 
siguiente al mes completo después de la Fecha de Cierre; y con posterioridad, la Fecha de 
Cálculo de Pago será el cuarto día de cada mes, o si el cuarto día de cualquier mes no es un Día 
Hábil, entonces será el primer Día Hábil inmediatamente siguiente a dicho cuarto día. 
 
“Fecha de Pago” significará, en relación con la primera Fecha de Pago, el octavo día del mes en 
que ocurra la primera Fecha de Cálculo de Pago, o si dicho día no es un Día Hábil, entonces el 
primer Día Hábil inmediatamente siguiente a dicho octavo día y, con posterioridad, el octavo día 
de cada mes o, si el octavo día de un mes no es un Día Hábil, el primer Día Hábil 
inmediatamente siguiente al octavo día del mes. 
 
La “Fecha de Cierre” significará la fecha en que el Fiduciario Emisor reciba el pago efectivo por 
los Bonos y el Cedente reciba pago por la venta de los Créditos Hipotecarios, conforme a los 
términos y condiciones de los Documentos de Contratación. 
 
3.1.  Pago de Capital – Bonos Serie A 
 
3.1.1 Pago de Capital “Target” Serie A 
 
Hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en 
cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie A tendrán el derecho de 
recibir de los Fondos Disponibles, luego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en 
la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, lo siguiente (cada uno denominado “Pago de 
Capital “Target” Serie A”): (i) en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la Fecha de 
Cierre, la diferencia entre el Saldo Principal de Ejecución del Grupo de Hipotecas en la Fecha de 
Corte menos el Saldo Principal de Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre del último día del 
primer Período de Cobro; y (ii) en cada Fecha de Pago de allí en adelante, la diferencia entre el 
Saldo Principal de Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre del día inmediatamente anterior al 
primer día del Período de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Respectiva menos 
el Saldo Principal de Ejecución del Grupo de Hipotecas al cierre del último día del Período de 
Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de Pago respectiva, más cualquier Pago de Capital 
“Target” Serie A insoluto desde Fechas de Pago anteriores. 
 
3.1.2 Pago de Capital Adicional Serie A 
 
Adicionalmente, hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea 
igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie A tendrán 
el derecho de recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de 
Capital Adicional de la Serie A”) equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de 
acuerdo al orden de prioridad de pagos indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, hasta un monto máximo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie 
A en la Fecha de Cálculo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago.   
 

jrcal
Inicial Sr.John



 39

3.2.  Pago de Capital – Bonos Serie B 
 
Debido a la prelación en el pago de capital que gozan los Tenedores de los Bonos Serie A, los 
Tenedores de los Bonos Serie B no recibirán abonos al capital de sus Bonos hasta que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago; 
y, a partir de ese momento y hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea 
igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B tendrán 
derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de 
Capital Serie B”) equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo al orden de 
prioridad de pagos indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, hasta un monto 
máximo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B en la Fecha de Cálculo de 
Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago. 
 
3.3.  Pago de Capital – Bonos Serie C 
 
Debido a la prelación en el pago de capital que gozan los Tenedores de los Bonos Serie B, los 
Tenedores de los Bonos Serie C no recibirán abonos al capital de sus Bonos hasta que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago; 
y, a partir de ese momento y hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C sea 
igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie C tendrán 
derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de 
Capital Serie C”) equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo al orden de 
prioridad de pagos indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, hasta un monto 
máximo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C en la Fecha de Cálculo de 
Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago. 
 

4. Cómputo, Tasa y Pago de Intereses 
 
Conforme al orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, 
existirá una prelación en el pago de los intereses de los Bonos Serie A sobre los Bonos Serie B y 
los Bonos Serie C, hasta que el saldo insoluto de capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en 
cualquier fecha de cálculo de pago, y existirá una prelación en el pago de los intereses de los 
Bonos Serie B sobre los Bonos Serie C, hasta que el saldo insoluto de capital de los Bonos Serie 
B sea igual a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago.   
 
4.1.  Cómputo y Tasa de Intereses 
  
Tasa de Interés de los Bonos Serie A: Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar 
o restar un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de Determinación de la 
Tasa de Interés de los Bonos, la cual será notificada por el Emisor a la Superintendencia del 
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al 
Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de 
cada Serie de Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie A (la “Tasa de Interés Serie 
A”). El interés adeudado en cualquier Fecha de Pago será computado por el Administrador en 
cada Fecha de Cálculo de Pago según lo establecido en el Contrato de Administración. 
 
Tasa de Interés por Falta de Pago Serie A: Significa la Tasa de Interés Serie A más el margen 
porcentual que será notificado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la 
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al 
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menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos. 
 
Tasa de Interés de los Bonos Serie B: Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar 
o restar un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de Determinación de la 
Tasa de Interés de los Bonos, la cual será notificada por el Emisor a la Superintendencia del 
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al 
Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de 
cada Serie de Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie B (la “Tasa de Interés Serie 
B”). El interés adeudado en cualquier Fecha de Pago será computado por el Administrador en 
cada Fecha de Cálculo de Pago según lo establecido en el Contrato de Administración. 
 
Tasa de Interés de los Bonos Serie C: Será una tasa de interés variable anual resultado de sumar 
o restar un margen a la Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de Determinación de la 
Tasa de Interés de los Bonos, la cual será notificada por el Emisor a la Superintendencia del 
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al 
Prospecto Informativo, al menos dos (2) Días Hábiles antes de la fecha de oferta respectiva de 
cada Serie de Bonos y será incluida en la Portada de los Bonos Serie C (la “Tasa de Interés Serie 
C”). El interés adeudado en cualquier Fecha de Pago será computado por el Administrador en 
cada Fecha de Cálculo de Pago según lo establecido en el Contrato de Administración.  
 
4.2.  Pago de Intereses Bonos Serie A 
 
(a) Hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea 
equivalente a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de Bonos de la Serie A 
deberán recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, proveniente de los Fondos Disponibles, 
de conformidad con la prioridad de pago establecida en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, un monto (cada uno referido como “Pago de Intereses Serie A”) equivalente a la 
suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A, en el primer día del Período 
de Acumulación inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo del Pago correspondiente, 
multiplicado por la Tasa de Intereses de la Serie A, dividido entre 360 días y multiplicado por el 
número de días en el Período de Acumulación relacionado o, en caso que haya ocurrido un 
Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago 
respectiva, por el número de días en el Período de Acumulación relacionado hasta e incluyendo 
la fecha antes del día en el que ocurrió dicho Evento de Incumplimiento (siempre que si un 
Evento de Incumplimiento haya ocurrido a partir del primer día del Período de Acumulación, el 
número de días será cero); y (y) cualquier Pago de Intereses Serie A no pagados en Fechas de 
Pago anteriores.  
 
(b) Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado en la Fecha 
de Cálculo de Pago respectiva, los Tenedores de Bonos de la Serie A tendrán derecho a recibir 
mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, un monto (también referido 
como “Pago de Intereses Serie A”) equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de 
los Bonos de la Serie A, el primer día del Período de Acumulación inmediatamente anterior a la 
Fecha de Cálculo del Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Intereses por Falta de 
Pago de la Serie A, dividido entre 360 días y multiplicado, en el caso de la primera Fecha de 
Pago inmediatamente siguiente a la ocurrencia del Evento de Incumplimiento, por el número de 
días calendarios desde e incluyendo el día en el que ocurrió el Evento de Incumplimiento hasta e 
incluyendo el último día del Período de Acumulación correspondiente, y, en adelante, por el 
número de días calendarios en el Período de Acumulación relacionado; y (y) cualquier Pago de 
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Intereses Serie A no pagados en Fechas de Pago anteriores, siempre que, en cada caso, el número 
de días utilizados en el cociente para el cálculo del Pago de Intereses Serie A (haya ocurrido o no 
un Evento de Incumplimiento) no excederá, en conjunto, de 30.  
   
4.3.  Cuenta de Reserva de Intereses y Carta de Crédito 
 
(a) Con sujeción a la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo arriba y hasta el momento en 
que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea equivalente a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago, el saldo en la Cuenta de Reserva de Intereses y el monto no 
desembolsado bajo la Carta de Crédito deberá ser igual o mayor a la Reserva de Intereses – 
Balance Requerido en esa Fecha de Cálculo de Pago.  

(b) Si en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, el saldo en la Cuenta de Reserva de Intereses es 
menor a la Reserva de Intereses – Balance Requerido (el monto de cualquier diferencia será 
referido como un “Monto de Deficiencia de Intereses”), en la Fecha de Pago subsiguiente a dicha 
Fecha de Cálculo de Pago se deberá depositar un monto equivalente a dicho Monto de 
Deficiencia de Intereses en la Cuenta de Reserva Intereses, de conformidad con la prioridad de 
pago establecida en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo. 

(c) Si en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, el Informe de Aplicación de Fondos reflejara que 
los Fondos Disponibles, luego de aplicar la prioridad de pago establecida en la Sección III.A.2 de 
este Prospecto Informativo, son menores al Pago de Intereses Serie A adeudado en la Fecha de 
Pago inmediatamente siguiente, entonces con anterioridad a dicha Fecha de Pago el 
Administrador deberá notificar al Fiduciario de Garantía por escrito acerca de dicha insuficiencia 
e instruirá al mismo a que transfiera fondos suficientes de la Cuenta de Reserva de Intereses a la 
Cuenta de Fondos Disponibles, de forma tal que en la Fecha de Pago correspondiente existan 
fondos suficientes para efectuar el Pago de Intereses Serie A.  En caso de que los fondos en la 
Cuenta de Reserva de Intereses no sean suficientes para realizar un Pago de Interés Serie A (el 
monto de cualquier dicha insuficiencia será referido como una “Deficiencia Sin Reservas”), el 
Fiduciario de Garantía girará contra la Carta de Crédito en la forma establecida a continuación en 
el párrafo (d) de esta Sección. 

(d) En caso de que exista una Deficiencia Sin Reservas en una Fecha de Cálculo de Pago, el 
Fiduciario de Garantía le entregará, en una fecha que sea al menos dos (2) Días Hábiles antes de 
la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Cálculo de Pago, al Proveedor de la 
Carta de Crédito (con copia al Fiduciario Emisor y al Administrador) un certificado en forma 
sustancialmente igual al Anexo A de dicha Carta de Crédito solicitando el pago de un monto 
agregado igual al menor de (x) el monto de dicha Deficiencia de Fondos y (y) el monto agregado 
máximo disponible para ser pagado o desembolsado bajo dicha Carta de Crédito, y depositar los 
fondos recibidos en dicho concepto bajo la Carta de Crédito en la Cuenta de Fondos Disponibles 
para su aplicación de conformidad con la prioridad de pago establecida en la Sección III.A.2 del 
presente Prospecto Informativo. 

(e) Si en una Fecha de Pago, el Fiduciario de Garantía (o el Agente de Pago) no puede realizar el 
Pago de Intereses Serie A adeudado a los Tenedores de Bonos Serie A de la Cuenta de Fondos 
Disponibles, aunque existan Fondos Disponibles suficientes para realizar dicho pago, el 
Fiduciario de Garantía le entregará, en dicha Fecha de Pago, al Proveedor de la Carta de Crédito 
(con copia al Fiduciario Emisor y al Administrador) un certificado en forma sustancialmente 
igual al Anexo B de dicha Carta de Crédito solicitando el pago de un monto igual al Pago de 
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Intereses Serie A. Los fondos recibidos conforme lo anterior serán depositados en la Cuenta de 
Reserva de Intereses y el Fiduciario de Garantía pagará dichos fondos (o transferirá tales fondos 
al Agente de Pago para su distribución) a los Tenedores de Bonos Serie A de conformidad con 
los términos y condiciones de los Documentos de Contratación. 

(f) En caso de que la Carta de Crédito no haya sido renovada, prorrogada o reemplazada en o 
antes de la fecha que es veinte (20) Días Hábiles antes de la fecha de expiración de dicha Carta 
de Crédito, el Fiduciario de Garantía le entregará, dentro de los tres (3) Días Hábiles siguientes a 
la fecha antedicha, al Proveedor de la Carta de Crédito (con copia al Fiduciario Emisor y al 
Administrador) un certificado en forma sustancialmente igual al Anexo C de dicha Carta de 
Crédito solicitando en cada caso el pago de un monto igual al monto máximo disponible para ser 
pagado o desembolsado bajo dicha Carta de Crédito. Los fondos recibidos conforme lo anterior 
serán depositados en la Cuenta de Reserva de Intereses. 

(g) Una vez se hayan pagado en su totalidad todas las sumas de capital e intereses bajo los Bonos 
Serie A (la “Fecha de Terminación de la Carta de Crédito”), el Fiduciario de Garantía le 
entregará al Proveedor de la Carta de Crédito (con copia al Fiduciario Emisor y al 
Administrador) un certificado en forma sustancialmente igual al Anexo E de dicha Carta de 
Crédito y devolverá al Proveedor de la Carta de Crédito la versión original de la Carta de 
Crédito, a partir de cuyo momento la Carta de Crédito terminará y dejará de estar en vigencia.  

4.4.  Cómputo y Pago de Intereses – Bonos Serie B 

(a) Con sujeción a las condiciones establecidas más adelante en esta Sección 4.4, y hasta el 
momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie B sea igual a cero en 
cualquier Fecha de Cálculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento de Sub-Desempeño 
que haya ocurrido y que no haya sido subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, los 
Tenedores de dichos Bonos de la Serie B tendrán derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha 
de Pago, de los Fondos Disponibles, de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la 
Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, un monto (cada uno referido como “Pago de 
Intereses Serie B”) equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la 
Serie B el primer día del Período de Acumulación inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo 
de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Interés de la Serie B, dividido entre 360 
días y multiplicado por el número de días en el Período de Acumulación relacionado; y (y) 
cualquier Pago de Intereses Serie B no pagados en Fechas de Pago anteriores. 
 
(b) No obstante lo mencionado anteriormente, cuando ocurra un Evento de Sub-Desempeño y 
hasta que dicho Evento de Sub-Desempeño sea subsanado, en cualquier Fecha de Cálculo de 
Pago, los Tenedores de Bonos Serie B no deben recibir Pagos de Intereses Serie B, pero 
devengarán, una cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Devengados Serie 
B”) equivalente al Pago de Intereses Serie B correspondiente para cada una de las Fechas de 
Pago antes mencionadas. El Administrador creará una cuenta del libro mayor denominada 
“Cuenta de Intereses Devengados de la Serie B” en la que acreditará todos los Monto de 
Intereses Devengados Serie B. Para mayor claridad, los Tenedores de Bonos Serie B no recibirán 
Pagos de Intereses Serie B mientras cualquier Evento de Sub-Desempeño esté en efecto y dicho 
Evento de Sub-Desempeño no sea subsanado, y tampoco recibirán intereses en cualquier Monto 
de Intereses Devengados Serie B. 
 
(c) Después que el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado en cualquier Fecha de 
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Cálculo de Pago o una vez el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A es equivalente 
a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B tendrán derecho 
de recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en 
cumplimiento de la prioridad de pagos establecida en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, hasta una cantidad máxima equivalente al balance de crédito de la Cuenta de 
Intereses Devengados de la Serie B (cada uno, un “Pago de Intereses Devengados Serie B”), para 
cuyo pago el Administrador debitará de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie B por las 
cantidades pagadas. 
 
4.5.  Cómputo y Pago de Intereses – Bonos Serie C 
 
(a) Con sujeción a las condiciones establecidas más adelante en esta Sección 4.5, y hasta el 
momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie C sea igual a cero en 
cualquier Fecha de Cálculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento de Sub-Desempeño 
que haya ocurrido y que no haya sido subsanado en la Fecha de Cálculo de Pago respectiva, los 
Tenedores de dichos Bonos de la Serie C tendrán derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha 
de Pago, de los Fondos Disponibles, de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la 
Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, un monto (cada uno referido como “Pago de 
Intereses Serie C”) equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la 
Serie C el primer día del Período de Acumulación inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo 
de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Interés de la Serie C, dividido entre 360 
días y multiplicado por el número de días en el Período de Acumulación relacionado; y (y) 
cualquier Pago de Intereses Serie C no pagados en Fechas de Pago anteriores. 
 
(b) No obstante lo mencionado anteriormente, cuando ocurra un Evento de Sub-Desempeño y 
hasta que dicho Evento de Sub-Desempeño sea subsanado, en cualquier Fecha de Cálculo de 
Pago, los Tenedores de Bonos Serie C no deben recibir Pagos de Intereses Serie C, pero 
devengarán, una cantidad (cada una referida como, un “Monto de Intereses Devengados Serie 
C”) equivalente al Pago de Intereses Serie C correspondiente para cada una de las Fechas de 
Pago antes mencionadas. El Administrador creará una cuenta del libro mayor denominada 
“Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C” en la que acreditará todos los Monto de 
Intereses Devengados Serie C. Para mayor claridad, los Tenedores de Bonos Serie C no recibirán 
Pagos de Intereses Serie C mientras cualquier Evento de Sub-Desempeño esté en efecto y dicho 
Evento de Sub-Desempeño no sea subsanado, y tampoco recibirán intereses en cualquier Monto 
de Intereses Devengados Serie C. 
 
(c) Después que el Evento de Sub-Desempeño haya sido subsanado en cualquier Fecha de 
Cálculo de Pago o una vez el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A es equivalente 
a cero en cualquier Fecha de Cálculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie C tendrán derecho 
de recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en 
cumplimiento de la prioridad de pagos establecida en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, hasta una cantidad máxima equivalente al balance de crédito de la Cuenta de 
Intereses Devengados de la Serie C (cada uno, un “Pago de Intereses Devengados Serie C”), para 
cuyo pago el Administrador debitará de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C por las 
cantidades pagadas. 
 

5. Suscripción 
 
Ningunos de los Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C serán objeto de una suscripción 
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parcial o total y, por lo tanto, no cuentan con derechos de suscripción. 
   

6. Impuestos 
 
(a)  Cualesquiera y todos los pagos realizados por el Fideicomiso Emisor bajo los Bonos deberán 
ser realizados libres de deducción alguna por cualquier impuesto, cargo, imposición, deducción, 
gravamen o retención presente o futura, adiciones a impuestos, intereses, multas y cualquier otra 
obligación con respecto a las mismas impuestas por la República de Panamá o cualquier otra 
jurisdicción o Autoridad a través de la cual el Fideicomiso Emisor realice cualquier pago o 
cualquier subdivisión política de o en cualquiera de las anteriores (todos aquellos impuestos, 
cargos, imposiciones, deducciones, gravámenes, retención y obligaciones serán de aquí en 
adelante llamadas “Impuestos”). Si el Fideicomiso Emisor fuera requerido por ley para que se le 
deduzca cualesquiera Impuestos de o con respecto a cualquier suma pagadera bajo los Bonos a 
cualquier Tenedor, (i) la suma pagadera será aumentada según sea necesario de forma que luego 
de hacer las deducciones necesarias (incluyendo las deducciones aplicables a las sumas 
adicionales pagaderas bajo esta Sección) dicho Tenedor reciba una cantidad igual a la suma que 
recibiría en caso de no realizarse dichas deducciones, (ii) El Fideicomiso Emisor deberá realizar 
tales deducciones y (iii) el Fideicomiso Emisor deberá pagar la cantidad total deducida a la 
autoridad fiscal correspondiente u otra autoridad de conformidad con la legislación aplicable, 
siempre que las disposiciones de la cláusula “(i)” no sean aplicables y que la suma pagadera no 
sea aumentada según lo establecido en dicha cláusula en relación a cualquier Impuesto imponible 
debido a lo que se describe a continuación: (A) El Tenedor está relacionado a la jurisdicción 
fiscal y no es un mero tenedor de los Bonos o recibe pagos de capital o interés por los Bonos (por 
ejemplo, por la ciudadanía, nacionalidad, residencia, domicilio, o existencia de un negocio, 
establecimiento permanente, agente dependiente, lugar de trabajo o lugar de administración 
presente o potencial dentro de la jurisdicción fiscal); (B) cualquier impuesto sobre el ingreso neto 
o medido por el mismo; (C) el Tenedor no cumple con alguna certificación, identificación y otros 
requerimientos a informar en relación a su nacionalidad, residencia, identidad o conexión con la 
jurisdicción fiscal, si (I) dicho cumplimiento es requerido por la ley, regulación, práctica 
administrativa o tratado aplicables como precondición a la exoneración de todo o parte del 
impuesto, (II) el Tenedor es capaz de cumplir con dichos requerimientos sin apremio indebido y 
(III) 30 días antes de la primera Fecha de Pago a la cual deberán someterse dichos 
requerimientos bajo la ley, regulación, práctica administrativa o tratado aplicables, el Fiduciario 
Emisor ha notificado a todos los Tenedores que deberán cumplir con tales requerimientos; o (D) 
todo Impuesto sobre trasmisiones patrimoniales,  herencias, donaciones, valor añadido, uso o 
ventas o Impuestos similares.  
 
(b) Asimismo, el Fideicomiso Emisor acuerda pagar cualquier impuesto de timbre actual o futuro 
o impuestos de documentación o cualquier otro impuesto sobre consumos específicos o de 
propiedad, cargos o gravámenes similares que surjan de cualquier pago realizado bajo los Bonos 
o de la ejecución, entrega o registro de los Bonos o con respecto a las mismas (de aquí en 
adelante llamado “Otros Impuestos”). 
 
(c) Dentro de los treinta (30) días siguientes a la fecha de cualquier pago de Impuestos u Otros 
Impuestos, el Fideicomiso Emisor deberá suministrar al Agente de Pago el original o una copia 
certificada del recibo que confirme el pago del mismo. El Fideicomiso Emisor entregará al 
Agente de Pago, a solicitud del Agente de Pago de tiempo en tiempo, un certificado firmado por 
sus dignatarios debidamente autorizados o representantes legales estableciendo que todos los 
impuestos u otros impuestos con respecto a cualquier pago han sido pagados o, en caso de que 
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dichos impuestos u otros impuestos no sean pagaderos, estableciendo que dicho pago se 
encuentra exento de impuestos u otros impuestos o que no está sujeto a los mismos. En adición, 
el Fideicomiso Emisor suministrará al Agente de Pago, a solicitud del Agente de Pago de tiempo 
en tiempo, una opinión de los asesores aceptable para el Agente de Pago de cualquier 
jurisdicción fiscal apropiada estableciendo que cualquier pago realizado en virtud de este 
documento se encuentra exento de Impuestos u Otros Impuestos. El Fideicomiso Emisor en un 
tiempo no mayor a treinta (30) días luego de la efectividad de cualquier cambio referido a lo que 
se detalla a continuación, notificará al Agente de Pago de cualquier cambio en las leyes de cada 
jurisdicción apropiada (incluyendo cualquier cambio en la interpretación o administración de las 
mismas) que impondrá impuestos u otros impuestos con respecto a cualquier pago en virtud del 
mismo. 
 
(d) Sin perjuicio de la supervivencia de cualquier otro acuerdo del Fideicomiso Emisor, los 
acuerdos y obligaciones del Fideicomiso Emisor contenidos en esta Sección sobrevivirán la 
totalidad del pago de todas las cuentas adeudadas conforme a la presente. 
 
(e) Mediante solicitud escrita por parte del Fiduciario Emisor (pero solo si dicho tenedor es, al 
momento de dicha solicitud, legalmente capaz de hacerlo), cada Tenedor suministrará al Emisor 
y al Agente de Pago dos copias de cualquier formulario, certificación o documentación similar 
debidamente completada necesarias para que dicho tenedor sea exonerado o tenga derecho a una 
tasa de impuestos reducida sobre los pagos de los Bonos, y  hará que un representante legal o 
dignatario debidamente autorizado ejecute dicho formulario, certificado, o documentación 
similar, según sea necesario, a condición que ni  dicho Tenedor ni el Agente de Pago estén 
obligados a suministrar dicho formulario, certificación o documento similar si a juicio de dicho 
Tenedor o del Agente de Pago, según sea el caso, el suministro de dicho formulario, certificación 
o documento similar requiere que dicho Tenedor o Agente de Pago revele información 
confidencial o de propiedad que pueda ser desventajosa para dicho tenedor o Agente de Pago. 
 

7. Denominación y Forma de los Bonos 
 

a. Denominación 
 
Los Bonos serán emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones, en denominaciones de 
US $1,000.00 o múltiplos enteros de dicha denominación, según la demanda del mercado, en tres 
series, Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C. 
 

b. Bonos Globales 
 
Los Bonos serán emitidos en uno o más macrotítulos o títulos globales (colectivamente, los 
“Bonos Globales”) emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Los Bonos Globales 
serán emitidos a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”) quien 
acreditará en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas 
que mantienen cuentas con Latinclear (los “Participantes”). Dichos Participantes serán 
designados inicialmente por el Emisor o la persona que éste autorice. La propiedad de derechos 
bursátiles con respecto a los Bonos Globales estará limitada a Participantes o a personas que los 
Participantes le reconozcan derechos bursátiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad 
de derechos bursátiles con respecto a los Bonos Globales será demostrada y el traspaso de dicha 
propiedad será efectuado únicamente a través de los registros de Latinclear (en relación con los 
derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relación con los derechos de 
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personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o más 
Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos Globales será considerado 
como el único propietario de dichos Bonos en relación con todos los pagos de acuerdo a los 
términos y condiciones de los Bonos. 
 
Mientras Latinclear sea el tenedor registrado de los Bonos Globales, Latinclear será considerado 
el único propietario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de 
derechos bursátiles con respecto a los Bonos Globales no tendrán derecho a que porción alguna 
de los Bonos Globales sea registrada a nombre suyo. En adición, ningún propietario de derechos 
bursátiles con respecto a los Bonos Globales tendrá derecho a transferir dichos derechos, salvo 
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. 
 
Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se hará a Latinclear como el Tenedor 
Registrado de los mismos. Será responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros 
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursátiles 
con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados 
con dichos derechos bursátiles. 
 
Latinclear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relación con los 
Bonos Globales, acreditará las cuentas de los Participantes en proporción a sus respectivos 
derechos bursátiles con respecto de los Bonos Globales de acuerdo a sus registros. Los 
Participantes a su vez acreditarán inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de 
derechos bursátiles con respecto a los Bonos Globales en proporción a sus respectivos derechos 
bursátiles. 
 
Los traspasos entre Participantes serán efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos 
de Latinclear. En vista de que Latinclear únicamente puede actuar por cuenta de los 
Participantes, quienes a su vez actúan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, 
la habilidad de una persona propietaria de derechos bursátiles con respecto de los Bonos 
Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que 
de otra forma actúan en relación con dichos derechos, podría ser afectada por la ausencia de 
instrumentos físicos que representen dichos intereses. 
 
Latinclear le ha informado al Emisor que tomará cualquier acción permitida a un tenedor de los 
Bonos (incluyendo la presentación de los Bonos para ser intercambiados como se describe a 
continuación) únicamente de acuerdo a instrucciones de uno o más Participantes a favor de cuya 
cuenta se hayan acreditado los derechos bursátiles con respecto de los Bonos Globales y 
únicamente en relación con la porción del total del capital de Bonos Globales sobre la cual dicho 
Participante o Participantes hayan dado instrucciones. 
 
Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad anónima constituida de acuerdo a las 
leyes de la República de Panamá y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidación y 
compensación de valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.  Latinclear 
fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensación y 
liquidación de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y 
así eliminar la necesidad del movimiento de certificados físicos.  Los Participantes de Latinclear 
incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrá incluir otras 
organizaciones.  Servicios indirectos de Latinclear están disponibles a terceros como bancos, 
casa de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de 

jrcal
Inicial Sr.John



 47

custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente. 
 

c. Bonos Físicos 
 
Los Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (“Bonos 
Individuales”) si (i) Latinclear o cualquier sucesor de Latinclear notifica al Emisor que no quiere 
o puede continuar como depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de 
central de valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los 90 días siguientes a la fecha en que 
el Emisor haya recibido aviso en ese sentido, o (ii) un Participante solicita por escrito a 
Latinclear la conversión de sus derechos bursátiles en otra forma de tenencia conforme lo 
establecen los reglamentos de Latinclear y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos 
bonos. En esos casos, el Emisor utilizará sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con 
Latinclear para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y causará la emisión y 
entrega al Agente de Pago de suficientes Bonos Individuales para que éste los autentique y 
entregue a los Tenedores Registrados. 
 
En adición, cualquier tenedor de derechos bursátiles con respecto de los Bonos Globales podrá 
solicitar la conversión de dichos derechos bursátiles en Bonos Individuales mediante solicitud 
escrita formulada de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear, lo cual 
necesariamente implica una solicitud dirigida a Latinclear a través de un Participante y una 
solicitud dirigida al Agente de Pago y al Emisor por Latinclear. En todos los casos, Bonos 
Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursátiles con respecto de los 
Bonos Globales serán registrados con los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas 
conforme a la solicitud de Latinclear. Correrán por cuenta del tenedor de derechos bursátiles que 
solicita la emisión de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o 
indirectamente el Emisor en relación con la emisión de dichos Bonos Individuales. 
 
Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podrá sin ninguna responsabilidad 
reconocer al Tenedor Registrado de un Bono Individual como el único, legítimo y absoluto 
propietario, dueño y titular de dicho Bono para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y 
cualesquiera otros propósitos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido o que el Emisor haya 
recibido cualquiera notificación o comunicación en contrario referente a la propiedad, dominio o 
titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo, mutilación, destrucción o pérdida. 
 
Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bono Individual 
sea entregado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pago cancelará 
dicho Bono, expedirá y entregará un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotará 
dicha transferencia en el Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto y 
los Documentos de Contratación. El nuevo Bono emitido por razón de la transferencia será una 
obligación válida y exigible del Emisor y gozará de los mismos derechos y privilegios que tenía 
el Bono transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago para el registro de su transferencia 
deberá ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma 
satisfactoria y (a opción del Emisor, o el Agente de Pago) autenticado por Notario Público. La 
anotación hecha por el Agente de Pago en el Registro completará el proceso de transferencia del 
Bono. El Agente de Pago no aceptará solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el 
Registro dentro de los diez (10) Días Hábiles inmediatamente precedentes a cada Fecha de Pago 
o Fecha de Vencimiento. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha transferencia 
correrán por cuenta del Tenedor Registrado. 
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Toda solicitud de reposición de un Bono Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, 
deberá ser dirigida por escrito y entregada al Agente de Pago con copia al Emisor. Para la 
reposición de un Bono que haya sido hurtado, perdido, mutilado o destruido, se seguirá el 
respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podrá, y sin ninguna obligación, 
reponer al Tenedor Registrado el Bono, cuando considere que es cierto que ha ocurrido tal hurto, 
pérdida, mutilación o destrucción. Queda entendido que como condición previa para la 
reposición de un Bono sin que haya recurrido el procedimiento judicial, el Tenedor Registrado 
deberá proveer todas las garantías, informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en 
cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposición correrán por cuenta 
del Tenedor Registrado. 
 
Los Tenedores Registrados podrán solicitar al Agente de Pago el canje de un Bono Individual 
por otros Bonos Individuales pero de menor denominación o de varios Bonos por otro Bono pero 
de mayor denominación.  Dicha solicitud será hecha por el Tenedor Registrado por escrito en 
formularios que para tal efecto preparará el Agente de Pago, los cuales deberán ser completados 
y firmados por el Tenedor Registrado.  La solicitud deberá ser presentada al Agente de Pago en 
sus oficinas principales, las cuales están actualmente ubicadas en la Calle Aquilino de la 
Guardia, Ciudad de Panamá, República de Panamá y deberá además estar acompañada por el o 
los Bonos que se desean canjear. 
 

8. Convenios Positivos 
 
Mientras existan adeudos a los Tenedores de los Bonos, el Fideicomiso Emisor deberá: 
 
(a) Existencia.  Preservar y mantener en plena fuerza y efecto su existencia como 
fideicomiso, y todos sus derechos (estatutarios y reglamentarios), permisos, licencias, 
aprobaciones, franquicias y privilegios necesarios para conducir su negocio, para realizar sus 
obligaciones bajo los Documentos de Contratación; a condición de que esta sección no prohíba 
ninguna transacción permitida de otra forma por los Documentos de Contratación. 
 
(b) Conformidad con las Leyes y Obligaciones.  Cumplir materialmente con las leyes, 
reglamentos, regulaciones, órdenes y autorizaciones aplicables y cumplir y realizar 
materialmente y reforzar en contra de terceros obligaciones materiales contractuales bajo todos 
los contratos materiales y acuerdos de los cuales el Fideicomiso Emisor sea parte, excepto 
cuando el incumplimiento para cumplir, realizar o ejecutar dichas leyes, contratos y acuerdos no 
resulte en un Efecto Material Adverso. 
 
(c) Pari Passu.  Asegurar en todo momento que los reclamos de los Tenedores de la Serie A 
se encuentren al menos en un rango pari passu entre ellos sobre la prioridad del pago y prioritario 
en el derecho de aseguramiento sobre toda otra Deuda de todos los otros acreedores del 
Fideicomiso Emisor, incluyendo los Bonos Serie B y los Bonos Serie C.  
 
(d) Registro de Libros.  Mantener un sistema contable de control, un sistema de manejo de 
información y libros de cuentas y otros registros, que conjuntamente reflejen la condición 
financiera verdadera y real del Fideicomiso Emisor y los resultados de sus operaciones de 
conformidad con las IFRS (International Financial Reporting Standards). 
 
(e) Pago de Impuestos, Etc.  Pagar y cancelar, antes de caer en mora, (i) todos los impuestos, 
gravámenes y cargos gubernamentales o imposiciones sobre él o sobre su propiedad e (ii) todos 
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los reclamos legales que, de no ser pagados, puedan convertirse en Gravámenes sobre su 
propiedad; a condición que el Fideicomiso Emisor no deba pagar o cancelar ninguno de dichos 
impuestos, cargos, impuesto o reclamo que esté siendo impugnado de buena fe y por los 
procedimientos correctos y sobre los cuales se estén manteniendo las  reservas apropiadas, a 
menos y hasta tanto cualquier Gravamen que resulte del mismo se vuelva ejecutable contra sus 
acreedores. 
 
(f) Requisitos de Informes.  Suministrar al Fiduciario de Garantía y al Agente de Pago en 
copias suficientes para la distribución a cada Tenedor, en cada caso en español o inglés, según lo 
solicite cada Tenedor: 
 (i) tan pronto como se encuentre disponible y en cualquier caso dentro de los 60 días 
posteriores al final de cada trimestre (período de tres meses) de cada año fiscal, estados 
financieros trimestrales del Fideicomiso Emisor, incluyendo el estado de situación no auditado, 
estado de ingresos, cambios en el activo neto de los accionistas y flujo de caja para la porción del 
año fiscal que finalice el último día de dicho período, todo en detalle y debidamente certificado 
(sujeto a los ajustes corrientes de auditoría de cierre de año) por su representante legal o un 
dignatario debidamente autorizado por haberse preparado de conformidad con las IFRS; 
 (ii) tan pronto como se encuentre disponible y en cualquier caso dentro de los 90 días 
posteriores al final del año fiscal del Fideicomiso Emisor, una copia de los estados financieros 
auditados para dicho año fiscal para el Fideicomiso Emisor, incluyendo el estado de situación, el 
estado de ingresos, cambios en el activo neto de los accionistas, cambios en la posición 
financiera y flujo de caja para dicho año, acompañado de una opinión de KPMG (u otros 
contadores independientes razonablemente satisfactorios para el Fiduciario de Garantía actuando 
bajo la dirección de la Mayoría de los Tenedores de la Serie A), en forma y sustancia 
razonablemente satisfactoria para el Fiduciario de Garantía actuando bajo la dirección de los 
Tenedores de la Mayoría de la Serie A, debidamente certificado por su representante legal o un 
dignatario debidamente autorizado, habiendo sido preparado de conformidad con las IFRS; y 

(iii) prontamente a solicitud (y a más tardar 60 días luego del recibo de dicha solicitud 
escrita) toda otra información en relación a la condición (financiera o no), negocio, operaciones, 
ejecución, prospectos o propiedad del Fideicomiso Emisor que el Fiduciario de Garantía o uno o 
más Tenedores de Bonos Serie A con más del 25% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos 
Serie A, pudieran solicitar razonablemente de tiempo en tiempo. 

 
(g) Auditores.  Mantener en todo momento una firma reconocida internacionalmente, de 
contadores públicos independientes razonablemente aceptados por la Mayoría de los Tenedores 
de Bono de la Serie A como auditores del Fideicomiso Emisor. 
 
(h) Notificaciones. Notificar al Fiduciario de Garantía inmediatamente después de que un 
Dignatario Responsable del Fideicomiso Emisor obtenga dicho conocimiento (i) de cualquier 
hecho, evento, circunstancia, condición u suceso, incluyendo, sin limitación, cualquier reclamo, 
litigio, investigación, proceso administrativo u otro que afecte al Fideicomiso Emisor, pendiente 
o proferido por escrito, que tenga o pudiera tener un Efecto Material Adverso o, en caso de 
cualquier demanda, litigio, investigación, proceso administrativo u otro que pudiera tener un 
Efecto Material Adverso, o (ii) acerca de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento o 
cualquier incumplimiento material de cualquier Documento de Contratación. Dichas 
notificaciones deberán tener la forma de un certificado, firmado por el Dignatario Responsable, 
especificando la naturaleza y período de existencia de dicho caso y qué acción ha tomado, está 
tomando o se propone tomar el Fideicomiso Emisor, con respecto a ello. 
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(i) Uso de las Ganancias. Utilizar las ganancias de la emisión de los Bonos exclusivamente 
para la compra del Grupo de Hipotecas de Banco La Hipotecaria, S.A. y transferirlas al 
Fiduciario de Garantía. 
 
(j) Cumplimiento del Contrato de Administración. El Fideicomiso Emisor en todo momento 
realizará y observará todos sus convenios y acuerdos bajo el Contrato de Administración, 
diligentemente ejercerá todos los derechos materiales y mantendrá el Contrato de Administración 
vigente y efectivo (excepto al extremo de un vencimiento o modificación por sus términos), de 
conformidad con los términos del mismo. El Fideicomiso Emisor no modificará, complementará, 
cederá, terminará o renunciará bajo ninguna circunstancia, ninguna disposición, ni ejercerá 
ninguna elección o derecho de aprobación de lo antedicho sujeto al Contrato de Administración 
sin el consentimiento escrito previo de la Mayoría de los Tenedores de la Serie A. 
 
(k) Fideicomiso de Garantía.  Preservar y mantener los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso 
de Garantía a nombre del Fiduciario de Garantía y emprender todas las acciones que sean 
necesarias o apropiadas a juicio del Fiduciario de Garantía o de la Mayoría de los Tenedores de 
la Serie A para (A) mantener el interés de las Partes Garantizadas en el Fideicomiso de Garantía 
válido y efectivo en todo momento (incluyendo la prioridad del mismo), y (B) preservar y 
proteger los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía y proteger y ejercer los derechos y 
títulos del Fideicomiso Emisor así como los derechos del Fiduciario de Garantía y las Partes 
Garantizadas de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía, incluyendo la realización y 
entrega de todos los registros o recordatorios, los pagos de honorarios y otros gastos y la emisión 
de documentación complementaria. 

(l) Garantías Adicionales.  Ejecutar, reconocer cuando sea necesario y entregar así como 
hacer que se cumpla, reconozca y entregue a solicitud del Fiduciario de Garantía o de la Mayoría 
de los Tenedores de la Serie A, todos los instrumentos y documentos que, a juicio del Fiduciario 
de Garantía o de la Mayoría de los Tenedores de la Serie A, según sea el caso, sean necesarios 
para los intereses y objetivos de los Documentos de Contratación, incluyendo aquellos 
instrumentos y documentos (archivos, registros, o anotaciones que deban ser presentados en 
relación a cualquier Grupo de Hipotecas) necesarios para mantener, en tanto la legislación 
aplicable lo permita, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía a nombre del Fiduciario 
de Garantía. 

(m) Reportes del Administrador.  El Fideicomiso Emisor debe enviar (o procurar el envío) (o 
hacer que el Administrador envíe) al Fiduciario de Garantía las copias de cada Informe de Datos 
de Hipoteca mensual y cada informe, certificado, estado financiero u otro documento circulado 
al Fideicomiso Emisor por el Administrador, el Fiduciario de Garantía o el Agente de Pago de 
conformidad con las disposiciones establecidas en los Documentos de Contratación y los 
convenios del Fideicomiso Emisor para obtener dichos documentos adicionales, información o 
explicación de cualesquiera documentos distribuidos previamente, en relación a lo anterior 
mediante solicitud escrita del Fiduciario de Garantía o la Mayoría de los Tenedores de la Serie 
A. 

9.  Convenios Negativos 
 
En tanto se adeude cualquier cantidad a los Tenedores de Bonos, el Fideicomiso Emisor no 
podrá: 
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(a) Fideicomiso Emisor. Modificar o complementar el Fideicomiso Emisor en ningún 
respecto, excepto según lo establecido en este Prospecto Informativo. 

(b) Giro del Negocio. Dedicarse a cualquier negocio o cualquier actividad diferente de 
aquellas actividades limitadas o incidentales a (i) la emisión de los Bonos, (ii) la transferencia del 
Grupo de Hipotecas al Fiduciario de Garantía, y (iii) la ejecución, entrega y desarrollo de sus 
obligaciones bajo los Documentos de Contratación de los cuales es parte. 

(c) Subsidiarias.  (i) Formar o tener una Subsidiaria o (ii) poseer interés en acciones de 
cualquier otra Persona o, de lo contrario, controlar acciones con derecho de voto o tener interés 
de propiedad sobre cualquier otra Persona.  

(d) Deuda.  Crear o hacer que exista una Deuda (diferente a los Bonos). 

(e) Limitación sobre Gravámenes. Directa o indirectamente, incurrir o permitir que exista 
algún Gravamen de cualquier naturaleza sobre cualquiera de sus propiedades o activos, ya sea 
poseídos actualmente o adquiridos posteriormente, para asegurar cualquiera de sus obligaciones 
diferentes a las contempladas en los Documentos de Contratación. 

(f) Garantías.  Suscribir cualquier acuerdo o arreglo para garantizar o, de cualquier forma o 
bajo cualquier condición, asumir u obligarse por todo o parte de cualquier obligación financiera 
u otra de otra Persona o entidad. 

(g) Inversiones, Adelantos, Préstamos.  Hacer cualquier adelanto, préstamo o extensión de 
crédito, o adquirir o invertir o comprar (ya sea por medio de transferencias de propiedad, aportes 
de capital, adquisición de acciones, valores, evidencias de endeudamiento u otra) acciones, 
bonos, notas de crédito, u otros valores de cualquier otra Persona. 

(h) Operar de forma diferente a su Curso Habitual. Operar su negocio, diferente al curso 
usual y habitual. 

(i) Fusión o Consolidación.  Fusionarse o consolidarse con otra Persona, liquidar, derivar, 
cerrar, disolver o presentar cualquier solicitud que busque lo antedicho, o cambiar o reorganizar 
su forma legal, o comprar o de otra forma adquirir cualesquiera intereses de propiedad o todos 
los activos de cualquier Persona o permitir algo de lo anterior. 

(j) Cambios en la Contabilidad. Cambiar su ejercicio fiscal o realizar cualquier otro cambio 
significativo en el tratamiento de la contabilidad y prácticas de información excepto las 
requeridas o permitidas por las IFRS. 

(k) Modificaciones o Renuncias.  Voluntariamente modificar o cambiar de cualquier forma, o 
renunciar a cualquiera de sus derechos de conformidad con, cualquier acuerdo cuyo efecto 
pudiera afectar adversamente los derechos y beneficios del Fiduciario de Garantía o de los 
Tenedores de los Bonos Serie A y los documentos entregados en virtud del presente, de los 
cuales el Fideicomiso Emisor puede ser o convertirse en parte, a menos que se haya obtenido el 
consentimiento escrito de la Mayoría de los Tenedores de la Serie A. 

(l) Venta de Activos, etc.  Vender, arrendar, transferir o de otra forma disponer de los 
activos, a excepción de lo establecido en los Documentos de Contratación. 
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(m) Transacción en Igualdad de Condiciones.  Directa o indirectamente entrar en cualquier 
transacción o serie de transacciones relacionadas (incluyendo, sin limitación, transacciones 
donde el Fideicomiso Emisor pueda pagar más del precio comercial común por cualquier compra 
o pueda recibir menos del precio comercial completo en fábrica o lugar convenido (sujeto a los 
descuentos comerciales normales) diferente a las del curso ordinario de negocios en base a 
arreglos en pie de igualdad con cualquier Persona. 

10. Agente de Pago, Registro y Transferencia 
 
El capital e intereses de los Bonos serán pagados en Dólares de los Estados Unidos de América o 
en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea 
moneda legal para el pago de deudas públicas y privadas.   
 
El Emisor entregará o causará que el Administrador entregue a más tardar cuatro (4) Días 
Hábiles antes de cada Fecha de Pago, un reporte al Agente de Pago con instrucciones sobre los 
intereses devengados para cada uno de los Bonos Serie A, por cada uno de los Bonos Serie B y 
por cada uno de los Bonos Serie C, conforme a sus respectivos términos, incluyendo el detalle de 
cálculos realizados para determinar dichos intereses. Las sumas así determinadas serán 
depositadas o estarán disponibles en la Cuenta Bancaria en cada Fecha de Pago sujeto a la 
Sección 4.2 del Contrato de Agencia de Pago.   
 
“Fecha de Pago” significará, en relación con la primera Fecha de Pago, el octavo día del mes en 
que ocurra la primera Fecha de Cálculo de Pago, o si dicho día no es un Día Hábil, entonces el 
primer Día Hábil inmediatamente siguiente a dicho octavo día y, con posterioridad, el octavo día 
de cada mes o, si el octavo día de un mes no es un Día Hábil, el primer Día Hábil 
inmediatamente siguiente al octavo día del mes. 
 
Sujeto a los términos y condiciones de los Bonos, el Emisor podrá realizar abonos a capital en 
cualquier Fecha de Pago. En caso que corresponda realizar un abono a capital de los Bonos, el 
reporte de que trata la Sección 5.1 del Contrato de Agencia de Pago, incluirá instrucciones sobre 
cómo aplicar dichos pagos a los Bonos y en cada Fecha de Pago el Agente de Pago hará los 
abonos de capital así instruidos.    
 
Sujeto a los términos y condiciones de los Bonos, todo pago se realizará al Tenedor registrado en 
la Fecha de Pago correspondiente, a opción del Emisor, (i) mediante cheque girado contra una 
cuenta en un banco de la localidad y emitido a favor del Tenedor del Bono o (ii) mediante crédito 
a una cuenta del Tenedor con una entidad financiera mutuamente aceptable o (iii) en caso de 
Bonos en custodia con Latinclear, un depositario internacional o una casa de compensación, 
mediante los mecanismos de pago usuales de dicha casa o (iv) mediante cualquier otro 
mecanismo mutuamente aceptado. El Agente de Pago no tendrá obligación ni de recibir ni de 
actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor de un Bono con menos de diez (10) Días 
Hábiles antes de cualquier Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento correspondiente. No obstante 
lo anterior para el último pago de capital de los Bonos el Agente de Pago podrá requerir que se 
haga en las oficinas principales del Agente de Pago contra la presentación, endoso y entrega de 
el (los) correspondiente(s) Bono(s). El Tenedor tiene la obligación de notificar al Agente de 
Pago, por escrito, cuanto antes la forma de pago preferida y su dirección postal, así como, 
cualquier cambio de estas instrucciones. En ausencia de notificación al respecto, el Agente de 
Pago escogerá la forma de pago. En caso de que se escoja la forma de pago mediante envío de 
cheque por correo recomendado, el Agente de Pago no será responsable por la pérdida, hurto, 
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robo, destrucción o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado cheque, siendo 
dicho riesgo asumido por el Tenedor.  La responsabilidad del Agente de Pago se limitará a enviar 
dicho cheque por correo recomendado al Tenedor a la dirección inscrita en el Registro, 
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido 
satisfactoriamente por el Tenedor en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque, 
según lo demuestre el recibo expedido al Agente de Pago por la oficina de correo.   
 
El Emisor se obliga a causar que el Fiduciario de Garantía ponga a disposición del Agente de 
Pago, las sumas de dinero que correspondan a fin de que el Agente de Pago pueda pagar 
puntualmente el capital e intereses de los Bonos de conformidad con los términos y condiciones 
de los Bonos. No obstante lo anterior, queda convenido que el Agente de Pago no incurre en 
responsabilidad frente a los Tenedores de los Bonos en el supuesto de que no existan fondos 
disponibles para hacerle frente a los pagos de los Bonos. 
 
Los Bonos establecen que los pagos de capital e intereses se realizarán una vez se reciban los 
fondos del Emisor. Latinclear se compromete en esas circunstancias a acreditar dichos pagos de 
capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes. El Tenedor Registrado de 
un Bono Global será el único con derecho a recibir pagos de capital e intereses con respecto de 
dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de Latinclear es el propietario 
de derechos bursátiles con respecto de los Bonos Globales deberá recurrir únicamente a 
Latinclear por su porción de cada pago realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un 
Bono Global.  A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor 
Registrado de un Bono Global tendrá derecho a recurrir contra el Emisor en relación con 
cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global. 
 
Mientras existan Bonos expedidos y en circulación, el Emisor mantendrá en todo momento un 
Agente de Pago, Registro y Transferencia en la ciudad de Panamá, República de Panamá. El 
Emisor ha celebrado con fecha de 4 de octubre de 2021 un Contrato de Agencia de Pago, 
Registro y Transferencia de los Bonos, (en lo sucesivo “Contrato de Agencia de Pago) con 
Banco General, S.A. para que presente servicios como agente de pago, registro y transferencia de 
los Bonos. Banco General, S.A. tiene sus oficinas principales actualmente en el Edificio Torre 
Banco General – Piso E-4, Calle Aquilino de la Guardia, ciudad de Panamá, República de 
Panamá, y ha sido nombrado por el Emisor como el Agente de Pago, Registro y Transferencia 
inicial de los Bonos (Banco General, S.A. o cualquier sucesor o sustituto será en lo sucesivo 
denominado como el “Agente de Pago”). Las responsabilidades del Agente de Pago se describen 
con mayor detalle en el Contrato de Agencia de Pago.   
 
Sujeto al orden prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo, por los 
servicios prestados de conformidad con el Contrato de Agencia de Pago, el Agente de Pago 
recibirá una comisión mensualmente en cada Fecha de Pago equivalente al producto de la 
multiplicación de: (i) el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas al cierre del Día Hábil 
inmediatamente anterior al primer día del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la 
respectiva Fecha de Pago, por (ii) un dieciseisavo de uno por ciento (1/16%); dividido entre 12 y, 
en el caso del Periodo de Cobro inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre, dividido entre 
360 días y multiplicado por el número de días calendarios desde e inclusive la Fecha de Cierre 
hasta e inclusive el último día del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 
(en adelante, la “Comisión de Agente de Pago”).   
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Una copia del Contrato de Agencia ha sido registrada en la Superintendencia del Mercado de 
Valores. El Contrato de Agencia contiene cláusulas que reglamentan el pago de los Bonos, 
liberando al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia y destitución, previa la 
designación de un nuevo Agente de Pago permitiendo la reforma del Contrato de Agencia, entre 
otras cláusulas, que pudiesen indirectamente afectar los derechos de los Tenedores Registrados 
de los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono por la mera tenencia del mismo acepta los 
términos y condiciones del Contrato de Agencia. La gestión del Agente de Pago es puramente 
administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumirá ni incurrirá en ninguna 
obligación o responsabilidad, ya sea contractual o extra contractual para con los Tenedores 
Registrados de los Bonos, ni actuará como agente, representante, mandatario o fiduciario de los 
Tenedores Registrados de los Bonos. El Agente de Pago no garantiza los pagos de capital o 
intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y sólo se ha comprometido con el Emisor a 
entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor 
para tal fin, de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de 
Agencia. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compañías 
subsidiarias o afiliadas podrán ser Tenedores Registrados de uno o más Bonos y entrar en 
cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas 
sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos. 
 

11. Dineros no Reclamados 
 
En el caso de Bonos Individuales, toda suma de dinero que haya sido puesta a disposición del 
Agente de Pago por el Fiduciario Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los 
Bonos que no sea reclamada por los Tenedores de dichos Bonos Individuales dentro de un 
período de doce (12) meses siguientes a su vencimiento será devuelta por el Agente de Pago al 
Fiduciario Emisor y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor de un Bono deberá 
ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago responsabilidad ulterior 
alguna.  Las obligaciones del Fiduciario Emisor bajo los Bonos prescribirán de conformidad con 
la ley. 
 
Las sumas de capital (incluyendo los abonos parciales) e intereses adeudadas por el Fiduciario 
Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por un Tenedor de conformidad con 
los términos de los Bonos, la ley u orden judicial no devengarán intereses con posterioridad a sus 
respectivos Fechas de Pagos o Fecha de Vencimiento. 
 

12. Precio de Venta 
 
Los Bonos serán ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al 100% de su 
valor nominal. Sin embargo, el Emisor o la(s) persona(s) que ésta designe podrá(n), de tiempo en 
tiempo, cuando lo considere(n) conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el 
mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal según las condiciones del 
mercado financiero en dicho momento. En caso de que la fecha de expedición de un Bono no 
coincida con una Fecha de Pago o con la Fecha de Cierre, el precio de venta del Bono será 
incrementado en una cantidad igual al importe de los intereses correspondientes a los días 
transcurridos entre la Fecha de Pago inmediatamente precedente a la fecha de expedición del 
Bono (o la Fecha de Cierre, si se trata del primer Período de Interés) y la fecha de expedición de 
dicho Bono. 
 
 

jrcal
Inicial Sr.John



 55

13. Eventos de Incumplimiento 
 

13.1. Eventos de Incumplimiento – Bonos Serie A 

Cada una de los siguientes se considerará un evento de incumplimiento (cada uno, un “Evento de 
Incumplimiento”):   

(a) Si en la Fecha de Vencimiento o en cualquier Fecha de Pago el Fideicomiso Emisor o el 
Agente de Pago incumplen en realizar cualquier Pago de Intereses Serie A cuando sean 
pagaderos en dicha fecha bajo los Bonos Serie A y dicho incumplimiento de pago continua por 
dos (2) Días Hábiles; o 

(b)  Si en la Fecha de Vencimiento o en cualquier Fecha de Pago el Fideicomiso Emisor o el 
Agente de Pago incumplen en realizar cualquier Pago de Capital “Target” Serie A o un Pago de 
Capital Adicional Serie A para el cual el balance en los Fondos Disponibles en la Fecha de 
Cálculo de Pago respectiva fue suficiente y, por ende, dicho pago era pagadero en dicha Fecha de 
Vencimiento o Fecha de Pago bajo los Bonos Serie A, y dicho incumplimiento de pago continua 
por dos (2) Días Hábiles; o 

(c)  Si en cualquier Fecha de Pago, y después de tomar en consideración todos los pagos de 
capital a ser realizados en favor de los Bonos Serie A en dicha Fecha de Pago, el Saldo Insoluto 
de Capital de los Bonos Serie A excede el Saldo de Capital al Corriente del Grupo de Hipotecas; 
o  

 (d)  Cualquier representación o garantía realizada por el Fideicomiso Emisor bajo la emisión, 
compra y venta de los Bonos o en relación a la misma o a cualquier Documento de Contratación 
o bajo cualquier certificado entregado en virtud del mismo, probará haber sido incorrecta de 
alguna forma que haya sido material al momento de su elaboración; a condición que dicha 
imprecisión no sea un Evento de Incumplimiento bajo esta Sección III.A.13.1(d) al punto que (i) 
el Fideicomiso Emisor no estuviera al tanto de que la representación era incorrecta al momento 
de su elaboración, (ii) las circunstancias subyacentes que originaron dicha imprecisión sean 
capaces de corregirse, (iii) dicha imprecisión (o los hechos o circunstancias subyacentes de dicha 
imprecisión) no fuera y no terminara siendo un Efecto Material Adverso y (iv) dicha imprecisión 
deberá ser subsanada dentro de un plazo de 30 días calendarios luego de que el Fideicomiso 
Emisor tome conocimiento de dicha imprecisión; o 

(e) el Fideicomiso Emisor incumple (i) cualquier término, convenio o acuerdo contenido en la 
Sección III.A.8(a), Sección III.A.8(i), Sección III.A.8(k) o Sección III.A.9 de este Prospecto 
Informativo (que corresponden, respectivamente, a la Sección 6(a), Sección 6(i), Sección 6(k) o 
Sección 7 de los Bonos); o (ii) cualquier otro término, convenio o acuerdo contenido en los 
Bonos (excluyendo cualquier término, convenio o acuerdo cubierto por su Sección 8(a)) o 
cualquier otro Documento de Contratación, únicamente si, en relación al romano (ii) de esta 
Sección, dicho incumplimiento se mantuviera sin resolución durante el plazo de tiempo que sea 
menor entre (A) 45 días calendarios luego de la fecha en que ocurriese dicho incumplimiento;  o 
(B) 15 días calendarios luego de la fecha en que (x) un dignatario responsable del Fideicomiso 
Emisor tome conocimiento de dicho incumplimiento o (y) notificación escrita del mismo haya 
sido entregada al Fideicomiso Emisor por el Fiduciario de Garantía (a condición que dicho 
período de 15 días pueda ser extendido por 30 días calendarios adicionales siempre que (I) el 
incumplimiento de ejecutar u observar dicho término, convenio o acuerdo sea subsanable, (II) el 
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Fideicomiso Emisor intente subsanarlo diligentemente, y (III) ningún Efecto Material Adverso 
haya resultado en el período inicial de subsanación o pueda razonablemente resultar en el 
período extendido de subsanación); o 

(f) Si el Fideicomiso Emisor se volviera insolvente o hiciera una cesión para el beneficio de 
los acreedores o se declarara a sí mismo o fuera declarado en quiebra, o si cualquier autoridad 
gubernamental ordenase el secuestro o liquidación de los activos del Fideicomiso Emisor o el 
cese o suspensión de sus operaciones comerciales. 

13.2. Eventos de Incumplimiento – Bonos Serie B 

“Evento de Incumplimiento” tendrá el significado asignado al mismo en la Sección III.A.13.1 
arriba del presente Prospecto Informativo (con excepción de los Eventos de Incumplimiento 
identificados en las Secciones III.A.13.1(a) y III.A.13.1(b)) y, para los propósitos de los Bonos 
Serie B solamente, debe ser considerado un evento de incumplimiento adicional si en la Fecha de 
Vencimiento o en cualquier Fecha de Pago, el Fideicomiso Emisor o el Agente de Pago no 
realice los Pagos de Intereses Serie B o un Pago de Capital Serie B para el cual el balance en los 
Fondos Disponibles en la respectiva Fecha de Cálculo de Pago fue suficiente y, por ende, dicho 
pago era pagadero en dicha Fecha de Vencimiento o Fecha de Pago bajo los Bonos Serie B, y 
dicho incumplimiento de pago continúe por dos (2) Días Hábiles. 

13.3. Eventos de Incumplimiento – Bonos Serie C 

“Evento de Incumplimiento” tendrá el significado asignado al mismo en la Sección III.A.13.1 
arriba del presente Prospecto Informativo (con excepción de los Eventos de Incumplimiento 
identificados en las Secciones III.A.13.1(a) y III.A.13.1(b)) y, para los propósitos de los Bonos 
Serie C solamente, debe ser considerado un evento de incumplimiento adicional si en la Fecha de 
Vencimiento o en cualquier Fecha de Pago, el Fideicomiso Emisor o el Agente de Pago no 
realice los Pagos de Intereses Serie C o Pago de Capital Serie C para el cual el balance en los 
Fondos Disponibles en la respectiva Fecha de Cálculo de Pago fue suficiente y, por ende, dicho 
pago era pagadero en dicha Fecha de Vencimiento o Fecha de Pago bajo los Bonos Serie C, y 
dicho incumplimiento de pago continúe por dos (2) Días Hábiles. 

14. Aceleración 
 
(a) Si ocurriese uno de los Eventos de Incumplimiento especificados en las Secciones 
anteriores como específico para el propósito de una serie de Bonos (excepto el Evento de 
Incumplimiento referido en la Sección III.A.13.1(f) del presente Prospecto), y el mismo no fuese 
subsanado durante el período correspondiente, entonces, según sea el caso y de conformidad con 
lo dispuesto en el Bono de cada serie, en cada uno de los casos el Fiduciario de Garantía podrá y, 
a solicitud escrita de la Mayoría de los Tenedores de Bonos de una Serie correspondiente, deberá 
declarar el capital, junto con el interés devengado no pagado, si lo hubiere, más cualesquiera 
otras cantidades que se adeuden bajo los Bonos de la serie respectiva, vencidas y exigibles 
inmediatamente, y con dicha declaración el Saldo Insoluto de Capital pendiente de pago de los 
Bonos de la serie que corresponda, junto con el interés devengado no pagado, si lo hubiere, más 
cualquier otra suma adeudada en virtud de los Bonos de la serie aplicable, quedará 
inmediatamente vencido y exigible, sujeto al orden de prioridad de pagos establecido en la 
Sección 5.2 del Contrato de Administración y en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo. 
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(b) Si se diera la situación, en relación al Fideicomiso Emisor, de cualquier Evento de 
Incumplimiento referido en la Sección III.A.13.1(f) del presente Prospecto, la cantidad del Saldo 
Insoluto de Capital pendiente de pago de todos los Bonos, junto con el interés devengado no 
pagado, si lo hubiere, más cualesquiera otras cantidades vencidas bajo los Bonos, 
automáticamente quedarán vencidas y exigibles, sin presentación, demanda, protesto o 
notificación de cualquier clase a los cuales el Fideicomiso Emisor renuncia  expresamente por 
este medio.  

(c)  Si ha ocurrido un Evento de Incumplimiento como los que se especifican en la Sección 
III.A.13 de este Prospecto (que no sean los detallados en los párrafos (a) o (b) anteriores) y no ha 
sido subsanado durante el período correspondiente, en tal caso el Fiduciario de Garantía podrá y, 
en caso de pedido por escrito de la Mayoría de los Tenedores de Bonos de la Serie A o, en caso 
de que no haya Bonos Serie A en circulación, de la Mayoría de los Tenedores de Bonos de la 
Serie B o, en caso de que no haya Bonos Serie B en circulación, de la Mayoría de los Tenedores 
de Bonos de la Serie C, deberá declarar el capital, junto con el interés devengado no pagado, si lo 
hubiese, más otras sumas vencidas en virtud de los Bonos, vencido y exigible inmediatamente, y 
con dicha declaración el Saldo Insoluto de Capital pendiente de pago de todos los Bonos, junto 
con el interés devengado no pagado, si lo hubiese, más otras sumas vencidas en virtud de este 
Bono vencerán y serán exigibles inmediatamente, sujeto al orden de prioridad de pagos 
establecido en la Sección 5.2 del Contrato de Administración y en la Sección III.A.2 de este 
Prospecto Informativo.   
 
(d)  No obstante cualquier disposición en contrario en esta Sección III.A.13 y otras secciones 
de este Prospecto Informativo, siempre que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea 
más que cero, ni los Tenedores de Bonos Serie B ni los Tenedores de Bonos Serie C podrán 
declarar como vencidos y pagaderos cualquier suma de capital, intereses o de otra índole 
adeudadas bajo su correspondiente Bono, y siempre que el Saldo Insoluto de Capital de los 
Bonos Serie B sea más que cero, los Tenedores de Bonos Serie C no podrán declarar como 
vencidos y pagaderos cualquier suma de capital, intereses o de otra índole adeudadas bajo su 
correspondiente Bono. 
 
“Mayoría de Tenedores de Bonos Serie A” significará los Tenedores de Bonos Serie A que en 
cualquier momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto 
de Capital de los Bonos Serie A. 
 
“Mayoría de Tenedores Serie B” significará los Tenedores de Bonos Serie B que en cualquier 
momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie B. 
 
“Mayoría de Tenedores Serie C” significará los Tenedores de Bonos Serie C que en cualquier 
momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie C. 
 
“Mayoría de Tenedores de Bonos” significará los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios que en cualquier momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o 
más del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
“Mayoría de Tenedores de Bonos de una Serie” significará los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios de una serie que en cualquier momento sean adeudados el cincuenta y uno por 
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ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios de la 
serie respectiva. 
 

15.  Declaración de Vencimiento Anticipado 
 
(a)  En caso de que uno o más de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios de una 
serie de Bonos de Préstamos Hipotecarios le solicite al Fiduciario de Garantía, mediante 
comunicación escrita dirigida a éste, que expida una Declaración de Vencimiento Anticipado (de 
conformidad con lo establecido en la Sección III.A.14 anterior de este Prospecto Informativo), el 
Fiduciario de Garantía, en nombre y representación de los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios de la serie respectiva, quienes irrevocablemente consienten a dicha representación, 
expedirá una declaración de vencimiento anticipado (la “Declaración de Vencimiento 
Anticipado”), la cual será comunicada a todos los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y al Fiduciario Emisor, el cual la deberá comunicar al Agente de Pago, a la 
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Desde 
la fecha de la Declaración de Vencimiento Anticipado, el Fideicomiso Emisor estará obligado en 
dicha fecha a pagar el total del capital más los intereses devengados y cualesquiera otras sumas 
adeudadas a dicha fecha conforme a los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios de la serie que corresponda y los demás Documentos de Contratación, incluyendo, en 
particular, el orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo y la 
Sección 5.2 del Contrato de Administración sobre orden de prelación de los pagos. 
 
(b)   Una vez notificada la Declaración de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario de Garantía 
procederá: (1) a tomar todos los pasos necesarios para tener bajo su control, o bajo control de un 
administrador de su elección (que puede ser el Administrador), la administración de los Créditos 
Hipotecarios que constituyen parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía; (2) a 
tomar todos los pasos que estime convenientes para vender los Créditos Hipotecarios que forman 
parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía (en adelante, la “Cartera de Créditos 
Hipotecarios”) al mejor postor; y (3) a poner a disposición del Agente de Pago el producto de la 
venta de la Cartera de Créditos Hipotecarios y el efectivo que constituye el resto de los Bienes 
Fiduciarios para pagar el capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios más los intereses 
devengados y cualesquiera otras sumas adeudadas conforme a los términos y condiciones de los 
Bonos de Préstamos Hipotecarios y los demás Documentos de Contratación, incluyendo, sin 
limitación, el orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo y 
la Sección 5.2 del Contrato de Administración sobre orden de prelación de los pagos. 
 

16.  Compra y venta de préstamos hipotecarios 
 

16.1 Opción de compra 
 
Si en cualquier Fecha de Pago el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A ha sido reducido 
a 15% o menos del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A a la Fecha de Cierre, el 
Administrador tendrá la opción, mas no la obligación, de comprar, de conformidad con lo 
dispuesto en la Sección seis (6) del Contrato de Administración y sin que sea necesario obtener 
la aprobación de los Tenederos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, todos los Créditos 
Hipotecarios que estén pendientes en ese momento y que comprendan los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía; con la salvedad, no obstante, de que el monto para pagarse por dicha 
compra (según lo dispuesto en las próximas oraciones) en la Fecha de Compra sea (i) equivalente 
a una suma que represente el Saldo de Capital de los Créditos Hipotecarios que se compren al 
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cierre de negocios del día inmediatamente anterior a la Fecha de Compra, más cualesquiera 
intereses devengados pero no cobrados hasta e incluyendo el día inmediatamente anterior a la 
Fecha de Compra; y (ii) suficiente para pagar el monto total de capital e intereses vencidos y 
pagaderos de los Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C en esa Fecha de Pago (el 
“Precio de Opción de Compra”). Una vez celebrada la venta y pagado el precio de los Créditos 
Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a disposición del Agente de Pago el producto de 
la venta de los Créditos Hipotecarios que será entonces  pagada de conformidad con los términos 
y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y los demás Documentos de 
Contratación, incluyendo, en particular, la Sección III.A.2 del presente Prospecto Informativo y 
la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden de prelación de los 
pagos. 
 

16.2 Opción de venta 
 
a.  En caso de que hubiere Bonos Serie A en circulación y el Administrador lo considere, en su 

opinión, en el mejor interés de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el 
Administrador podrá, en cualquier momento y cuantas veces considere apropiado, solicitar al 
Fiduciario de Garantía que se proceda con la venta de todo o parte de los Créditos 
Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso de Garantía. Dicha solicitud deberá ser 
entregada por escrito al Fiduciario de Garantía, incluyendo un resumen de los términos y 
condiciones en que se solicita realizar la venta. Dentro de los quince (15) días calendario 
siguientes al recibo de dicha notificación, el Fiduciario de Garantía entregará, a través del 
Agente de Pago, la solicitud (incluyendo los términos y condiciones de la venta) a todos los 
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, informándoles que, transcurridos cuarenta y 
cinco (45) días calendario contados a partir de la fecha de entrega de esta solicitud a los 
Tenedores de Bono de Préstamos Hipotecarios, procederá con la venta de los Créditos 
Hipotecarios en los términos recomendados por el Administrador, a menos que dentro de 
dicho plazo la Mayoría de los Tenedores Serie A, a través del Agente de Pago, instruyan al 
Fiduciario de Garantía no proceder con dicha venta, quedando entendido que, en este caso, el 
Fiduciario de Garantía no convocará una reunión de Tenedores de Bonos Serie A para 
efectos de que los mismos decidan si se procederá con la venta o no, sino que la instrucción 
de no proceder con la venta debe ser impartida y comunicada al Fiduciario de Garantía por la 
Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A, a través del Agente de Pago, mediante la 
entrega de uno o más documentos o instrumentos suscritos por la Mayoría de los Tenedores 
de Bonos Serie A pero sin perjuicio del derecho de los Tenedores de Bonos Serie A de 
solicitar que se convoque y celebre una reunión de los Tenedores de Bonos Serie A, dentro 
del plazo antedicho de cuarenta y cinco (45) días calendarios  y de conformidad con lo 
previsto en la Sección trece (13) del instrumento de Fideicomiso de Garantía, con el fin de 
decidir, mediante resolución adoptada en dicha reunión, si se procede con la venta de los 
Créditos Hipotecarios o no. Vencido dicho plazo sin que la Mayoría de los Tenedores Serie 
A hubieren instruido al Fiduciario de Garantía que no proceda con la venta, el Administrador 
quedará autorizado para realizar la gestión de venta y el Fiduciario de Garantía 
oportunamente celebrará u otorgará poder suficiente al Administrador para que celebre el 
correspondiente contrato de compraventa de los Créditos Hipotecarios con el comprador 
escogido por el Administrador. Una vez celebrada la venta y pagado el precio de los Créditos 
Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a disposición del Agente de Pago el producto 
de la venta de los Créditos Hipotecarios que será entonces  pagada de conformidad con los 
términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y los demás Documentos de 
Contratación, incluyendo, en particular, la Sección III.A.2 del presente Prospecto 
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Informativo y la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden 
de prelación de los pagos. 

 
b. En caso de que no hubieren Bonos Serie A en circulación y el Administrador lo considere, en 

su opinión, en el mejor interés de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el 
Administrador podrá, en cualquier momento y cuantas veces considere apropiado, instruir al 
Fiduciario de Garantía que se proceda con la venta de todo o parte de los Créditos 
Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso de Garantía. Dicha instrucción, la cual el 
Fiduciario de Garantía por este medio acuerda ejecutar, deberá ser notificada por escrito al 
Fiduciario de Garantía, incluyendo un resumen de los términos y condiciones en que se 
instruye realizar la venta. Entregada dicha instrucción, el Administrador quedará autorizado 
para realizar la gestión de venta y el Fiduciario de Garantía oportunamente celebrará u 
otorgará poder suficiente al Administrador para que celebre el correspondiente contrato de 
compraventa de los Créditos Hipotecarios con el comprador escogido por el Administrador. 
Ni el Administrador ni el Fiduciario de Garantía tendrán que obtener aprobación de los 
Tenedores de Bonos Serie B o de los Tenedores de Bonos Serie C para vender los Créditos 
Hipotecarios de conformidad con lo establecido en la presente sección. Una vez celebrada la 
venta y pagado el precio de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a 
disposición del Agente de Pago el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios que será 
entonces  pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, y los demás Documentos de Contratación, incluyendo, en particular, la Sección 
III.A.2 del presente Prospecto Informativo y la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de 
Administración sobre orden de prelación de los pagos. 

 
c. En caso de que (x) el Fideicomiso de Garantía termine por la causal establecida en la Sección 

once (11)(a)(iii) del Fideicomiso de Garantía, (y) existan Bienes Fiduciarios del Fideicomiso 
de Garantía y (z) hubiere Bonos Serie A emitidos y en circulación, el Fiduciario de Garantía 
instruirá al Administrador que venda todos los Créditos Hipotecarios que forman parte del 
Fideicomiso de Garantía. Dicha instrucción deberá constar por escrito y estar dirigida al 
Administrador con copia a todos los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. El 
Fiduciario de Garantía encomendará al Administrador la gestión de venta. Una vez el 
Administrador haya convenido los términos y condiciones para la venta, el Administrador le 
comunicará los mismos al Fiduciario de Garantía, quien dentro de los quince (15) días 
calendario siguientes al recibo de dicha notificación, transmitirá dicha comunicación 
(incluyendo los términos y condiciones de la venta) a todos los Tenedores de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, informándoles que, transcurridos cuarenta y cinco (45) días 
calendario contados a partir de la fecha de entrega de esta notificación, procederá con la 
venta de los Créditos Hipotecarios en los términos recomendados por el Administrador, a 
menos que dentro de dicho plazo la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A, a través del 
Agente de Pago, instruyan al Fiduciario de Garantía no proceder con dicha venta, quedando 
entendido que, en este caso, el Fiduciario de Garantía no convocará una reunión de 
Tenedores de Bonos Serie A para efectos de que los mismos decidan si se procederá con la 
venta o no, sino que la instrucción de no proceder con la venta debe ser impartida y 
comunicada al Fiduciario de Garantía por la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A, a 
través del Agente de Pago, mediante la entrega de uno o más documentos o instrumentos 
suscritos por la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A pero sin perjuicio del derecho de 
los Tenedores de Bonos Serie A de solicitar que se convoque y celebre una reunión de los 
Tenedores de Bonos Serie A, dentro del plazo antedicho de cuarenta y cinco (45) días 
calendario y de conformidad con lo previsto en la Sección trece (13) del Fideicomiso de 
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Garantía, con el fin de decidir, mediante resolución adoptada en dicha reunión, si se procede 
con la venta de los Créditos Hipotecarios o no. Vencido dicho plazo sin que la Mayoría de 
los Tenedores Serie A hubieren instruido al Fiduciario de Garantía que no proceda con la 
venta, el Administrador quedará autorizado para realizar la gestión de venta y el Fiduciario 
oportunamente celebrará el correspondiente contrato de compraventa de los Créditos 
Hipotecarios con el comprador escogido por el Administrador. Una vez celebrada la venta y 
pagado el precio de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantía pondrá a disposición 
del Agente de Pago el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios que será entonces 
pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, y los demás Documentos de Contratación, incluyendo, en particular, la Sección 
III.A.2 del presente Prospecto Informativo y la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de 
Administración sobre orden de prelación de los pagos. 

 
d. En caso de que no hubieren Bonos Serie A en circulación, ni el Administrador ni el 

Fiduciario de Garantía tendrán que obtener aprobación de los Tenedores de Bonos Serie B o 
de los Tenedores de Bonos Serie C para vender los Créditos Hipotecarios de conformidad 
con lo establecido en esta Sección III.A.16.2. 

 
17 Notificaciones 

 
Todas las instrucciones, notificaciones y avisos que se requiera conforme a este Prospecto 
Informativo deberán, salvo disposición en contrario para casos específicos, constar por escrito y 
ser entregados personalmente o servicios de courier, o mediante correo electrónico en formato 
PDF con confirmación de su recepción, o facsímile, dirigida a cada una de las partes, según 
corresponda, a las siguientes direcciones, números de facsímile y correos electrónicos: 
 

EMISOR 
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.  

A TÍTULO FIDUCIARIO DEL DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO 
DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 

Plaza Regency, edificio Tesera 177, Piso 13, Vía España 
Apartado 0823-04422, Panamá, Rep. de Panamá 
Teléfono: 507-300-8500, Fax: 507-300-8501 

 
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA 

BANCO GENERAL, S.A. 
Edificio Torre Banco General – Piso E-4 

Calle Aquilino de la Guardia 
Apartado 0816-00843 

Ciudad de Panamá 
República de Panamá 

Atención: Tamara de León 
Agente de Pago, Registro y Transferencia 

Teléfono 303 8139 Ext. 50039 
Fax 269 0910 

tadeleon@bgeneral.com 
 
Cualquier notificación o comunicación a los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios se 
realizará a través del Agente de Pago, salvo disposición en contrario para casos específicos 
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indicados en este Prospecto Informativo, deberá ser efectuada (i) mediante envío de las mismas 
por correo certificado, porte pagado o especial, a la última dirección del Tenedor de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios que conste en el Registro; o (ii) mediante publicación de un aviso en dos 
(2) diarios locales de amplia circulación en la República de Panamá por dos (2) días 
consecutivos; o (iii) entrega personal en las oficinas designadas, con acuse de recibo; o (iv) vía 
fax; o (v) por correo electrónico. 
 
Cualquiera de las personas que cambie su dirección, correo electrónico y/o fax deberá notificar a 
las otras de dicho cambio. 
 
En los casos de entrega personal, la notificación o el aviso se entenderá recibido y será efectivo 
en la fecha que conste en el acuse de recibo correspondiente; en los casos de envío por courier, 
desde la fecha que conste en la confirmación de recibido, por el o los destinatarios. En los casos 
de envío por fax o correo electrónico en formato PDF, se entenderá recibido y será efectivo 
desde que el mismo es enviado y se reciba confirmación generada automáticamente de recibo por 
la máquina de fax o de envío del correo electrónico. 
 

18 Prescripción 
 
Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribirán de conformidad con lo previsto en la ley 
panameña. 
 

19 Modificaciones y Cambios 
 
(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el 
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor podrán (pero no están obligados) en cualquier momento y 
de tiempo en tiempo, celebrar una o más reformas a los Bonos o cualquiera de los Documentos 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes, para cualquiera 
de los siguientes propósitos: (i) para añadir a las obligaciones del Fiduciario Emisor para el 
beneficio de las Partes Garantizadas; (ii) para remediar cualquier ambigüedad o para corregir 
cualquier sección en los Bonos o cualquier Documento de Contratación que sea inconsistente 
con cualquier sección en los Bonos o en cualquier Documento de Contratación; o (iii) para 
adicionar, cambiar o eliminar cualquier sección de los Bonos o cualquier otro Documento de 
Contratación para permitir o facilitar la emisión de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los 
asuntos relacionados con la misma; siempre que, para los casos indicados en los literales (ii) y 
(iii) anteriores, el Fideicomitente haya entregado al Fiduciario Emisor (para beneficio de los 
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios) una opinión de un asesor legal externo 
confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no afecta adversamente los 
intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
(b) Con el consentimiento de la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie A o, si no hay Bonos 
Serie A en circulación, la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o 
Bonos Serie B en circulación, entonces la Mayoría de Tenedores de Bonos Serie C, el 
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor podrán celebrar una o más reformas a los Bonos o a 
cualquier Documento de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean 
partes con el objeto de añadir, cambiar o eliminar cualquier cláusula de los Bonos o de cualquier 
Documento de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes o de 
modificar los derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo los Bonos o 
cualquier Documento de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean 
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partes o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de Contratación; 
siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los 
Bonos Serie A para: (i) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) reducir el Saldo 
Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos 
Serie A; (iv) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o 
modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de 
Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie A; o (v) modificar el número 
de votos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las 
reformas de que trata esta Sección; además, siempre que ninguna reforma será aprobada sin el 
consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimiento 
de los Bonos Serie B; (B) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie B; 
(C) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos 
Serie A; (E) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o 
modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de 
Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F) modificar el número 
de votos de los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera de las 
reformas de que trata esta Sección; y además, siempre que ninguna reforma será aprobada sin el 
consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie C para: (1) aumentar el vencimiento 
de los Bonos Serie C; (2) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie C; (3) 
cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie C; (4) aumentar la tasa de interés de los Bonos 
Serie A; (5) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (6) limitar o liberar cualesquiera 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier cláusula 
del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de 
los Bonos Serie C; o (7) modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie C 
necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección. 
 
(c) No será necesario bajo esta sección que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios 
aprueben el contenido de una reforma propuesta y será suficiente que se apruebe en su fondo. 
 
(d) En adición a lo anterior, cualquier reforma que constituya una modificación a los términos 
y/o condiciones de los Bonos deberá cumplir con lo establecido en el Acuerdo 4-2003 del 11 de 
abril de 2003 dictado por la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual regula el 
procedimiento para la presentación de solicitudes de registro de modificaciones a términos y 
condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y demás 
acuerdos  reglamentarios, procedimientos y regulaciones adoptados por la Superintendencia del 
Mercado de Valores. 
 
(e) En adición, en la Sección 13 (Actuación de Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios) 
del instrumento del Fideicomiso de Garantía se desarrollan las reglas para que los Tenedores de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios soliciten se convoque una reunión para aprobar reformas al 
Fideicomiso de Garantía. 
 
Copia de la documentación que ampare cualquier corrección o enmienda será suministrada a la 
Superintendencia del Mercado de Valores para que repose en los archivos de la entidad. 
 

20 Liquidez 
 
No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que 
se ofrecen, tales como número limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, 
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y/o derechos preferentes, entre otros. 
 

21 Ley Aplicable 
 
Los Bonos están sujetos a las leyes de la República de Panamá.  El Emisor no garantiza que se 
mantenga el tratamiento fiscal actual, por lo que los inversionistas deberán estar anuentes que, de 
darse algún cambio en el tratamiento fiscal, dichos cambios serán deducidos de los Fondos 
Disponibles de acuerdo al orden de prioridad de pagos establecido en la Sección 5.2 del Contrato 
de Administración y resumido en las Secciones III.A.2 y VI de este Prospecto. 
 

B. Plan de Distribución 

Banco La Hipotecaria, S.A., en su calidad de Fiduciario del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios, ha celebrado un Contrato de Intermediación mediante el cual BG 
Valores, S.A., con oficinas en Edificio Torre Banco General – Piso E-4, Calle Aquilino de la 
Guardia, ciudad de Panamá, República de Panamá, teléfono 301-8822, fax 303-7522, ha sido 
designado y se compromete a causar que sus corredores de valores realicen su mejor esfuerzo 
para vender los Bonos de Préstamos Hipotecarios. Los Bonos han sido listados para su 
negociación en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y podrán ser adquiridos por cualquier 
tipo de inversionista.  Los Bonos podrán ser inscritos en otros mercados, si así lo determina el 
Emisor.  
 
BG Valores, S.A. posee licencia de Casa de Valores otorgada mediante la Resolución CNV 376-
00 de 22 de diciembre de 2000 y se dedica al negocio de comprar y vender valores, ya sea por 
cuenta de terceros o por cuenta propia, y cuenta con un puesto de bolsa en la Bolsa 
Latinoamericana de Valores, S.A. y con corredores de valores autorizados por la 
Superintendencia del Mercado de Valores para llevar a cabo esa actividad. El Emisor pagará a 
BG Valores, S.A. una comisión de tres dieciseisavos del uno por ciento anual (0.1875%) del 
valor nominal de los Bonos que logre vender directamente y, en caso de que la venta sea 
realizada a un cliente referido directamente por el Emisor a la Casa de Valores, el Emisor pagará 
únicamente a BG Valores, S.A. una comisión del cero punto cero tres cinco por ciento anual 
(0.035%) del valor nominal de los Bonos de Préstamos Hipotecarios por su gestión de 
procesamiento de venta. La cantidad de Bonos que será ofrecida a través de BG Valores, S.A. no 
se ha definido y la misma no será fija ya que a BG Valores, S.A. no se le ha otorgado el derecho 
de ofrecer los Bonos de forma exclusiva y, además, el Emisor se reserva el derecho de ofrecer 
Bonos directamente a inversionistas, sin la intermediación de BG Valores, S.A., lo que significa 
que la cantidad de Bonos que se ofrecerán a través de BG Valores, S.A. va a variar en función a 
los esfuerzos que realice el Emisor para ofrecer Bonos directamente a inversionistas. 
 
Los accionistas, directores, dignatarios o empleados de Banco La Hipotecaria, S.A. no tendrán 
derecho de suscripción preferente de los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
El Administrador, actuando a título personal y cualesquiera de sus accionistas, directores, 
dignatarios, empleados o compañías subsidiarias o afiliadas podrán ser tenedores de los Bonos de 
Préstamos Hipotecarios. 
 

C.  Mercados 

Esta emisión de Bonos ha sido autorizada para su listado en la Bolsa Latinoamericana de 
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Valores, S.A, una bolsa de valores debidamente establecida y registrada por la Superintendencia 
del Mercado de Valores para operar en la República de Panamá. Copias de la documentación 
completa requerida para la autorización de esta oferta pública al igual que otros documentos que 
amparan y complementan la información presentada en este Prospecto pueden ser libremente 
examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa Latinoamericana de Valores, 
S.A. ubicadas en Ave. Federico Boyd y Calle 49, Edif. Bolsa Latinoamericana de Valores. 
 

D.  Gastos de la Emisión 

Conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor, los gastos aproximados 
incurridos en relación con la emisión y distribución de los Bonos (a saber, los gastos 
relacionados con (i) la constitución del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso de Garantía, (ii) la 
emisión de los Bonos, su registro en la Superintendencia del Mercado de Valores y su venta a 
través de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., (iii) la celebración del Contrato de Agencia 
de Pago, el Contrato de Intermediación y el Contrato de Suscripción, (iv) el Contrato de 
Administración, y (v) en general, todos y cualesquiera gastos y costos incurridos por el 
Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el Agente de Pago o por terceras Personas, de conformidad 
con los términos del Fideicomiso Emisor y demás Documentos de Contratación, con el propósito 
de establecer y crear la estructura y organización descrita en el Fideicomiso Emisor que le 
permita al Emisor cumplir con los fines y objetivos del Fideicomiso Emisor, según los acepte de 
tiempo en tiempo el Emisor, incluyendo, sin limitación, entre otros, todas y cualesquiera tasas, 
contribuciones, impuestos, timbres, derechos de registro, derechos notariales, comisiones de 
bolsa, comisiones de agentes vendedores y gastos y honorarios de abogados, agencias 
calificadoras de riesgo, contadores y otros asesores, los “Gastos Iniciales de Organización”) no 
serán pagados por el Emisor ni con los bienes fiduciarios del Fideicomiso de Garantía; en su 
lugar, dichos gastos serán asumidos y pagados por Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal. 
A continuación se incluye un detalle de los gastos que serán incurridos en relación con la 
emisión de los Bonos y que serán asumidos por Banco La Hipotecaria, S.A. (a título personal): 
 

Descripción de Gastos Comisión Total 
KPMG (Panamá) – Auditoría de las Hipotecas Precalificadas N/A 28,000.00 
Derechos de Registro ante la SMV 0.0350% 39,200.00 
Derechos para el listado ante la Bolsa Latinoamericana de 
Valores, S.A. 

0.0517% 57,570.00 

Comisión por procesamiento Puesto de Bolsa 0.0350% 39,200.00 
Honorarios de asesores legales N/A 80,000.00 
Registro de Bonos en Latinclear N/A 1,500.00 
Tasa de Supervisión anual del Emisor a la SMV 0.0150% 16,800.00 
Honorarios de Contrato de Plica Local N/A 5,000.00 
Honorarios de las agencias calificadoras N/A 190,000.00 
Total  455,570.00 

 
Una vez colocados los Bonos, las comisiones que recibirán el Agente de Pago, el Fiduciario de 
Garantía y el Administrador por los diferentes servicios que presten conforme a los Documentos 
de Contratación, así como los gastos incurridos por cada uno de ellos, serán pagados con el 
producto de los cobros de los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas, 
sujeto al orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo.  Dichas 
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comisiones se resumen a continuación: 
 

Comisión de Administrador: 0.5000% 
Comisión de Fiduciario de Garantía: 0.1250% 
Comisión de Agente de Pago: 0.0625% 
Total: 0.6875% 

 
E. Uso de los Fondos 

El Emisor proyecta recaudar fondos hasta por US$112,500,000.00 como resultado de la emisión 
y venta de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, los cuales serán utilizados para cancelar a 
Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, el precio pactado por el traspaso al Fiduciario de 
Garantía del Grupo de Hipotecas conforme lo estipulado en los Documentos de Contratación. 
Los gastos que serán incurridos en relación con la emisión de los Bonos no serán cubiertos por el 
Emisor y serán asumidos por Banco La Hipotecaria, S.A. (a título personal), de forma tal que el 
Emisor reciba la totalidad de los fondos hasta por US$112,500,000.00 como resultado de la 
emisión y venta de los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
   

F. Impacto de la Emisión 

El siguiente cuadro contiene el balance de situación consolidado del Fideicomiso Emisor y del 
Fideicomiso de Garantía al 31 de agosto de 2021: 
 
 
Activos Pasivos
Hipotecas $ 0.00 Bonos Serie A $ 0.00
Efectivo $ 5,000.00 Bonos Serie B $ 0.00

Bonos Serie C $ 0.00
Capital $ 5,000.00

Total de Activos $ 5,000.00 Total de Pasivos y Capital $ 5,000.00  
 
El siguiente cuadro contiene el balance de situación consolidado del Fideicomiso y del 
Fideicomiso de Garantía, inmediatamente después de la emisión de Bonos y adquisición de los 
Créditos Hipotecarios: 
 
 

 
 
La relación pasivo a patrimonio del Fideicomiso Emisor antes de la emisión es de uno punto cero 
veces (1.00x). La relación pasivo a patrimonio del Fideicomiso Emisor después de la emisión 
será de aproximadamente uno punto cero veces (1.00x). 
 

Activos Pasivos
Hipotecas $ 112,500,000.00 Bonos $ 112,500,000.00
Efectivo $ 5,000.00

Capital $ 5,000.00

Total de Activos $ 112,505,000.00 Total de Pasivo y Capital $ 112,505,000.00
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G. Garantías 

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estarán garantizados por un Fideicomiso de Garantía 
irrevocable (el “Fideicomiso de Garantía”) constituido mediante Escritura Pública 8,398 de 13 de 
septiembre de 2021 ante el Notario Público Primero  del Circuito de Panamá y debidamente 
inscrita al Folio 30129683, Asiento 1 de la Sección Mercantil del Registro Público de Panamá, 
enmendada mediante Escritura Pública número 9,252 de 4 de octubre de 2021 de la Notaría 
Pública Primera del Circuito de Panamá e inscrita al Folio 30129683, Asiento 2 de la Sección 
Mercantil del Registro Público, por el Fiduciario Emisor, como fideicomitente, y BG Trust, Inc., 
como Fiduciario de Garantía, en beneficio de los tenedores de los Bonos cuyos bienes serán 
principalmente los Créditos Hipotecarios, que mantendrá en todo momento, mientras existan 
Bonos emitidos y en circulación, en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos.  
 
Los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía incluirán, una cartera de créditos 
hipotecarios (los “Créditos Hipotecarios”) otorgados a deudores en la República de Panamá, 
seleccionada de las Hipotecas Precalificadas. Los Créditos Hipotecarios serán cedidos por Banco 
La Hipotecaria, S.A., a título personal, a BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantía del 
Fideicomiso de Garantía. El precio del Grupo de Hipotecas será pagado a Banco La Hipotecaria, 
S.A., a título personal, con el producto de la emisión y venta de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios. Todo lo anterior es conforme a (i) el Contrato Maestro de Cesión de Créditos 
Hipotecarios celebrado entre Banco La Hipotecaria, S.A. como Cedente y BG Trust, Inc., como 
fiduciario del Fideicomiso de Garantía, según consta en la Escritura Pública No. 9,146 de 30 de 
septiembre de 2021 de la Notaría Primera del Circuito de Panamá, y (ii) el Contrato con Terceros 
Latinclear. 
 
Ni La Hipotecaria (Holding), Inc. como fideicomitente del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios, Banco La Hipotecaria S.A., como fiduciario del Décimo Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios o como fideicomitente del Fideicomiso de 
Garantía, ni BG Trust, Inc., como fiduciario de garantía, ni sus respectivos accionistas, 
subsidiarias o afiliadas, garantizan o responderán por las obligaciones del Décimo Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios incluyendo el pago de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios. 
 

1. Ley y Datos de Constitución 
 
El Fideicomiso de Garantía se constituye de conformidad con las leyes de la República de 
Panamá, particularmente la Ley 1 de 5 de enero de 1984, reformada por la Ley 21 de 10 de mayo 
de 2017. El Fideicomiso de Garantía se constituye en la República de Panamá mediante la 
Escritura Pública No. 8,398 de 13 de septiembre de 2021 ante el Notario Público Primero del 
Circuito de Panamá y debidamente inscrita al Folio 30129683, Asiento 1 de la Sección Mercantil 
del Registro Público de Panamá, enmendada mediante Escritura Pública número 9,252 de 4 de 
octubre de 2021 de la Notaría Pública Primera del Circuito de Panamá e inscrita al Folio 
30129683, Asiento 2 de la Sección Mercantil del Registro Público. El domicilio del Fideicomiso 
de Garantía es en las oficinas principales del Fiduciario de Garantía, actualmente ubicadas en 
Torre Banco General, Piso dieciocho (18) en la Avenida Aquilino de la Guardia, Ciudad de 
Panamá, República de Panamá. 
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2. Fines y objetivos  
 
El fin y objeto del Fideicomiso de Garantía es el de establecer un patrimonio independiente que 
sirva de garantía para respaldar a las Partes Garantizadas, el cumplimiento de las siguientes 
obligaciones (las “Obligaciones Garantizadas”): 
 
(i)  el pago total y puntual a su vencimiento (ya sea la fecha de vencimiento acordada o antes de 
la misma al ser declarado vencido y pagadero antes de la fecha de vencimiento o de otra forma) 
de todas y cada una de las obligaciones (incluyendo, sin limitación, capital, intereses, intereses 
por mora, indemnizaciones, comisiones, honorarios, gastos y otros montos) adeudadas por el 
Fiduciario Emisor a los Tenedores de Bonos y las demás Partes Garantizadas que surjan de o en 
relación con los Bonos y los demás Documentos de Contratación, en cada caso, en forma directa 
o indirecta, primaria o secundaria, fija o contingente, ahora o de aquí en adelante, que surjan de o 
estén relacionadas con cualquier tal documento o acuerdo; y el debido cumplimiento por parte 
del Fiduciario Emisor de todos los términos, condiciones y acuerdos según lo estipulen los 
Bonos y los demás Documentos de Contratación; 
 
(ii) el pago total y puntual de todos y cada uno de los montos adeudados o las obligaciones 
contraídas por el Fiduciario de Garantía o cualquier otra Parte Garantizada, por virtud de 
cualquier Documento de Contratación del que una Parte Garantizada sea parte a fin de preservar, 
mantener, defender, proteger, administrar y salvaguardar los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso 
de Garantía (incluyendo, sin limitación, cualesquiera honorarios y gastos que cualquier Parte 
Garantizada incurra en relación con lo anterior), en cada caso según se disponga en los demás 
Documentos de Contratación; 
 
(iii) en caso de que se inicie cualquier proceso judicial o extrajudicial para cobrar o hacer 
cumplir cualesquiera de las obligaciones, deudas y compromisos a que se hace referencia en los 
acápites (i) y (ii) anteriores, cualesquiera gastos de avalúo, preparación para la venta, cesión, 
aprovechamiento o disponer de otra manera de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía y, en general, cualesquiera otros gastos incurridos en relación con los mismos; así como 
cualesquiera gastos incurridos por el Fiduciario de Garantía o cualquier otra Parte Garantizada en 
el ejercicio o defensa de sus derechos en virtud de lo que se dispone en cualquiera de los 
Documentos de Contratación de que una Parte Garantizada sea parte (lo que incluye, sin 
limitación, honorarios y costas de abogados, gastos judiciales, primas de seguros, fianzas y 
otros), en cualquier caso con intereses sobre los mismos a la tasa de que se estipula en la Sección 
3 de los Bonos Serie A a la fecha en que dicho pago sea requerido; y  
 
(iv) cualesquiera otros montos a ser pagados por el Fiduciario Emisor a cualquier Parte 
Garantizada de conformidad con los Documentos de Contratación de que cualquier Parte 
Garantizada sea parte; y una vez satisfechas dichas Obligaciones Garantizadas distribuir los 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía al Fideicomisario Secundario. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso de Garantía se constituye con el propósito de que el 
Fiduciario de Garantía: 
 
(A) reciba a título fiduciario los Créditos Hipotecarios cedidos por el Cedente con el fin de que 
los mismos sean administrados de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantía y 
en el Contrato de Administración, 
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(B)  reciba en fideicomiso el efectivo que el Fiduciario Emisor le entregue al Fiduciario de 
Garantía, luego de pagar el precio pactado por los Créditos Hipotecarios de conformidad con los 
términos del Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios y el Contrato con Terceros 
Latinclear, y cualesquiera otros Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía descritos en la 
Sección tres (3) del Fideicomiso de Garantía, 
 
(C) traspase los Créditos Hipotecarios que haya recibido, los fondos depositados en la Cuenta de 
Fondos Disponibles derivados de dichos Créditos Hipotecarios, y, en general, entregue, 
distribuya o traspase a Banco La Hipotecaria, S.A., en su calidad de Fideicomisario Secundario 
del presente Fideicomiso de Garantía, aquellos Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía 
que haya recibido, en caso de que se den las circunstancias previstas en la Sección seis ‘b (6 (b)) 
del instrumento del Fideicomiso de Garantía; 
 
(D) celebre el Contrato de Administración para la administración y cobro de los Créditos 
Hipotecarios que forman parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía, 
 
(E) celebre el Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios y el Contrato con Terceros 
Latinclear, 
 
(F) administre y cobre, a través de la persona designada como Administrador según el Contrato 
de Administración, los Créditos Hipotecarios y ejerza, a través del Administrador, todos los 
demás derechos que le corresponda al Fiduciario de Garantía como acreedor hipotecario de los 
mismos de conformidad con los términos de los Contratos de Crédito, 
 
(G) utilice los pagos que reciba de los Créditos Hipotecarios y los demás Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía para cumplir con las Obligaciones Garantizadas y cubrir los gastos 
asociados con la administración de los Créditos Hipotecarios,  
 
(H)  invierta los demás Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía conforme a los términos 
y condiciones del Fidecomiso de Garantía, 
 
(I) calcule, por sí mismo o a través del Administrador, las sumas que se deberán distribuir de 
conformidad con la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración y remita 
fondos al Agente de Pago para su distribución de conformidad con lo el orden de prelación de 
pagos establecido en la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración, 
 
(J) solicite desembolsos de fondos bajo la Carta de Crédito de conformidad con lo establecido en 
el Contrato de Administración y la Carta de Crédito, 
 
(K) causar, de conformidad con lo previsto en la Sección 6 ‘c’ (6(c)) del instrumento del 
Fideicomiso de Garantía, la remateralización de los Créditos Hipotecarios Bursátiles e instruir a 
Latinclear que ceda o cause la cesión de los Créditos Hipotecarios Físicos resultantes de dicha 
rematerialización (los “Créditos Hipotecarios Rematerializados”) a favor del Fiduciario de 
Garantía, 
 
(L) una vez cumplidas en su totalidad las Obligaciones Garantizadas distribuya al Fiduciario 
Emisor, como Fideicomisario Secundario del Fideicomiso de Garantía según los términos del 
mismo, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía; y,  
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(M) en caso de incumplimiento de las Obligaciones Garantizadas y expedición de una 
Declaración de Vencimiento Anticipado según lo establecido en la Sección ocho punto cuatro 
(8.4) del Fideicomiso de Garantía, distribuya a los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y a las demás Partes Garantizadas lo que le corresponda a cada una de acuerdo a los 
Documentos de Contratación y, en particular, conforme a la Sección 5.2 del Contrato de 
Administración sobre orden de prelación de los pagos, luego de vender y liquidar los Créditos 
Hipotecarios de acuerdo a los términos de la Sección 8.4 del Fideicomiso de Garantía. 
 

3. Fiduciario de Garantía 
 
BG Trust, Inc., Fiduciario de Garantía, es una sociedad anónima inscrita en la Sección de 
Personas (Mercantil) del Registro Público a la Ficha 444710, Documento 558830 y cuenta con 
licencia para actuar como Fiduciario, otorgada mediante la Resolución FID N°. 001-2004 del 9 
de enero de 2004 de la Superintendencia de Bancos de Panamá. El domicilio del Fiduciario de 
Garantía está ubicado en Torre Banco General, Piso E-4 en la Avenida Aquilino de la Guardia, 
Ciudad de Panamá, República de Panamá, Teléfono 303-7000, Fax: 269-0910, Correo 
electrónico: vvoloj@bgeneral.com, Apartado 0834-00135.  El nombre de la persona encargada 
del Fideicomiso de Garantía es Valerie Voloj. El Fiduciario de Garantía se dedica 
exclusivamente al ejercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de sanción en firme por 
parte de su ente supervisor. 
 
BG Trust, Inc., una empresa constituida el 2 de diciembre del 2003, es una subsidiaria 100% de 
Finanzas Generales, S.A., a su vez subsidiaria de Banco General, S.A. Banco General, S.A. se 
fundó en el año 1955 y, actualmente, es uno de los principales bancos de la plaza ofreciendo una 
amplia gama de productos para la banca empresarial y la banca de consumo. En adición a su 
Casa Matriz, cuenta con más de 60 sucursales ubicadas estratégicamente, tanto en la Ciudad de 
Panamá como en el interior del País. Para mayor información la dirección de página web de las 
operaciones del Banco General, S.A. es: www.bgeneral.com. 
 
En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el 
Fideicomiso de Garantía, BG Trust, Inc. como Fiduciario de Garantía deberá actuar con la 
diligencia de un buen padre de familia y será responsable por las pérdidas y daños que puedan 
sobrevenir a consecuencia de su dolo o de su culpa grave. 
 
BG Trust, Inc., el Fiduciario de Garantía, es una subsidiaria 100% de Finanzas Generales, S.A., 
la cual es, a su vez, subsidiaria de Banco General, S.A. Banco General, S.A. es parte de la 
emisión en su calidad de Agente de Pago y Administrador de Respaldo. BG Trust, Inc. mantiene 
relaciones comerciales y bancarias con Banco La Hipotecaria, S.A. 
 

4. Fideicomitente 
 
El fideicomitente del Fiduciario de Garantía es Banco La Hipotecaria, S.A., no a título personal 
sino actuando como fiduciario del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios. El domicilio del fideicomitente está ubicado en Plaza Regency, Edificio Tesera 
177, Piso trece (13), Vía España, Ciudad de Panamá, República de Panamá, Teléfono: 507-300-
8500, Fax: 507-300-8501, Apartado 0823-04422, Correos electrónicos: john@lahipotecaria.com. 
 
El Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor, el Cedente y el Administrador 
Principal, son empresas del mismo grupo económico.  Banco La Hipotecaria, S.A. es parte de la 
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emisión en su capacidad como Cedente del Grupo de Hipotecas y como Sub-Administrador de 
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto en el 
Contrato de Administración. Banco La Hipotecaria S.A. también es parte de la emisión como 
fiduciario del Fideicomiso Emisor y como fideicomitente, en su capacidad de fiduciario del 
Fideicomiso Emisor, del Fideicomiso de Garantía. Grupo ASSA, S.A. es Administrador 
Principal de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía de conformidad con lo dispuesto 
en el Contrato de Administración (aunque ha delegado sus responsabilidades a Banco La 
Hipotecaria, S.A. según los términos del Contrato de Administración). 
 

5. Patrimonio  
 

5.1. Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía 
 
El Fideicomiso de Garantía se constituye sobre la suma de Cinco Mil Dólares, moneda de curso 
legal de los Estados Unidos de América (US$5,000.00) (el “Aporte Inicial”), aporte este que ha 
sido entregado en fideicomiso por el Fideicomitente al Fiduciario de Garantía. Los “Bienes 
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía” consistirán en dicho Aporte Inicial y los siguientes 
bienes: (i) (a) los derechos bursátiles que una Casa de Valores Elegible ha reconocido a favor del 
Fideicomitente representando Créditos Hipotecarios que han sido previamente consignados con 
Latinclear en conformidad con los términos del Contrato Marco Latinclear (los “Créditos 
Hipotecarios Bursátiles”) y que, una vez suscrito el Contrato con Terceros Latinclear entre el 
Fideicomitente y el Fiduciario de Garantía, serán cedidos y acreditados, a una cuenta de 
inversión mantenida por el Fiduciario de Garantía en fideicomiso en una Casa de Valores 
Elegible (según sea permitido por Ley Panameña) para el propósito de garantizar obligaciones 
derivadas de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los demás Documentos de Contratación, y/o 
(b) en lugar de Créditos Hipotecarios Bursátiles, Créditos Hipotecarios Físicos, incluyendo todos 
los derechos, accesorios y privilegios que se deriven de ellos, una vez los mismos sean 
transferidos a favor del Fiduciario de Garantía, y su cesión sea debidamente registrada en el 
Registro Público; (ii) el efectivo restante que el Fiduciario Emisor traspase al Fideicomiso de 
Garantía luego de pagar el precio pactado por los Créditos Hipotecarios con el producto de la 
emisión de los Bonos, cuyo efectivo será depositado en la Cuenta de Fondos Disponibles; (iii) la 
Carta de Crédito y las sumas recibidas de la Carta de Crédito, de haberlas; (iv) los bienes en que 
el Fiduciario de Garantía invierta los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía en efectivo; 
(v) los bienes que el Fiduciario de Garantía adquiera con cualesquiera de los otros Bienes 
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía; (vi) todas las ganancias de capital, intereses, créditos, 
beneficios y derechos que dimanen, accedan o se deriven de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía; y (vii) aquellos otros aportes extraordinarios que, de tiempo en tiempo y 
con la autorización del Fiduciario, el Fideicomitente o alguna compañía relacionada del 
Fideicomitente depositen en la Cuenta de Fondos Disponibles para que queden sujetos a los 
términos y condiciones del Instrumento de Fideicomiso de Garantía. Los bienes aportados al 
Fideicomiso de Garantía son propiedad de Banco La Hipotecaria, S.A., tanto en su calidad de 
Fiduciario Emisor como en su calidad de Cedente. 
 
 5.2. Créditos Hipotecarios Bursátiles 
 
Los Créditos Hipotecarios que formarán parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía son créditos garantizados por hipotecas sobre bienes inmuebles que se documentan 
mediante pagarés hipotecarios elevados a escrituras públicas, las cuales se han inscrito en la 
Sección de Propiedad del Registro Público. 
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Cada una de dichas escrituras públicas recoge, entre otras cosas, (A) el pagaré  emitido por el 
deudor del respectivo Crédito Hipotecario, pagaré éste que, por instrucción de Banco La 
Hipotecaria, S.A. como acreedora y al amparo del Contrato Marco para la Inmovilización de 
Pagarés Hipotecarios propiedad de La Hipotecaria, S.A. celebrado el 20 de diciembre de 2006 
por y entre Banco La Hipotecaria, S.A. y Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en adelante, 
el “Contrato Marco”), se emite a favor de Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en adelante, 
“Latinclear”) y (B) el contrato de hipoteca que garantiza las obligaciones de cada deudor según 
el respectivo pagaré hipotecario. 
 
Una vez un pagaré hipotecario es debidamente firmado y emitido por un deudor, el mismo 
constituye un crédito a favor del acreedor identificado en el mismo y una obligación válida y 
exigible de dicho deudor, y se considerará como un documento negociable, transferible por su 
mero endoso, al amparo de lo dispuesto por la Ley 52 de 13 de marzo de 1917 (la “Ley de 
Documentos Negociables”). 
 
La cesión de créditos garantizados con derechos hipotecarios se encuentra regulada por el 
artículo 1598 del Código Civil.  El referido artículo 1598 establece que un crédito hipotecario 
puede ser cedido siempre que (i) la cesión se haga mediante escritura pública, (ii) se dé 
conocimiento al deudor de la cesión, y (iii) la escritura pública de la cesión se inscriba en el 
Registro Público.  Sin embargo, el mismo artículo establece que “si la hipoteca se ha constituido 
para garantizar obligaciones transferibles por endoso o títulos al portador, el derecho hipotecario 
se entenderá transferido con la obligación o con el título, sin necesidad de dar de ello 
conocimiento al deudor, ni de hacerse constar la transferencia en el Registro”. 
 
Considerando que un pagaré hipotecario constituye una obligación transferible por endoso, su 
mera cesión mediante endoso a nombre de su cesionario logra no solamente la transferencia del 
derecho a recibir el crédito que se deriva del mismo sino también la del derecho hipotecario que 
garantiza dicho crédito, sin necesidad de tener que notificar al deudor sobre la existencia de 
dicha cesión ni tener que inscribir la misma en el Registro Público. 
 
El artículo 1.2.4 del Manual de Reglamentación de Valores Elegibles y Obligaciones de 
Emisores de Latinclear reconoce al Pagaré Hipotecario como “valor elegible” para propósitos de 
ser consignado e inmovilizado ante Latinclear, con el fin de quedar sujeto al régimen especial de 
propiedad sobre activos financieros llevados en cuentas de custodia por intermediarios o régimen 
de tenencia indirecta establecido por el Capítulo III del Título X del Texto Único del Decreto-
Ley 1 de 8 de julio de 1999 (la “Ley de Valores”). 
 
El proceso de consignación de valores ante Latinclear se encuentra regulado mediante las 
disposiciones de los Artículos IV y V de su Reglamento Interno de Operaciones (el “Reglamento 
Interno”). La Sección 5.01(b) del Reglamento Interno establece las diversas formas en las cuales 
se puede cumplir, según la naturaleza del valor, con el requisito de traspasar el mismo a favor de 
Latinclear para efectos de perfeccionar su consignación.  En el caso de valores representados por 
un documento negociable (según se contempla en la Ley Sobre Documentos Negociables o ley 
similar que le sea aplicable), el valor “deberá ser emitido al portador o a la orden de Latinclear, o 
ser endosado en blanco o a la orden de Latinclear”. 
 
Toda vez que los Pagarés Hipotecarios son valores representados por un documento negociable 
bajo la Ley de Documentos Negociables, los mismos pueden ser otorgados por los deudores a 
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nombre de Banco La Hipotecaria, S.A, y, posteriormente, ser consignados por Banco La 
Hipotecaria, S.A. ante Latinclear mediante endoso a la orden de ésta última, con lo cual se 
cumpliría con el requisito de traspasar el pagaré hipotecario a favor de Latinclear para efectos de 
perfeccionar su consignación. 
 
En virtud de lo anterior, el original de cada uno de los pagarés hipotecarios es consignado o 
depositado por Banco La Hipotecaria, S.A. para su custodia con Latinclear con el fin de que 
queden sujetos al Reglamento Interno de Operaciones, Manual de Reglamentación de Valores 
Elegibles y demás reglas internas de Latinclear, así como afectos al régimen de tenencia 
indirecta establecido en el Título X de la Ley de Valores. 
 
Los derechos bursátiles dimanantes de los pagarés hipotecarios así depositados en Latinclear son, 
en base a instrucciones de Banco La Hipotecaria, S.A., acreditados en la(s) cuenta(s) de custodia 
de cualquiera de los participantes de Latinclear, uno de los cuales es BG Valores, S.A. y éste a su 
vez los acredita a la(s) cuenta(s) de custodia de Banco La Hipotecaria, S.A. 
 
Banco La Hipotecaria, S.A. continúa administrando el cobro de los Créditos Hipotecarios en 
forma de derechos bursátiles dimanantes de los pagarés hipotecarios consignados con Latinclear 
mediante poder otorgado a su favor por Latinclear conforme al Contrato Marco antes 
mencionado. 
 
Una vez así acreditados, Banco La Hipotecaria, S.A. puede, de tiempo en tiempo, ceder o gravar 
los derechos bursátiles dimanantes de los pagarés hipotecarios. De conformidad con lo dispuesto 
en el Literal (b) de la Sección III del Contrato Marco, Banco La Hipotecaria, S.A. debe suscribir 
un Contrato con Terceros (en adelante, un “Contrato con Terceros”) para gravar o ceder los 
derechos bursátiles dimanantes de los pagarés hipotecarios a favor de acreedores prendarios o 
cesionarios, según sea el caso. 
 
De conformidad con lo dispuesto en la Sección 3.1(i)(a) del Fideicomiso de Garantía, uno de los 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía será “los derechos bursátiles que una Casa de 
Valores Elegible ha reconocido a favor del Fideicomitente representando Créditos Hipotecarios 
que han sido previamente consignados con Latinclear en conformidad con los términos del 
Contrato Marco Latinclear (los “Créditos Hipotecarios Bursátiles”) y que, una vez suscrito el 
Contrato con Terceros Latinclear entre el Fideicomitente y el Fiduciario de Garantía, serán 
cedidos y acreditados, a una cuenta de inversión mantenida por el Fiduciario de Garantía en 
fideicomiso en una Casa de Valores Elegible (según sea permitido por Ley Panameña) para el 
propósito de garantizar obligaciones derivadas de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los 
demás Documentos de Contratación”. 
 
Para efectos de la cesión de los Créditos Hipotecarios Bursátiles (a saber, los derechos bursátiles 
dimanantes de los pagarés hipotecarios depositados en Latinclear) por Banco La Hipotecaria, 
S.A., en calidad de Cedente, a favor de BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantía del 
Fideicomiso de Garantía, BG Trust, Inc. deberá suscribir un Contrato con Terceros con el 
Cedente y abrir una cuenta de inversión en una Casa de Valores Elegible en la cual se acreditarán 
los Créditos Hipotecarios Bursátiles a favor de BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantía del 
Fideicomiso de Garantía. 
 
Conforme a lo dispuesto en la Cláusula Tercera del Contrato Maestro de Cesión de Créditos 
Hipotecarios, el Cedente se compromete, a más tardar al  primer Día Hábil después de la Fecha 
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de Corte (según dicho término se define en el instrumento del Fideicomiso de Garantía), a (a) 
celebrar el Contrato con Terceros Latinclear (según dicho término se define en el instrumento del 
Fideicomiso Emisor), en forma sustancialmente según el modelo que se adjunta como Anexo A 
del Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios, y (b) entregar a la casa de valores en la 
que el Cedente tiene la cuenta de inversión en la que estén acreditadas las Hipotecas 
Precalificadas a su favor (la “Casa de Valores del Cedente”) una carta de instrucción, en forma 
sustancialmente según el modelo que se adjunta como Anexo B del Contrato Maestro de Cesión 
de Créditos Hipotecarios (la “Carta de Instrucción”), mediante la cual el Cedente le solicita e 
instruye a la Casa de Valores del Cedente el traspaso, libre de pago (free delivery), de ciertos 
Créditos Hipotecarios Bursátiles seleccionados entre las Hipotecas Precalificadas que se 
identifican en la Cláusula Segunda del Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios con 
un Saldo de Capital no menor de Ciento Doce Millones Quinientos Mil Dólares 
(US$112,500,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. 
 
Por último, el Cedente se obliga, bajo la Cláusula Octava del Contrato Maestro de Cesión de 
Créditos Hipotecarios, a llevar a cabo todos los actos necesarios para perfeccionar la cesión y 
traspaso de los Créditos Hipotecarios Bursátiles de conformidad con lo previsto en el Contrato 
con Terceros Latinclear y la Carta de Instrucción, en o antes de la Fecha de Cierre, incluyendo 
realizar (o a causar que se realicen) todos los actos que sean necesarios con el fin de que el 
Fiduciario de Garantía adquiera la calidad de “persona legitimada” de conformidad con lo 
previsto en el artículo 211(2)(a) del Texto Único del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus 
modificaciones (la “Ley de Valores”) y pueda, sin requerir del consentimiento del Cedente ni de 
la Casa de Valores del Cedente, tomar decisiones en cuanto al traspaso, disposición o gravamen 
de los Créditos Hipotecarios Bursátiles (pero siempre sujeto a lo previsto en el Fideicomiso de 
Garantía) y, por lo tanto, se considere que el Fiduciario de Garantía ha adquirido “poder de 
dirección” sobre los Créditos Hipotecarios Bursátiles de conformidad con lo previsto en el 
artículo 211(2)(b) de la Ley de Valores. 
 
Una vez se cumpla lo anterior, la cesión y traspaso de los Créditos Hipotecarios Bursátiles quedará 
perfeccionada y el Fiduciario de Garantía habrá adquirido la tenencia de los Créditos Hipotecarios 
Bursátiles. 
 
 5.3. Declaraciones sobre Créditos Hipotecarios 
 
En la Cláusula Séptima del Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios, Banco La 
Hipotecaria, S.A., en calidad de Cedente de los Créditos Hipotecarios, declara que son correctas 
y exactas en la fecha de dicho instrumento y en la fecha de cada uno de los Contratos de Cesión 
de Créditos Hipotecarios, todas y cada una las siguientes declaraciones: 
 
(i) La información detallada en el Adjunto uno (1) del Contrato Maestro de Cesión de Créditos 
Hipotecarios (y que corresponde al Anexo A de este Prospecto Informativo) es completa, válida 
y correcta y toda la información suministrada en los Documentos de Contratación por el 
Cedente, incluyendo todo el detalle del Saldo de Capital de cada Crédito Hipotecario es válida y 
correcta en todos sus aspectos materiales. 
 
(ii) En la Fecha de Corte, ningún Crédito Hipotecario que conforme el Grupo de Hipotecas estará 
moroso en el pago del capital e intereses por más de treinta (30) días, y en la Fecha de Cierre, 
ningún Crédito Hipotecario que conforme el Grupo de Hipotecas estará moroso en el pago del 
capital e intereses por más de sesenta (60) días, y  con la excepción de los Créditos Hipotecarios 
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Modificados Categoría A, el Cedente no habrá adelantado fondos, o inducido, solicitado o con 
conocimiento recibido ningún adelanto de fondos de una parte que no sea el Deudor, directa o 
indirectamente, correspondiente al pago de cualquier monto requerido por un Crédito 
Hipotecario; quedando entendido que en la Fecha de Cierre el Grupo de Hipotecas no contará 
con Créditos Hipotecarios que estén morosos en el pago de capital e intereses por más de treinta 
(30) días con un Saldo de Capital mayor al dos por ciento (2%) del Saldo de Capital del Grupo 
de Hipotecas. Adicionalmente, no más de dos por ciento (2%) de los Créditos Hipotecarios han 
estado morosos en el pago de capital e intereses por más de treinta (30) días más de una vez 
durante los doce (12) meses inmediatamente antes la Fecha de Cierre. 
 
(iii) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, no hay pendiente de pago impuestos, 
contribuciones, incluyendo alcances por ser pagados, primas de seguro, o cualquier otro cargo 
que materialmente pueda afectar los Bienes Hipotecados. 
 
(iv) Los términos de cada Crédito Hipotecario no han sido incumplidos, renunciados, alterados o 
modificados de ninguna forma. 
 
(v) No han sido celebrados documentos de renuncia, alteración o modificación de ninguno de los 
Créditos Hipotecarios (salvo según lo indicado en el acápite (iv) anterior) y ningún Deudor ha 
sido liberado, en todo o en parte. 
 
(vi) Ningún Crédito Hipotecario está sujeto a algún derecho de terminación, reclamo, 
reconvención o defensa, y ninguno de los términos de los Créditos Hipotecarios o el ejercicio de 
algún derecho del acreedor del mismo allí contemplado, se considera como no ejecutable, en 
todo o en parte, o sujeto a algún derecho de terminación, reclamo, reconvención o defensa y 
ninguno de dichos derechos de terminación, reclamo, reconvención o defensa ha sido ejercido 
por algún Deudor. 
 
(vii) Todos los bienes inmuebles que forman las garantías de cada Crédito Hipotecario han sido 
asegurados por una compañía de seguro con licencia para operar en el República de Panamá 
contra pérdidas por incendio y otros siniestros que son usuales en el área en donde se encuentra 
ubicado el bien inmueble.  En adición, todas las vidas de los Deudores han sido aseguradas por 
un monto equivalente a un monto no menor al Saldo de Capital de cada uno de los Créditos 
Hipotecarios en la Fecha de Corte.  Finalmente, de acuerdo con las políticas internas del 
Cedente, en los casos respectivos los Deudores han sido asegurados contra el desempleo. Todas 
las pólizas de seguro son válidas y ejecutables y vigentes.  El Cedente ha sido designado como el 
beneficiario de todas las pólizas de seguro y, en la Fecha de Cierre, habrá cedido su condición de 
beneficiario al Fiduciario de Garantía.  Cada Crédito Hipotecario obliga al respectivo Deudor a 
mantener todos aquellos seguros a su cargo y en caso de que incumpla con esta obligación, el 
acreedor hipotecario está autorizado a mantener la póliza a cargo del Deudor y a ser reembolsado 
por el Deudor. 
 
(viii) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, a la fecha en que fue otorgado cada Crédito 
Hipotecario todos y cada uno de los requisitos de cualquiera ley nacional o local, incluyendo, 
pero no limitada a ambiental, protección al consumidor, zonificación, desarrollo urbano o 
transparencia, que sea aplicable a los Créditos Hipotecarios y relacionados con el Bien 
Hipotecado, han sido cumplidos, en todos los aspectos materiales. 
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(ix) Ningún Crédito Hipotecario ha sido pagado, cancelado o subordinado, o terminado, en todo 
o en parte, y los Bienes Hipotecados no han sido liberados del gravamen del respectivo Crédito 
Hipotecario, en todo o en parte, y ningún contrato ha sido celebrado que pudiera efectuar dicha 
liberación, cancelación, subordinación o rescisión. 
 
(x) Cada Crédito Hipotecario constituye una primera hipoteca válida, existente y exigible de su 
respectivo Bien Hipotecado, incluyendo todas las mejoras del Bien Hipotecado. 
 
(xi) Cada Crédito Hipotecario ha sido debidamente inscrito en el Registro Público de la 
República de Panamá como primer gravamen hipotecario y ningún registro adicional es 
necesario para establecer y mantener dicho primer gravamen hipotecario sobre el Bien 
Hipotecado. 
 
(xii) Cualquiera garantía o documento equivalente relacionado con y entregado en relación con 
los Créditos Hipotecarios establece o crea un primer gravamen y una primera garantía válida, en 
existencia y exigible sobre el Bien Hipotecado y el Cedente está facultado para vender y ceder 
dichos derechos al Fideicomiso de Garantía. 
 
(xiii) Los Contratos de Crédito y los Créditos Hipotecarios crean una obligación legal, válida y 
exigible del respectivo Deudor que es obligatoria de acuerdo a sus términos y sujeto a las leyes 
de la República de Panamá. 
 
(xiv) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, todas las partes de los Créditos Hipotecarios 
tienen capacidad legal para celebrar dicho Crédito Hipotecario y para celebrar el documento que 
crea el Crédito Hipotecario y dichos documentos han sido debidamente celebrados por las partes. 
 
(xv) Los fondos de cada Crédito Hipotecario han sido totalmente desembolsados, todas las 
obligaciones del Cedente que ha originado dicho Crédito Hipotecario han sido totalmente 
cumplidas y liberadas, y no hay requisitos para futuros desembolsos.  Todos los costos, 
honorarios y gastos incurridos en otorgar los Créditos Hipotecarios, han sido pagados y no hay 
comisiones debidas o pendientes y el Deudor no tiene derecho a recibir ningún fondo adicional. 
 
(xvi) El Cedente está debidamente facultado para transferir y vender cada Crédito Hipotecario al 
Fideicomiso de Garantía para beneficio de los tenedores de los Bonos, y en la fecha en que los 
Créditos Hipotecarios sean cedidos, ya sea en o antes de la Fecha de Cierre, estos se encontrarán 
libre de todo gravamen, prenda, cargo, demanda o garantía y el Cedente poseerá todo el derecho 
y autoridad sin ningún interés o participación de, o acuerdo con, cualquier otra parte, para vender 
y ceder dicho Crédito Hipotecario a la fecha o en el futuro. 
 
(xvii) Excepto por la morosidad en los pagos permitidos a que se refiere la declaración (ii) de la 
presente sección, no hay incumplimiento, infracción, violación o evento de aceleración existente 
bajo cualquier Crédito Hipotecario y no hay evento que, con el pasar del tiempo o con 
notificación y la expiración de cualquier período de gracia o cura, pudiera constituir un 
incumplimiento, infracción, violación o evento de aceleración, y el Cedente no ha renunciado a 
ningún incumplimiento, infracción, violación o evento de aceleración. 
 
(xviii) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, no hay gravámenes o demandas que hayan 
sido presentadas por trabajo, labor o material y no hay derechos pendientes que de conformidad 
con la ley aplicable pudieran liberar dichos gravámenes afectando el correspondiente Bien 
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Hipotecado, que son o pudieran ser gravámenes previos o iguales al constituido sobre los Bienes 
Hipotecados mediante el correspondiente Crédito Hipotecario.  
 
(xix) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, todas las mejoras que serán consideradas en la 
determinación del valor del Bien Hipotecado se mantienen enteramente dentro de los límites y 
las restricciones del Bien Hipotecado. 
 
(xx) Los Créditos Hipotecarios están en denominaciones de Dólares de los Estados Unidos de 
América, con una tasa de interés variable pagadera y con términos no mayores de treinta (30) 
años. 
 
(xxi) Las prácticas utilizadas por el Cedente con respecto a cada Crédito Hipotecario son, en todo 
sentido, legales, usuales, prudentes y la costumbre en el negocio de la plaza en la República de 
Panamá. 
 
(xxii) Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, cada Bien Hipotecado que garantiza los 
Créditos Hipotecarios está libre de daños y perjuicios y no ha sido afectado por incendio, 
terremoto, inundaciones, huracanes y cualesquiera otros eventos similares que pudiesen afectar 
adversamente su valor (exceptuando desgaste natural por el transcurrir del tiempo – en inglés, 
“normal wear and tear”) y no hay procedimientos pendientes de expropiación o de total o parcial 
condena de Bien Hipotecado alguno. 
 
(xxiii) Cada Crédito Hipotecario contiene términos y disposiciones que son acostumbradas y 
exigibles en la República de Panamá. 
 
(xxiiv) Ninguna parte ha cometido dolo, incluyendo sin limitación, el Cedente y, hasta donde 
tiene conocimiento el Cedente, el Deudor, el evaluador y el corredor, si hay alguno, en relación 
con el otorgamiento de los Créditos Hipotecarios. 
 
(xxv) Cada Crédito Hipotecario ha sido originado de acuerdo con las políticas internas del 
Cedente, y en el momento de su otorgamiento, el pago mensual de cada Crédito Hipotecario no 
excedió treinta y cinco por ciento (35%) del ingreso verificable del (de los) respectivo(s) 
Deudor(es) y las deudas totales del (de los) respectivo(s) Deudor(es) no excedieron cincuenta y 
cinco por ciento (55%) de sus ingresos verificables. 
 
(xxvi) En la Fecha de Corte, el Saldo de Capital de cada uno de los Créditos Hipotecarios, cuyo 
propósito fue la adquisición de una vivienda nueva, no excede el noventa y ocho por ciento 
(98%) del precio de venta o su valor, lo que resulte menor, al momento de dicha adquisición. 
 
(xxvii) El Cedente no tiene conocimiento de algún hecho que lo pudiera llevar a creer que alguno 
de dichos Créditos Hipotecarios no será pagado en su totalidad a su vencimiento. 
 
(xxviii) El Cedente no tiene conocimiento de algún litigio ante tribunales locales en relación con 
ninguno de los Créditos Hipotecarios o Bienes Hipotecados relacionados con dichos Créditos 
Hipotecarios o de algún hecho o situación que pudiera ser demandado o presentado por algún 
Deudor o un tercero que pudiese ser reclamado para afectar la validez y ejecución de cualquier 
Crédito Hipotecario. 
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(xxix)  En la Fecha de Corte, ningún Crédito Hipotecario tuvo un Saldo de Capital que supera los 
ciento veinte mil dólares (US$120,000) o un Saldo de Capital inferior a los dos mil dólares 
(US$2,000). 
 
(xxx) En la Fecha de Corte, el Saldo de Capital de los Créditos Hipotecarios cuyo propósito fue 
la adquisición de una vivienda nueva, corresponde al cien por ciento (100%) del Saldo de Capital 
del Grupo de Hipotecas. 
 
(xxxi) En el momento del otorgamiento de cada Crédito Hipotecario, los Deudores de cada uno 
de los Créditos Hipotecarios eran residentes de la República de Panamá. 
 
(xxxii) En la Fecha de Corte, los Créditos Hipotecarios Modificados Categoría A, no excederán 
el veinticinco por ciento (25%) del Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas. 
 

6. Naturaleza del Fideicomiso 
 
El Fideicomiso de Garantía es irrevocable, puro, simple y oneroso. Sujeto a lo establecido en la 
Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden de prelación de pagos, 
como compensación por los servicios prestados bajo el Fideicomiso de Garantía, el Fiduciario de 
Garantía recibirá mensualmente en cada Fecha de Pago una comisión equivalente al producto de 
la multiplicación de: (i) el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas al cierre del Día Hábil 
inmediatamente anterior al primer día del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la 
respectiva Fecha de Pago, por (ii) un octavo de uno por ciento (0.125%); dividido entre doce (12) 
y, en el caso del Periodo de Cobro inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre, dividido entre 
trescientos sesenta (360) días y multiplicado por el número de días calendarios desde e inclusive 
la Fecha de Cierre hasta e inclusive el último día del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a 
la Fecha de Pago. No obstante lo anterior, en ningún momento la Comisión del Fiduciario de 
Garantía será menor de veinte mil dólares (US$20,000.00), moneda de curso legal de los Estados 
Unidos de América por año calendario. La parte responsable de pagarle al Fiduciario de Garantía 
la comisión antedicha es el fideicomitente. Dado que la Comisión del Fiduciario de Garantía es 
parte de los Honorarios y Gastos Principales, la misma se pagará en las Fechas de Pago con los 
Fondos Disponibles generados por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía y de 
conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Sección 5.2(a) del Contrato de 
Administración y descrito en la Sección III.A.2 de este Prospecto Informativo.  En caso tal de 
que no existan Fondos Disponibles suficientes para pagar la Comisión del Fiduciario de 
Garantía, dicha comisión no será pagada y el Fiduciario de Garantía no podrá ejercer acción 
alguna para efectos de cobrarla que pueda afectar a los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios.  No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso de Garantía que le 
corresponda o pueda corresponder a sus beneficiarios. 
 

7. Obligaciones Independientes 
 
Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario de Garantía en el ejercicio de su cargo de 
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantías, serán deudas 
exclusivas del Fideicomiso de Garantía y de las cuales el Fideicomiso de Garantía responderá 
única y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios y no con bienes propios del Fiduciario, del 
Fiduciario de Garantía, del Fideicomitente o de los Fideicomisarios. 
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8. Beneficiarios 
 
Los beneficiarios o fideicomisarios del Fideicomiso de Garantía son las Partes Garantizadas, 
excepto el Fiduciario de Garantía y el Agente de Pago (los “Fideicomisarios”). Los Tenedores de 
Bonos Serie A, los Tenedores de Bonos Serie B, los Tenedores de Bonos Serie C, y el 
Administrador se designan de forma conjunta como los “Fideicomisarios Primarios” y cada uno 
un “Fideicomisario Primario” y el Fiduciario Emisor se designa como el “Fideicomisario 
Secundario” una vez cumplidas todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario Emisor 
conforme a los términos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de los demás Documentos de 
Contratación. 
 

9. Renuncia del Fiduciario 
 
(a) El Fiduciario de Garantía sólo podrá renunciar a su cargo mediante notificación por escrito al 
Fideicomitente y a los Tenedores de Bonos Serie A, a través del Agente de Pagos, pero su 
renuncia sólo será efectiva desde la fecha en que (i) el Fideicomitente y la Mayoría de los 
Tenedores de Bonos Serie A nombren un Fiduciario de Garantía sustituto o, una vez 
transcurridos sesenta (60) días calendario desde la fecha de dicha notificación sin que el 
Fideicomitente y la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A hayan hecho dicho 
nombramiento, el Fiduciario de Garantía nombre un Fiduciario de Garantía sustituto dentro de 
los treinta (30) días calendario siguientes, quedando entendido que en este último caso el 
Fiduciario de Garantía sustituto deberá ser un banco de licencia general en la República de 
Panamá con licencia para llevar a cabo el negocio fiduciario o una empresa con licencia 
fiduciaria en la República de Panamá que sea afiliada a un banco de licencia general en la 
República de Panamá, y (ii) dicho Fiduciario de Garantía sustituto acepte dicho cargo sujeto a los 
términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía. Si ningún Fiduciario de Garantía sustituto 
acepta el cargo sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía dentro de los 
plazos y de conformidad con lo previsto en la oración que precede, entonces el Fiduciario de 
Garantía inmediatamente ante el vencimiento de tal periodo podrá iniciar procedimientos bajo 
artículos veintidós (22) y/o treinta y dos (32) de ley número uno (1) de mil novecientos ochenta y 
cuatro (1984), según dichos artículos sean enmendados de tiempo en tiempo. 
 
(b) Si no hay Bonos Serie A en circulación, el Fiduciario de Garantía podrá renunciar a su cargo 
mediante notificación por escrito al Fideicomitente únicamente, pero su renuncia sólo será 
efectiva desde la fecha en que (i) el Fideicomitente nombre un Fiduciario de Garantía sustituto o, 
una vez transcurridos sesenta (60) días calendario desde la fecha de dicha notificación sin que el 
Fideicomitente haya hecho dicho nombramiento, el Fiduciario de Garantía nombre un Fiduciario 
de Garantía sustituto dentro de los treinta (30) días calendario siguientes, quedando entendido 
que en este último caso el Fiduciario de Garantía sustituto deberá ser un banco de licencia 
general en la República de Panamá con licencia para llevar a cabo el negocio fiduciario o una 
empresa con licencia fiduciaria en la República de Panamá que sea afiliada a un banco de 
licencia general en la República de Panamá, y (ii) dicho Fiduciario de Garantía sustituto acepte 
dicho cargo sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía.  Si ningún 
Fiduciario de Garantía sustituto acepta el cargo sujeto a los términos y condiciones del 
Fideicomiso de Garantía dentro de los plazos y de conformidad con lo previsto en la oración que 
precede, entonces el Fiduciario de Garantía inmediatamente ante el vencimiento de tal periodo 
podrá iniciar procedimientos bajo artículos veintidós (22) y/o treinta y dos (32) de ley número 
uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), según dichos artículos sean enmendados de 
tiempo en tiempo. 
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(c) De darse la renuncia del Fiduciario de Garantía, el Fiduciario de Garantía acuerda otorgar 
todos los documentos y contratos y hacer cuanto fuese necesario para traspasar los Bienes 
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía al Fiduciario de Garantía sustituto. 
 

10. Remoción del Fiduciario 
 
La Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A o, si no existen Bonos Serie A en circulación, el 
Fideicomitente podrán remover al Fiduciario de Garantía, mediante notificación escrita, con o sin 
causa, y nombrar uno nuevo que haya manifestado estar dispuesto a aceptar el cargo, pero su 
remoción sólo será efectiva desde la fecha en que (i) la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie 
A o el Fideicomitente, según sea el caso, nombre un Fiduciario de Garantía sustituto o, un vez 
transcurridos sesenta (60) días calendario desde la fecha de dicha notificación sin que la Mayoría 
de los Tenedores de Bonos Serie A o el Fideicomitente, según sea el caso, hayan hecho dicho 
nombramiento, el Fiduciario de Garantía nombre un Fiduciario de Garantía sustituto dentro de 
los treinta (30) días calendarios siguientes, quedando entendido que en este último caso el 
Fiduciario de Garantía sustituto deberá ser un banco de licencia general en la República de 
Panamá con licencia para llevar a cabo el negocio fiduciario o un empresa con licencia fiduciaria 
en la República Panamá que sea afiliada a un banco de licencia general en la República de 
Panamá, y (ii) dicho Fiduciario de Garantía sustituto acepte dicho cargo sujeto a los términos y 
condiciones del Fideicomiso de Garantía. Si ningún Fiduciario de Garantía sustituto acepta el 
cargo sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía dentro de los plazos y de 
conformidad con lo previsto en la oración que precede, entonces el Fiduciario de Garantía 
inmediatamente ante el vencimiento de tal periodo podrá iniciar procedimientos bajo artículos 
veintidós (22) y/o treinta y dos (32) de ley número uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro 
(1984), según dichos artículos sean enmendados de tiempo en tiempo. De darse la remoción del 
Fiduciario de Garantía, el Fiduciario de Garantía acuerda otorgar todos los documentos y 
contratos y hacer cuanto fuese necesario para traspasar los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía al Fiduciario de Garantía sustituto. 
 

11. Fiduciario Sustituto 
 
El Fideicomiso de Garantía no establece un fiduciario sustituto, pero contiene disposiciones que 
contemplan y regulan un procedimiento mediante el cual el Fiduciario de Garantía puede ser 
reemplazado, ya sea por renuncia o por remoción del Fiduciario de Garantía. 
 

12. Derechos y Obligaciones del Fiduciario 
 
12.1. Derechos del Fiduciario 
 
(a)  En el desempeño de su cargo, el Fiduciario de Garantía podrá actuar en base a cualquier 
documento que éste creyese ser auténtico y estar firmado o ser presentado por la persona 
autorizada para ello. 
 
(b)  En el desempeño de su cargo, el Fiduciario de Garantía podrá antes de tomar cualquier 
acción solicitar, a cargo del Fideicomiso, opiniones escritas de asesores legales o contables; y el 
Fiduciario de Garantía no será responsable por ninguna acción tomada, o dejada de ser tomada, 
de buena fe en base a dichas opiniones. 
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(c)  En el desempeño de su cargo, el Fiduciario de Garantía podrá actuar directamente o por 
conducto de agentes, apoderados o mandatarios (y podrá delegar poderes y potestades en ellos, 
pero en ningún caso podrá delegar sus responsabilidades bajo este instrumento). El Fiduciario de 
Garantía y sus afiliadas podrán prestar servicios al Fideicomiso y cobrar por dichos servicios, 
siempre que los mismos sean previamente acordados con el Fideicomitente, sean previamente 
notificados por escrito al Agente de Pago, y sean cobrados en términos comercialmente 
razonables o a valor de mercado. El Fiduciario de Garantía no será responsable por los actos u 
omisiones de los agentes, apoderados o mandatarios que haya seleccionado (excepto en el caso 
que la de selección los agentes, apoderados o mandatarios se haya hecho en base a fraude, dolo o 
negligencia probada y determinada por una decisión judicial final inapelable o en arbitraje en una 
jurisdicción competente), en la medida permitida por la ley. 
 
(d)  En el desempeño de su cargo, el Fiduciario de Garantía no será responsable por ninguna 
acción que tome u omita tomar de buena fe que creyese estar dentro de los poderes y 
autorizaciones conferidas mediante el presente Fideicomiso de Garantía. Para estos efectos, el 
Fideicomitente entregará al Fiduciario de Garantía un certificado en forma y substancia 
razonablemente satisfactoria al Fiduciario de Garantía conteniendo los nombres, títulos y 
especímenes de firmas de las personas autorizadas por el Fideicomitente, para otorgar y/o 
presentar documentos requeridos bajo este instrumento en representación del Fideicomitente, y 
tal entrega por ser efectuada en la fecha del presente instrumento y en adelante en cualquier 
momento en que tal persona autorizada es reemplazada o cesa de estar autorizada. 
 
(e) El Fiduciario de Garantía tendrá derecho a recibir del Administrador los reportes 
periódicos respecto a la Cartera de Créditos Hipotecarios a los que hace referencia el Contrato de 
Administración, y tendrá derecho a aceptar como concluyente la información suministrada por el 
Administrador en dichos reportes sin tener la obligación de recomputar, recalcular o verificar la 
exactitud de la misma. 
 
(f)  El Fiduciario de Garantía, actuando a título personal y no como Fiduciario de Garantía, y 
cualesquiera de sus accionistas, directores, dignatarios, empleados o compañías subsidiarias 
podrán ser Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios y entrar en relaciones comerciales 
con el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor. 
 
12.2. Obligaciones del Fiduciario 
 
(a) En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el 
Fideicomiso de Garantía, el Fiduciario de Garantía deberá actuar con la diligencia de un buen 
padre de familia y será responsable únicamente por las pérdidas y daños causados por culpa 
grave o dolo del Fiduciario de Garantía. 
 
(b)  El Fiduciario de Garantía rendirá informes con relación a los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía mediante reportes trimestrales y anuales que serán presentados por el 
Fiduciario Emisor ante la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a la Ley de 
Valores de Panamá y a solicitud del Fideicomitente un informe de la gestión.  Particularmente, 
dentro de los setenta y cinco (75) días calendario contados a partir del cierre de año fiscal, el 
Fiduciario de Garantía entregará al Fideicomitente, al costo del Fideicomitente, los estados 
financieros anuales auditados del Fideicomiso de Garantía, los cuales deberán ser presentados 
por el Fideicomitente a la Superintendencia del Mercado de Valores como parte del Informe de 
Actualización Anual (IN-A) del Fideicomitente. Estos reportes serán igualmente publicados en el 
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portal de internet del Fiduciario Emisor. Estos informes, así como los hechos de importancia, los 
suplementos al Prospecto Informativo y demás formularios e información requerida por el 
Acuerdo 8-2018 del 19 de diciembre de 2018 deberán ser remitidos por el Fideicomitente, como 
Fiduciario Emisor, a través del Sistema Electrónico para la Remisión de Información (SERI), y 
el Fideicomitente, como Fiduciario Emisor, cumplirá con sus demás obligaciones establecidas en 
el Acuerdo 8-2018 del 19 de diciembre de 2018. 
 
(c) El Fiduciario de Garantía deberá suministrar a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a 
la Superintendencia del Mercado de Valores, cualquier información, documentación o 
explicación que estas requieran con respecto al Fideicomiso de Garantía, en los plazos que las 
autoridades requieran. 
 
(d) El Fiduciario de Garantía deberá a comunicar la Superintendencia del Mercado de Valores, a 
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., al Agente de Pago y, a través de este último, a los 
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, aquellos incumplimientos del Fiduciario Emisor 
en relación con el Fideicomiso de Garantía que sean de conocimiento directo del Fiduciario de 
Garantía. Dichas comunicaciones se podrán hacer por escrito mediante nota o mediante medios 
electrónicos. 
 
(e) Los informes, documentos, comunicaciones e información que deba ser enviada por el 
Fiduciario de Garantía a los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios será enviada por el 
Fiduciario de Garantía al Fiduciario Emisor y, a través del Agente de Pago, a los Tenedores de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 

13. Instrucciones del Fideicomitente 
 
El Fideicomiso de Garantía no contempla la posibilidad de que el Fiduciario de Garantía realice, 
por instrucción del Fideicomitente o no, alguno de los siguientes actos: 
 
(a) Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes de su 
propiedad, así como en acciones o bienes de empresas en las cuales tenga participación o en las 
que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros. 
 
(b) Otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, 
empleados, empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas. 
 
(c) Adquirir por sí o por interpósita persona, los bienes dados en fideicomiso. 
 

14. Sustitución de Garantías 
 
El Fiduciario de Garantía no cuenta con facultad para autorizar la sustitución de garantías 
otorgadas como parte de la solicitud de oferta pública. El Fideicomiso de Garantía no contempla 
la posibilidad de que Créditos Hipotecarios que forman parte de los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía que hayan vencido o presenten alta morosidad puedan ser sustituidos 
por Créditos Hipotecarios vigentes o que no se encuentren en mora. 
 

15. Prohibiciones y Limitaciones del Fiduciario 
 
El Fideicomiso de Garantía establece las siguientes prohibiciones y limitaciones del Fiduciario 

jrcal
Inicial Sr.John



 83

de Garantía: 
 
(a) El Fiduciario de Garantía utilizará los Bienes Fiduciarios para dar cumplimiento a los fines y 
objetivos del Fideicomiso de Garantía. 
 
(b) El Fiduciario de Garantía no podrá hipotecar, pignorar o de cualquiera otra forma gravar, en 
todo o en parte, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía. 
 
(c) Salvo por las obligaciones contempladas en el Fideicomiso de Garantía, el Fiduciario de 
Garantía no podrá contratar otros empréstitos o emitir títulos de deuda y sólo podrá incurrir en 
aquellas otras obligaciones que a su juicio sean necesarias o convenientes para cumplir con los 
fines del Fideicomiso de Garantía. 
 
(d) El Fiduciario de Garantía no podrá disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o 
distinta a la establecida en el Fideicomiso de Garantía. 
 
Mientras las Obligaciones Garantizadas no hayan sido cumplidas en su totalidad, queda 
prohibido al Fiduciario de Garantía:  
 
(i) Disponer de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía en forma distinta a la 
señalada en este instrumento, 
 
(ii) Invertir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía en acciones de la empresa o 
bienes de empresas en las cuales tenga participación el Fiduciario de Garantía o en las cuales sus 
directores sean socios, directivos, asesores o consejeros, 
 
(iii) Otorgar préstamos con fondos del Fideicomiso de Garantía a sus dignatarios, directores, 
accionistas, empleados, empresas, subsidiarias, afiliadas o relacionadas, y 
 
(iv) Adquirir por sí o por interpósita persona, los bienes dados en fideicomiso. 
 

16. Reglas de Acumulación y Distribución 
 
Favor ver Sección III.G.2 del presente Prospecto. 
 

17. Advertencia sobre Secuestro y Embargo de Bienes Fiduciarios 
 
La Sección 3.2 del Fideicomiso de Garantía indica que los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía constituyen para todos los efectos legales un patrimonio separado e independiente y no 
podrán ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones del Fiduciario de Garantía 
incurridas en la ejecución del Fideicomiso de Garantía o por disposición de la ley. 
 

18. Rendición de Cuentas 
 
La Sección 9.1 (b) del Fideicomiso de Garantía establece que el Fiduciario de Garantía rendirá 
informes con relación a los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía mediante reportes 
trimestrales y anuales que serán presentados por el Fiduciario Emisor ante la Superintendencia 
del Mercado de Valores de acuerdo a la Ley de Valores de Panamá y a solicitud del 
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Fideicomitente un informe de la gestión.  Estos reportes serán igualmente publicados en el portal 
de internet del Fiduciario Emisor. 
 

19. Caución Especial 
 
El Fiduciario de Garantía no está obligado a dar caución o garantía de buen manejo a favor del 
Fiduciario Emisor, como Fideicomitente del Fideicomiso de Garantía, ni de los Fideicomisarios. 
 

20. Reforma 
 
(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el 
Fideicomitente y el Fiduciario de Garantía podrán (pero no están obligados) en cualquier 
momento y de tiempo en tiempo celebrar una o más reformas al Fideicomiso de Garantía o a 
cualquiera de los Documentos de Contratación de los que el Fideicomitente o el Fiduciario de 
Garantía sea parte, para cualquiera de los siguientes propósitos: (i) para añadir a las obligaciones 
del Fiduciario de Garantía para el beneficio de las Partes Garantizadas; (ii) para remediar 
cualquier ambigüedad o para corregir cualquier cláusula en el Fideicomiso de Garantía o 
cualquier Documento de Contratación; o (iii) para adicionar, cambiar o eliminar cualquier 
cláusula del Fideicomiso de Garantía para permitir o facilitar la emisión de los Bonos de 
Préstamos Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma, siempre que, para los casos 
indicados en los literales (ii) y (iii) anteriores, el Fideicomitente haya entregado al Fiduciario de 
Garantía (para beneficio de los Tenedores de Bonos de  Préstamos Hipotecarios) una opinión de 
un asesor legal externo confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no 
afecta adversamente los intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
(b) Con el consentimiento de la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A o, si no hay Bonos 
Serie A en circulación, la Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie B, o si no hay Bonos Serie A 
o Bonos Serie B en circulación, la Mayoría de los Tenedores Serie C, el Fiduciario de Garantía 
podrá celebrar una o más reformas al instrumento del Fideicomiso de Garantía o a cualquier 
Documento de Contratación del que el Fiduciario de Garantía sea parte, con el objeto de añadir, 
cambiar o eliminar cualquier cláusula del instrumento del Fideicomiso de Garantía o de 
cualquier Documento de Contratación del que el Fiduciario de Garantía sea parte o de modificar 
los derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo el instrumento del 
Fideicomiso de Garantía o cualquier Documento de Contratación del que el Fiduciario de 
Garantía sea parte o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de 
Contratación del que el Fiduciario de Garantía sea parte; siempre que ninguna reforma será 
aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie A para: (i) aumentar el 
vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los 
Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (iv) limitar o liberar 
cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material 
cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio 
a los Tenedores de los Bonos Serie A; o (v) modificar el número de votos de los Tenedores de 
los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección; 
además, siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los 
Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie B; (B) 
reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de 
interés de los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A;  (E) limitar o 
liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma 
material cualquier cláusula del Fideicomiso de Garantía o del Fideicomiso Emisor que cause un 
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perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F) modificar el número de votos de los 
Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata 
esta Sección; y, además, siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de 
todos los Tenedores de los Bonos Serie C para: (1) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie 
C; (2) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie C; (3) cambiar la tasa de 
interés de los Bonos Serie C; (4) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (5) aumentar 
la tasa de interés de los Bonos Serie B; (6) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso 
Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie 
C; o (7) modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para 
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección. 
 
(c) No será necesario bajo esta sección que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios 
aprueben el contenido mismo de una reforma propuesta, sino que será suficiente que se apruebe 
en su fondo. 
 
El Emisor está sujeto al Acuerdo N°.4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el 
procedimiento para la presentación de solicitudes de registro de modificaciones a términos y 
condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. 
 

21. Causales de Extinción y Terminación 
 
(a) El Fideicomiso de Garantía entrará en vigencia a partir de la fecha de firma del mismo y 
permanecerá en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las Obligaciones 
Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo entre el 
Fideicomitente y el Fiduciario de Garantía, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamos 
Hipotecarios emitidos y en circulación, o (iii) ocurra cualquiera de las causales establecidas en el 
Artículo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), 
reformada por la Ley veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil diecisiete (2017). 
 
(b) En caso que el Fideicomiso de Garantía sea terminado por cualquiera de las causales 
establecidas en los acápites (i) o (ii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía serán entregados al Fideicomisario Secundario. 
 
(c) En caso que (x) el Fideicomiso de Garantía sea terminado por la causal establecida en el 
acápite (iii) del literal (a) anterior, (y) existan Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía y 
(z) hubiere Bonos Serie A emitidos y en circulación, los Créditos Hipotecarios que forman parte 
del Fideicomiso de Garantía se venderán de conformidad con lo establecido en la Sección ocho 
punto tres d (8.3 d) del Fideicomiso de Garantía y los fondos que se reciban de la venta de los 
Créditos Hipotecarios, al igual que los demás fondos que constituyan Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía, serán distribuidos en su totalidad de acuerdo a la Sección cinco punto 
dos (5.2) del Contrato de Administración sobre orden de prelación de pagos y conforme a los 
demás Documentos de Contratación, quedando entendido que cualquier remanente luego de 
realizada la distribución anterior, de haberlo, será entregado al Fideicomisario Secundario. 
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22. Arbitraje 
 
Cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez, interpretación, 
cumplimiento, ejecución o resolución del Fideicomiso de Garantía será resuelta mediante 
arbitraje en derecho ante el Centro de Conciliación y Arbitraje de la Cámara de Comercio, 
Industrias y Agricultura de la República de Panamá según sus normas de procedimiento. 
 

23. Contador Público Autorizado 
 
Los Auditores Externos del Fideicomiso de Garantía son KPMG, actualmente ubicados en 
Avenida Samuel Lewis y Calle 56 Este, Obarrio, teléfono 263-5677, fax 263-9852 y correo 
electrónico jcastrellón@kpmg.com.pa, Apartado Postal 5301, Zona 5, Panamá.  El Licenciado 
Jorge Castrellón es el contacto principal en KPMG. 
 

24. Copias del Contrato de Fideicomiso 
 
Una copia del instrumento de Fideicomiso de Garantía se remitirá a la Superintendencia del 
Mercado de Valores de Panamá para efectos de que el mismo esté disponible para la revisión del 
público inversionista. Copia del instrumento se podrá obtener en las oficinas de la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá. El costo de las copias no será asumido por 
el Fideicomitente ni por el Fiduciario de Garantía y correrá por cuenta exclusiva del interesado. 
 

25. Abogados 
 
La firma de abogados que refrenda el Fideicomiso de Garantía es Morgan & Morgan, 
actualmente ubicada en MMG Tower, Piso 23, Ave. Paseo del Mar, Costa del Este Panamá, 
República de Panamá, Teléfono +507-265-7777 y fax +507-265-7700, Apartado 0832-00232 
World Trade Center. El contacto principal es Ricardo Arias A. correo electrónico 
ricardo.arias@morimor.com. 

IV. INFORMACIÓN DEL EMISOR: DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE 
BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS  

A. Historia, Desarrollo e Identificación del Emisor 

La titularización de los Créditos Hipotecarios permite a los inversionistas participar en el 
financiamiento de viviendas, a través del mercado de valores, mediante la compra de los Bonos 
de Préstamos Hipotecarios emitidos por Banco La Hipotecaria, S.A. a título de fiduciario (el 
“Fiduciario Emisor”) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el 
“Fideicomiso”, “Fideicomiso Emisor” o el “Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios”), el cual es un fideicomiso irrevocable sujeto a los términos y condiciones del 
instrumento constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y 
Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S.A., como Fiduciario, mediante Escritura Pública No. 
12,681 de 25 de octubre de 2019 de la Notaria Primera de Circuito de Panamá, inscrito al Folio  
30128453, Asiento 1 de la Sección Mercantil del Registro Público, enmendado mediante 
Escritura Pública número 8,381 de 10 de septiembre de 2021 de la Notaria Primera de Circuito 
de Panamá e inscrita al Folio 30128453, Asiento 2 de la Sección de Mercantil del Registro 
Público, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 1 de 5 de enero de 1984, reformada por la 
Ley N° 21 de 10 de mayo de 2017 de la República de Panamá. 
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El Fideicomiso Emisor contempla la emisión y venta, previa autorización de la Superintendencia 
del Mercado de Valores y listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., de títulos 
financieros de deuda denominados los “Bonos” o “Bonos de Préstamos Hipotecarios”. El 
Fiduciario del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios utilizará los 
fondos provenientes de la colocación de los Bonos de Préstamos Hipotecarios para cancelar a 
Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, el precio pactado por el traspaso al Fideicomiso de 
Garantía de ciertos créditos hipotecarios (el “Grupo de Hipotecas”) hasta por un monto de 
US$112,500,000.00) conforme al Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios (el 
“Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios”) y el Contrato con Terceros Latinclear 
(el “Contrato con Terceros Latinclear”). El Grupo de Hipotecas será seleccionado de los Créditos 
Hipotecarios que se identifican en el Anexo A de este Prospecto (las “Hipotecas Precalificadas”) 
y se describen en mayor detalle en la Sección V de este Prospecto.  El Fideicomiso Emisor 
establece, además, que La Hipotecaria (Holding), Inc. es el Fideicomisario o beneficiario de los 
bienes fiduciarios luego de pagados los Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
El precio de venta de los Créditos Hipotecarios será la suma de Ciento Doce Millones Quinientos 
Mil Dólares (US$112,500,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y 
será pagado por el Fiduciario Emisor al Cedente (o a quien éste designe) en la Fecha de Cierre (i) 
en Dólares, moneda legal de los Estados Unidos de América, en fondos disponibles de inmediato 
libre de toda deducción, cargo, retención o compensación, y/o (ii) mediante otra forma de pago 
aceptable al Cedente. 
 
Banco La Hipotecaria, S.A. fue originalmente constituida bajo la razón social Wall Street 
Compañía Hipotecaria, S.A., mediante Escritura Pública No. 7,950 de 7 de noviembre de 1996 
otorgada ante la Notaría Primera del Circuito de Panamá, inscrita en el Registro Público, a Ficha 
323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996, pero en el año 2000 su 
pacto social se reformó, de manera integral, y su nombre se cambió por La Hipotecaria, tal y 
como consta en la Escritura Pública No. 4,664 de 12 de julio de 2000 otorgada ante la Notaria 
Primera del Circuito de Panamá, inscrita en el Registro Público, a Ficha 323244, Documento 
130205 desde el 18 de julio de 2000. Tal y como consta en la Escritura Pública No.12,674 de 2 
de junio de 2010 otorgada ante la Notaria Pública del Circuito de Panamá, inscrita en el Registro 
Público, a Ficha 323244, Documento 1786588, su nombre cambió nuevamente a Banco La 
Hipotecaria, S.A.  Además de contar con licencia de la Superintendencia de Bancos para llevar a 
cabo el negocio de banco en la República de Panamá, Banco La Hipotecaria, S.A. cuenta con 
licencia para actuar como fiduciario otorgada mediante la Resolución FID No. 3-97 por la 
Comisión Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos) el 6 de agosto de 1997. 
 
El dueño del 100% de las acciones de Banco La Hipotecaria, S.A. es La Hipotecaria (Holding), 
Inc., una sociedad constituida en las Islas Vírgenes Británicas. Actualmente, el accionista 
principal de La Hipotecaria (Holding), Inc. es Grupo ASSA, S.A. (con el 69.01% de las acciones 
comunes).  De esta forma, Banco La Hipotecaria, S.A. cuenta con el respaldo de Grupo ASSA, 
S.A., cuyo patrimonio, al 31 de diciembre de 2020, excedía los US$1,026 millones. 
 
Banco La Hipotecaria, S.A. es la primera institución bancaria en Panamá especializada en la 
generación, administración y titularización de préstamos hipotecarios. Desde el inicio de sus 
operaciones en mayo de 1997, Banco La Hipotecaria, S.A. ha llegado a ser uno de los 
participantes más activos en el mercado de hipotecas bajo el Régimen de Intereses Preferenciales 
en la República de Panamá, aprobando préstamos hipotecarios a más de treinta y siete mil 
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trescientos quince (37,315) familias panameñas con un valor en exceso de US$1,070,331 
millones. Los mismos cumplen con estándares aceptados internacionalmente para la generación 
y administración de créditos hipotecarios y las viviendas financiadas cubren una variada gama de 
proyectos.  Entre sus 118 colaboradores al 31 de mayo de 2021, Banco La Hipotecaria, S.A. 
cuenta con personal con experiencia en la administración de créditos hipotecarios. Según la 
opinión del Emisor, Banco La Hipotecaria, S.A. cuenta con un avanzado sistema de informática 
y políticas de tramitación de cobros detalladas y rigurosas. Además, su personal cuenta con 
experiencia en los ramos de generación, análisis de crédito, y tramitación de créditos 
hipotecarios. El sistema de informática está diseñado con especificaciones internacionalmente 
aceptadas para administrar carteras hipotecarias y efectuar titularizaciones de carteras 
hipotecarias en los Estados Unidos y otros países desarrollados. 
 
En mayo de 1999 Banco La Hipotecaria, S.A. (en aquel entonces se llamaba Wall Street 
Compañía Hipotecaria, S. A.) sirvió como fiduciario del Primer Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios (el “Primer Fideicomiso”), emisor de Bonos Hipotecarios por el monto de 
US$15,000,000, y administrador de las hipotecas que respaldan dicha emisión (Resolución 
CNV-066- 99).  En el momento de su emisión, el Primer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios 
consistía en un patrimonio separado de 598 préstamos hipotecarios con características muy 
parecidas del Grupo de Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes 
del mismo sector del mercado hipotecario. 
 
En septiembre de 2001, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Segundo 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Segundo Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de $10,000,000 (Resolución No. 346-01).  Para esta 
emisión se constituyó un Fideicomiso de Garantía en el cual Banco General, S.A. se desempeñó 
como su fiduciario.  En el momento de su emisión, el Segundo Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 372 préstamos hipotecarios con 
características muy parecidas del Grupo de Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio 
crediticio a clientes del mismo sector del mercado hipotecario. 
 
En Julio de 2002, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Tercer 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Tercer Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolución No. 289-02).  Al igual 
que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario fue Banco General, S.A. 
En el momento de su emisión, el Tercer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
patrimonio separado de 393 préstamos hipotecarios con características muy parecidas del Grupo 
de Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario. 
 
En septiembre de 2003, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Cuarto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Cuarto Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolución No. 255-03).  Al igual 
que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario fue BG Trust, Inc. En el 
momento de su emisión, el Cuarto Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
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patrimonio separado de 392 préstamos hipotecarios con características muy parecidas del Grupo 
de Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario.  
 
En julio de 2004, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Quinto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Quinto Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolución No. 947-2004).  Al igual 
que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario fue BG Trust, Inc.  En el 
momento de su emisión, el Quinto Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
patrimonio separado de 392 préstamos hipotecarios con características parecidas al Grupo de 
Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario.  
 
En marzo de 2005, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Sexto Fideicomiso”), emisión de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolución No. 55-05).  Al igual que 
en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario fue BG Trust, Inc.  En el 
momento de su emisión, el Sexto Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
patrimonio separado de 389 préstamos hipotecarios con características parecidas al Grupo de 
Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario.  
 
En diciembre de 2005, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Séptimo 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Séptimo Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolución No. 295-05).  Al igual 
que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario fue BG Trust, Inc.  En el 
momento de su emisión, el Séptimo Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
patrimonio separado de 399 préstamos hipotecarios con características parecidas al Grupo de 
Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario.  
 
En marzo del 2007 en una de las transacciones financieras transfronterizas (“cross-border”) más 
importantes de la región centroamericana, Banco La Hipotecaria, S.A., actuando como fiduciario 
del Octavo Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Octavo Fideicomiso”), registró 
ante la Comisión Nacional de Valores (ahora Superintendencia del Mercado de Valores) y 
colocó por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. bonos de préstamos hipotecarios por un 
monto de US$90,000,000.00. Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, 
cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. Los bonos de préstamos hipotecarios de la Serie A del 
Octavo Fideicomiso que fueron colocados localmente en el mercado de valores panameño, y que 
representan $76,050,000.00 de la totalidad del monto de la oferta, fueron calificados BBB por 
Standard & Poors y Fitch Ratings y Baa2 por Moodys, marcando la primera vez en la que una 
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emisión local recibe grado de inversión en escala internacional por las tres principales agencias 
calificadoras del mundo. 
 
En febrero de 2008, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Noveno 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Noveno Fideicomiso”) en la emisión 
transfronteriza (“cross-border”) de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de 
US$12,500,000 (Resolución No. 14-08), cuya terminación fue posteriormente resuelta mediante 
Resolución SMV-379-21. Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto 
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo 
fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emisión, el Noveno Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 609 préstamos 
hipotecarios generados en El Salvador y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo 
criterio crediticio a clientes del mismo sector del mercado hipotecario salvadoreño. 
 
En diciembre de 2010, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Fideicomiso”), emisión de Bonos 
de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$96,000,000 (Resolución N°. 272-10). Al igual 
que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. 
En el momento de su emisión, el Décimo Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistía en un 
patrimonio separado de 3,611 préstamos hipotecarios con características parecidas al Grupo de 
Hipotecas del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron 
otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del 
mercado hipotecario. 
 
En abril de 2013, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo Primer 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Primer Fideicomiso”), emisión de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$45,000,000 (Resolución N°. 129-13). Al 
igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. 
En el momento de su emisión, el Décimo Primer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios 
consistía en un patrimonio separado de 1,718 préstamos hipotecarios generados en El Salvador y 
todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo 
sector del mercado hipotecario salvadoreño. 
 
En julio de 2014, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo 
Segundo Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Segundo Fideicomiso”), 
emisión de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$75,000,000 (Resolución N°. 
337-14). Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG 
Trust, Inc. En el momento de su emisión, el Décimo Segundo Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 2,766 préstamos hipotecarios generados en 
Panamá y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del 
mismo sector del mercado hipotecario panameño. 
 
En septiembre de 2016, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo 
Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Tercer Fideicomiso”), 
emisión de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$45,000,000 (Resolución N°. 
591-16). Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de 
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Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG 
Trust, Inc. En el momento de su emisión, el Décimo Tercer Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 1,275 préstamos hipotecarios generados en 
El Salvador y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes 
del mismo sector del mercado hipotecario salvadoreño. 
 
En febrero de 2019, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo 
Cuarto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Cuarto Fideicomiso”), 
emisión de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$60,000,000 (Resolución N°. 
31-19). Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG 
Trust, Inc. En el momento de su emisión, el Décimo Cuarto Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 2,170 préstamos hipotecarios generados en 
Panamá y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del 
mismo sector del mercado hipotecario panameño. 
 
En febrero de 2019, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvió como fiduciario emisor del Décimo 
Quinto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Quinto Fideicomiso”), 
emisión de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$40,000,000 (Resolución N°. 
30-19). Al igual que en la estructura propuesta para el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, se constituyó un Fideicomiso de Garantía, cuyo fiduciario actual es BG 
Trust, Inc. En el momento de su emisión, el Décimo Primer Fideicomiso de Préstamos 
Hipotecarios consistía en un patrimonio separado de 835 préstamos hipotecarios generados en El 
Salvador y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del 
mismo sector del mercado hipotecario salvadoreño. 
 
Todos los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos por los fideicomisos descritos 
anteriormente se encuentran al día en sus pagos de intereses y capital y los préstamos 
hipotecarios que respaldan estas emisiones continúan desempeñándose según las proyecciones 
programadas.  Para mayor información sobre el desempeño de los Bonos Hipotecarios emitidos y 
el desempeño de las hipotecas que respaldan dichas emisiones favor de consultar la sección 
denominada “global investors, cross-border-issuances” en el sitio web www.lahipotecaria.com. 
 
Los préstamos hipotecarios que pertenecen al Octavo Fideicomiso, Noveno Fideicomiso, 
Décimo Fideicomiso, Décimo Primer Fideicomiso, Décimo Segundo Fideicomiso, Décimo 
Tercer Fideicomiso, Décimo Cuarto Fideicomiso y Décimo Quinto Fideicomiso, constituyen un 
patrimonio separado, independiente y distinto de cada uno y del Décimo Sexto Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios objeto de esta oferta, y respaldan únicamente la emisión 
realizada por el respectivo fideicomiso. Ninguna de las anteriormente señaladas emisiones ha 
sido sancionada por la Superintendencia del Mercado de Valores. 
 
El Emisor no tiene gastos de capital ni ha realizado disposiciones de activos. 
 
Las oficinas principales de Banco La Hipotecaria, S.A. se encuentran ubicadas en el Piso N°.13 
en Plaza Regency, Edificio Tesera 177, Vía España, Panamá, República de Panamá, su teléfono 
es el 300-8500, su dirección postal es 0823-04422, Panamá, República de Panamá.  
Adicionalmente cuenta con oficinas de ventas en la ciudad de Santiago, provincia de Veraguas, 
en la ciudad de David, provincia de Chiriquí, en la ciudad de Chitré, provincia de Herrera y en la 
ciudad de Chorrera, provincia de Panamá.  Para mayor información la dirección de página web 
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de Banco La Hipotecaria, S.A. es: www.lahipotecaria.com. Banco La Hipotecaria, S.A. 
mantiene valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, por lo cual el 
público en general puede consultar sus estados financieros en dicha Superintendencia. 
 

B. Fines y Objetivos 

 El Fideicomiso Emisor ha sido constituido para que el Fiduciario Emisor lleve a cabo tres 
mandatos, a saber: 
 
Primer Mandato.  El Fiduciario tendrá que:  
 
 (i) constituir el Fideicomiso de Garantía según los términos y condiciones del Fideicomiso de 

Garantía del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios 
substancialmente de acuerdo al modelo que se adjunta como Anexo E del instrumento del 
Fideicomiso Emisor, 

 (ii)  tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso de 
Garantía pueda ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario del 
Fideicomiso de Garantía en su condición de titular de los Créditos Hipotecarios de acuerdo 
a los términos de los Contratos de Créditos, a fin de utilizar los pagos que reciba de los 
Créditos Hipotecarios para cumplir con las obligaciones, sujeto a los términos de los Bonos 
de Préstamos Hipotecarios, así como también para pagar los gastos relacionados con la 
administración y cobro de los Créditos Hipotecarios y los demás gastos asociados, 

(iii) celebrar un Contrato de Agente de Pago para facilitar el pago, registro y transferencia de 
fondos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y 

(iv)  contratar o causar que se contrate una Carta de Crédito substancialmente de acuerdo al 
modelo que se adjunta como Anexo I del instrumento del Fideicomiso Emisor con el 
objeto de suministrarle liquidez al Fideicomiso de Garantía en ciertas circunstancias, 
quedando entendido que la obligación de pago del banco emisor en relación con cualquier 
Carta de Crédito no estará garantizada con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor. 

 
Segundo Mandato. El Fiduciario también tendrá que: 
 
 (i)  emitir los Bonos de Préstamos Hipotecarios de conformidad con la Sección siete (7) del 

instrumento del Fideicomiso Emisor, y  
(ii)  causar la cesión y acreditación de los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de 

Hipotecas a favor del Fiduciario de Garantía, de conformidad con lo establecido en el 
Fideicomiso de Garantía, el Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios y el 
Contrato con Terceros Latinclear, 

 
Tercer Mandato.  El Fiduciario también tendrá que: 
 
 (i)  cumplir con las obligaciones adeudadas a los Tenedores de los Bonos de Préstamos 

Hipotecarios, con los reportes requeridos en los Documentos de Contratación, y con los 
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá y la ley aplicable y, 

(ii)  una vez cumplidas dichas obligaciones distribuir a su Fideicomisario los beneficios que le 
corresponden según la Sección doce (12) del instrumento del Fideicomiso Emisor. 

 
En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el 
Fideicomiso, el Fiduciario deberá actuar con la diligencia de “un buen padre de familia” y será 
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responsable por las pérdidas y daños que puedan sobrevenir por negligencia a él atribuible. 
 
En adición a los demás informes que deba rendir de acuerdo a los Documentos de Contratación, 
el Fiduciario rendirá aquellos informes trimestrales y anuales que la Ley de Valores de Panamá 
requiera que sean presentados ante la Superintendencia del Mercado de Valores.  Estos reportes 
serán igualmente publicados en el portal de internet del Fiduciario. 
 
Para los efectos de este Prospecto, los “Documentos de Contratación” serán los distintos 
contratos, instrumentos, acuerdos y documentos que en su conjunto sean celebrados u otorgados 
con respecto al Fideicomiso Emisor y la presente oferta y que incluyen, entre otros, (i) el 
Fideicomiso Emisor, (ii) el Fideicomiso de Garantía, (iii) el Contrato con Terceros Latinclear, 
(iv) el Contrato de Administración, (v) el Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios, 
(vi) los Bonos de Préstamos Hipotecarios, (vii) el Prospecto, (viii) el Contrato de Intermediación, 
(ix) el Contrato de Agente de Pago, y (x) la Carta de Crédito. 
 

C. Patrimonio  

El Fideicomiso ha sido constituido con el Aporte Inicial, esto es, la suma de Cinco Mil Dólares, 
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$5,000.00), la cual ha sido 
traspasada en fideicomiso por el Fideicomitente al Fiduciario para constituir el Fideicomiso 
Emisor. Los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor consistirán en dicho Aporte Inicial y en 
todos aquellos otros bienes, ya sean muebles o inmuebles, o de cualquiera otra naturaleza que 
sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario, ya sea por el Fideicomitente o por terceros, para 
que queden afectos al Fideicomiso Emisor, incluyendo: los fondos recaudados por la emisión de 
los Bonos de Préstamos Hipotecarios, los derechos del Fiduciario Emisor conforme a los 
términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía y todos los bienes, ganancias de capital, 
intereses, créditos, beneficios, derechos y acciones que dimanen, accedan o se deriven de los 
demás Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor.  
 

D. Obligaciones Independientes 

Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario Emisor en el ejercicio de su cargo 
(incluyendo especialmente los Bonos de Préstamos Hipotecarios) serán deudas exclusivas del 
Fideicomiso Emisor y de las cuales el Fideicomiso responderá única y exclusivamente con los 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor y con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de 
Garantía, sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantía, y no con bienes 
propios del Fiduciario, del Fiduciario de Garantía, del Fideicomitente o del Fideicomisario. 
 

E. Pasivos 

Salvo por los Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario no podrá contratar otros 
empréstitos o emitir otros títulos de deuda y sólo podrá incurrir en aquellas otras obligaciones 
que a su juicio sean necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso. 
 

F. Reformas 

(a)  Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el 
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor podrán (pero no están obligados) en cualquier momento y 
de tiempo en tiempo, celebrar una o más reformas al Fideicomiso Emisor o a cualquiera de los 
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Documentos de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes, 
para cualquiera de los siguientes propósitos: (i) para añadir a las obligaciones del Fiduciario 
Emisor para el beneficio de las Partes Garantizadas; (ii) para remediar cualquier ambigüedad o 
para corregir cualquier cláusula en este instrumento o cualquier Documento de Contratación que 
sea inconsistente con cualquier cláusula en este mismo instrumento o en cualquier Documento de 
Contratación; o (iii) para adicionar, cambiar o eliminar cualquier cláusula del Fideicomiso 
Emisor o Fideicomiso de Garantía para permitir o facilitar la emisión de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma; siempre que, para los casos indicados en 
los literales (ii) y (iii) anteriores, el Fideicomitente haya entregado al Fiduciario Emisor (para 
beneficio de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios) una opinión de un asesor legal 
externo confirmando que cualquier tal reforma bajo el amparo de este literal no afecta 
adversamente los intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios.  
 
(b) Con el consentimiento de la Mayoría de Tenedores Serie A o, si no hay Bonos Serie A en 
circulación, la Mayoría de Tenedores Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o Bonos Serie B en 
circulación, entonces la Mayoría de Tenedores Serie C, el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor 
podrán celebrar una o más reformas al contrato del Fideicomiso Emisor o cualquier Documento 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes con el objeto de 
añadir, cambiar o eliminar cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o de cualquier Documento 
de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor sean partes o de modificar 
los derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo este Prospecto 
Informativo o cualquier Documento de Contratación de los que el Fideicomitente y el Fiduciario 
Emisor sean partes o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de 
Contratación; siempre que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los 
Tenedores de los Bonos Serie A: (i) para aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) 
reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de 
interés de los Bonos Serie A; (iv) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso 
Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie 
A; o (v) modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para 
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección; además siempre que ninguna 
reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie B para: 
(A) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie B; (B) reducir el Saldo Insoluto de Capital 
adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (D) 
aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (E) limitar o liberar cualesquiera Bienes 
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o modificar en forma material cualquier cláusula del 
Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los 
Bonos Serie B; o (F) modificar el número de votos de los Tenedores de los Bonos Serie B 
necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Sección; y además, siempre 
que ninguna reforma será aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos 
Serie C para: (1) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie C; (2) reducir el Saldo Insoluto de 
Capital adeudado de los Bonos Serie C; (3) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie C; (4) 
aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (5) aumentar la tasa de interés de los Bonos 
Serie B; (6) limitar o liberar cualesquiera Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía o 
modificar en forma material cualquier cláusula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de 
Garantía que cause un perjuicio a los Tenedores de los Bonos Serie C; o (7) modificar el número 
de votos de los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualquiera de las 
reformas de que trata esta Sección. 
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(c)  No será necesario bajo esta sección, que los Tenedores de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios aprueben el contenido de una reforma propuesta y será suficiente que se apruebe en 
su fondo. 
 
El Emisor está sujeto al Acuerdo N°.4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el 
procedimiento para la presentación de solicitudes de registro de modificaciones a términos y 
condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. 
 

G. Comisiones del Fiduciario Emisor 

Como compensación por los servicios prestados bajo el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario 
recibirá, sujeto al orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este Prospecto 
Informativo, un Honorario de Incentivo del Fiduciario Emisor, el cual sería equivalente a todos 
los Fondos Disponibles en la Fecha de Cálculo de Pago correspondiente después de haber 
cumplido con el orden de prioridad de pagos antedicho, según se describe en la Sección 5.11 del 
Contrato de Administración, siempre que el Fideicomiso Emisor no haya terminado. 
 

H. Renuncia y Remoción 

Hasta el cumplimiento del primer y segundo mandatos a que se refieren las Sección IV.B del 
presente Prospecto, el Fiduciario no podrá renunciar a su cargo. Posterior a ello, sólo podrá 
renunciar a su cargo mediante notificación por escrito al Fideicomitente y a los Tenedores de 
Bonos Serie A, pero su renuncia sólo será efectiva desde la fecha en que (i) el Fideicomitente y 
la Mayoría de los Tenedores Serie A nombren un Fiduciario sustituto o, una vez transcurridos 
sesenta (60) días desde la fecha de dicha notificación sin que el Fideicomitente y la Mayoría de 
los Tenedores Serie A hagan dicho nombramiento, el Fiduciario nombre un Fiduciario sustituto, 
(ii) dicho Fiduciario sustituto acepte dicho cargo sujeto a los términos y condiciones del 
Instrumento de Fideicomiso Emisor, (iii) el Fiduciario sustituto haya sido ratificado por la 
Mayoría de los Tenedores Serie A. De darse la renuncia del Fiduciario, el Fiduciario saliente 
acuerda otorgar todos los documentos y contratos y hacer cuanto fuese necesario para traspasar 
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor al Fiduciario sustituto, y rendir cuentas de su 
actuación al Fideicomisario y a los Tenedores de Bonos Serie A a satisfacción de estos últimos. 
 
Los Tenedores de Bonos Serie A, podrán remover al Fiduciario en cualquier momento, si 
consideran que el Fiduciario no está cumpliendo con lo establecido en este Fideicomiso o si son 
de la opinión que el Fiduciario no puede desempeñar en forma satisfactoria sus funciones como 
tal, y podrán designar a un Fiduciario sustituto en una reunión de los Tenedores de Bonos Serie 
A, como se describe en la Sección quince (15) del Instrumento del Fideicomiso. De darse la 
remoción del Fiduciario, el Fiduciario saliente acuerda otorgar todos los documentos y contratos 
y hacer cuanto fuese necesario para traspasar los Bienes Fiduciarios al Fiduciario sustituto, y 
rendir cuentas de su actuación al Fideicomisario y a los Tenedores de Bonos Serie A a 
satisfacción de estos últimos. 
 

I. Terminación 

(a) El Fideicomiso Emisor permanecerá en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas 
las Obligaciones Garantizadas (como dicho término ha quedado definido en el Fideicomiso de 
Garantía) hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo entre el 
Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamos 
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Hipotecarios emitidos y en circulación, (iii)  ocurra cualquiera de las causales establecidas en el 
Artículo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de cinco (5) de enero de mil novecientos ochenta y 
cuatro (1984), según fue modificado por la Ley veintiuno (21) de dos mil diecisiete (2017), a 
saber: (1) por cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido, (2) por hacerse 
imposible su cumplimiento, (3) por renuncia o muerte del beneficiario, sin tener sustituto, (4) por 
pérdida o extinción total de los bienes del fideicomiso, (5) por confundirse en una sola persona la 
calidad de único beneficiario con la de único fiduciario salvo la excepción prevista en el artículo 
nueve (9), (6) declaración de nulidad del contrato de fideicomiso, (7) por mutuo acuerdo entre el 
fideicomitente, el fiduciario y el beneficiario, respetando los derechos de terceros de buena fe, 
(8) por decisión del fideicomitente de revocar el fideicomiso, cuando este sea revocable, y (9)  
por cualquier causa establecida en el instrumento de fideicomiso o en la ley. 
 
(b) En caso que el Fideicomiso Emisor sea terminado por cualquiera de las causales establecidas 
en los acápites (i) y (ii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor 
serán entregados al Fideicomisario. En caso de que el Fideicomiso Emisor sea terminado por la 
causal establecida en el acápite (iii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del 
Fideicomiso Emisor serán utilizados para pagar las Obligaciones Garantizadas, de conformidad 
con lo dispuesto en la Sección cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administración sobre el 
orden de prelación de pagos, y cualquier remanente será entregado al Fideicomisario. 
 

J. Historia, Marco Legal y Desarrollo del Mercado Panameño de Vivienda 

El mercado de vivienda en el área metropolitana de la Ciudad de Panamá se puede segregar en 
cuatro categorías: 
 
a)  Vivienda Informal: viviendas construidas sobre terrenos que no pertenecen al morador o 

viviendas ocupadas contra la voluntad de los dueños y cuyos moradores no cuentan con un 
título de propiedad o derecho de alquiler; 

b)  Vivienda de Interés Social: viviendas construidas y/o financiadas en su gran parte por 
subsidios especiales del gobierno central y cuyos moradores cuentan con un título de 
tenencia o derecho de alquiler; 

c)  Vivienda de la Clase Media / Media-Baja: viviendas construidas y financiadas por la 
empresa privada, cuyo financiamiento de largo plazo (hipoteca) generalmente goza de un 
subsidio especial en el costo de los intereses, y cuyo precio de venta sea hasta $180,000; y 

d)  Vivienda de la Clase Media-Alta / Alta: viviendas construidas y financiadas por la empresa 
privada y cuyo precio de venta sea por encima de los $180,000. 

 
Las viviendas que sirven de garantía de las hipotecas que serán Bienes Fiduciarios pertenecen a 
categoría “c” arriba señalada (la Clase Media / Media-Baja) y están ubicados principalmente en 
el área metropolitana de la Ciudad de Panamá (desde La Chorrera hasta Tocumen y Las 
Cumbres). 
 
El mercado de vivienda Clase Media / Media-Baja se caracteriza por numerosos proyectos 
ubicados en su mayoría en las áreas del Interior de la República, Panamá Metro, Vía Tocumen, 
Las Cumbres, Panamá Oeste y Panamá Este, construidos por una gran variedad de promotores.  
Hace diecisiete (17) años el mercado se caracterizaba por muy pocos constructores que ofrecían 
un número limitado de proyectos; sin embargo, en la actualidad en estos seis sectores existen 
más de cuatrocientos (400) distintos proyectos y más de ciento sesenta (160) promotores, cada 
uno de éstos brindando diferencias de estilos, configuraciones, tamaños de lotes, acabados y 
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otras variedades de alternativas a los diferentes sub-estratos sociales, generando así cada vez más 
un mejor producto. 
 
La construcción de viviendas para el mercado de la Clase Media / Media-Baja se caracteriza por 
poca especulación debido en gran parte a la alta demanda que existe, los pasos rigurosos 
necesarios para lanzar un proyecto nuevo y las prácticas sanas de los bancos de la plaza que 
requieren un alto nivel de pre-venta antes de desembolsar fondos para la construcción. Por 
consiguiente, en la actualidad la gran mayoría de los compradores se ven forzados a esperar de 
cuatro (4) meses hasta dos (2) año para poder ocupar una casa una vez separada en pre-venta.  
Tampoco existe especulación en la compra de dichas propiedades ya que la gran mayoría de 
estos compradores ocupan sus casas como la residencia principal (100% en el caso del Grupo de 
Hipotecas vinculadas a esta Emisión).  
 
Históricamente el mercado de vivienda de Clase Media / Media-Baja ha experimentado una 
plusvalía consistente. Para ilustrar este punto podemos ver que el precio promedio de una casa de 
dos (2) recámaras y un (1) baño en el área de Tocumen hace quince años era de diecinueve mil 
dólares ($19,000) (casa modelo, Las Acacias). Hoy en día, la misma casa en área de Tocumen 
con similares especificaciones tiene un precio promedio de setenta mil dólares ($70,000) (casa 
modelo, Villas de Don Bosco). Lo que se considera el área metropolitana de la Ciudad de 
Panamá se extiende cada vez más con el crecimiento de la población y proyectos de vivienda que 
antes se consideraban lejanos de centros urbanísticos hoy en día cuentan con los elementos 
necesarios para apoyar una vida cotidiana. Otro factor importante en esta plusvalía consistente es 
la característica cultural, predominante de la Clase Media / Media-Baja, de realizar mejoras 
físicas a su vivienda, tales como anexos, patios y medidas de seguridad. 
 
La Ley 3 del 20 de mayo de 1985, “Por la cual se establece un régimen de intereses 
preferenciales en ciertos préstamos hipotecarios”, según ha sido modificada por la Ley 11 de 26 
de septiembre de 1990, por la Ley 4 de 17 de mayo de 1994, por la Ley 30 de 20 de julio de 
1999, por la Ley 50 de 27 de octubre de 1999, por Ley 65 de 29 de octubre de 2003, por la Ley 
29 de 2 de junio de 2008, por la Ley 23 de 11 de abril de 2013 y por la Ley 94 de septiembre de 
2019, establece un subsidio importante en la tasa de interés de una hipoteca adquirida en la 
compra de ciertas viviendas.  Para una vivienda ocupada por primera vez desde su construcción, 
y que sea residencia principal del ocupante, la ley actual establece cinco (5) tramos 
preferenciales, dependiendo del precio de venta de la vivienda: 
 

Precio de Venta: Tramo Preferencial: 
0 - $45,000 Equivalente a la Tasa de Referencia 

$45,001 - $80,000 4.00% 

$80,001 – $120,000 3.00% 

$120,001 - $150,000 2.00% 

$150,001 - $180,000 1.5%  

 
El tramo preferencial se refiere al subsidio máximo otorgado a una institución financiera en 
forma de un crédito fiscal al final de cada año calendario, por haber otorgado una hipoteca a una 
tasa menor que la Tasa de Referencia vigente de tiempo en tiempo, siempre y cuando la hipoteca 
califique bajo otras condiciones de la ley. “Créditos Fiscales” significa, según aplique, (a) los 
créditos fiscales negociables que son producto de los Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen 
de Tasa de Interés Preferencial y/o (b) valores de deuda pública gubernamental negociable 
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recibidos del gobierno panameño de conformidad con los términos de la Ley 3 de 1985, y sus 
subsecuentes modificaciones y regulaciones correspondientes, que son producto de los Créditos 
Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial. 
 
Por ejemplo, si el precio de una vivienda es cuarenta y cinco mil un dólares ($45,001) y la Tasa 
de Referencia vigente en el momento es cinco punto setenta y cinco por ciento (5.75%), la 
institución financiera recibirá un crédito fiscal por un monto de cuatro por ciento (4.0%) del 
saldo promedio de esa hipoteca, siempre y cuando la tasa otorgada al cliente no sea superior al 
uno punto setenta y cinco por ciento (1.75%).  En el mismo ejemplo, si la institución financiera 
decide cobrar al cliente una tasa de cuatro por ciento (4.00%), el Crédito Fiscal máximo que 
recibe la institución sería uno punto setenta y cinco por ciento (1.75%) ya que el Crédito Fiscal 
más la tasa cobrada al cliente no podrá ser mayor a la Tasa de Referencia.  Finalmente, en el 
mismo ejemplo, si la institución decide cobrar al cliente una tasa de dos por ciento (2.00%), el 
Crédito Fiscal que recibe la institución sería tres punto setenta y cinco por ciento (3.75%) ya que 
tres punto setenta y cinco por ciento (3.75%) es el Tramo Preferencial (máximo) establecido por 
la ley en ese segmento.  
 
Con la última modificación vigente de la Ley de Interés Preferencial (Ley 94 de septiembre de 
2019), el tramo preferencial no podrá exceder de: 
 
a) 100% en los préstamos para vivienda durante la vigencia del préstamo, cuyo valor registrado 

al momento del financiamiento no exceda de B/.45,000.00. (Aplica para los préstamos que 
se otorguen desde el 23 de septiembre de 2019 hasta el 1 de agosto de 2024). 

b) 4% en los préstamos para vivienda por un periodo de 10 años no renovable, cuyo valor 
registrado al momento del financiamiento sea mayor de B/.45,000.00 y no exceda de 
B/.120,000.00. (Aplica a partir del 23 de septiembre de 2019, para viviendas que cuenten 
con permiso de ocupación hasta el 31 de diciembre de 2021).  

c) 4% en los préstamos para vivienda por un periodo de 10 años no renovable, cuyo valor 
registrado al momento del financiamiento sea mayor de B/.45,000.00 y no exceda de 
B/.80,000.00. (Aplica para los préstamos que se otorguen desde el 1 de enero de 2021 hasta 
el 1 de agosto de 2024, para viviendas cuyo permiso de ocupación sean expedidos a partir 
del 1 de enero de 2022). 

d) 3% en los préstamos para vivienda por un periodo de 10 años no renovable, cuyo valor 
registrado al momento del financiamiento sea mayor de B/.80,000.00 y no exceda de 
B/.120,000.00. (Aplica para los préstamos que se otorguen desde el 1 de enero de 2021 hasta 
el 1 de agosto de 2024, para viviendas cuyo permiso de ocupación sean expedidos a partir 
del 1 de enero de 2022). 

e) 2% en los préstamos para vivienda plurifamiliar vertical, por un periodo de 5 años no 
renovable, cuyo valor registrado sea mayor de B/.120,000.00 y no exceda de B/.150,000.00 
a nivel nacional (para apartamentos). (Aplica para los préstamos que se otorguen desde el 23 
de septiembre de 2019 hasta el 1 de agosto de 2024. También se podrán acoger a este 
beneficio las viviendas cuyo permiso de ocupación fueron expedidos desde el 1 de enero de 
2018 hasta el 23 de septiembre de 2019, solo para los préstamos hipotecarios que se 
otorguen hasta el 31 de diciembre de 2021). 
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f) 1.5% en los préstamos para vivienda plurifamiliar vertical, por un periodo de 5 años no 
renovable, cuyo valor registrado sea mayor de B/.150,000.00 y no exceda de B/.180,000.00 
a nivel nacional (para apartamentos). (Aplica para los préstamos que se otorguen desde el 23 
de septiembre de 2019 hasta el 1 de agosto de 2024. También se podrán acoger a este 
beneficio las viviendas cuyo permiso de ocupación fueron expedidos desde el 1 de enero de 
2018 hasta el 23 de septiembre de 2019, solo para los préstamos hipotecarios que se 
otorguen hasta el 31 de diciembre de 2021). 

El Crédito Fiscal otorgado a la institución es aplicable al pago de su impuesto sobre la renta o 
vendido libremente en el mercado ya que existe un mercado secundario para la compraventa de 
dichos créditos.  El artículo 10 del Decreto Ejecutivo 554 de 19 de noviembre de 2019 establece 
el pago en efectivo a través transferencia bancaria (ACH) y el pago en títulos valores de deuda 
pública como otras modalidades de pago de los Tramos Preferenciales. “Compensación por 
Subsidio” significa la compensación producto de los Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen 
de Tasas de Interés Preferencial que se reciba en forma de (a) Créditos Fiscales o (b) efectivo 
bajo los términos de la Ley 3 de 1985 y sus subsecuentes modificaciones y regulaciones 
correspondientes. Según el Fideicomiso de Garantía, el Fiduciario de Garantía está facultado 
para autorizar al Administrador a vender toda Compensación por Subsidio correspondiente a los 
Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial cada año. 
 
Sin perjuicio de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso de Garantía, el Administrador podrá 
realizar todas las acciones que estime necesarias, en virtud del Contrato de Administración y la 
Ley panameña, para vender y convertir a efectivo rápidamente para acreditar en la Cuenta de 
Intereses, de acuerdo con el Artículo 4.3(i) del Contrato de Administración, toda la 
Compensación por Subsidio correspondiente a los Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de 
Tasas de Interés Preferencial. Al cumplir con esta obligación, el Administrador deberá emplear 
los mismos estándares y prácticas usuales que utiliza para vender la Compensación por Subsidio 
correspondiente a Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial que 
él administra por su propia cuenta o para terceros. El Administrador deberá a la brevedad 
comercializar la Compensación por Subsidio al número más alto posible de compradores 
potenciales, a los fines de obtener el precio de venta más alto posible al momento de la venta.    
 
Para determinar si una oferta constituye un precio justo para cualquier Compensación por 
Subsidio, el Administrador deberá considerar el tiempo del año en el cual la Compensación por 
Subsidio se está vendiendo, la oferta y demanda existentes de dicha Compensación por Subsidio 
y el estado de la economía local. El Administrador tendrá autorización para utilizar los servicios 
de Terceros Independientes para que lo asistan en la comercialización y venta de Compensación 
por Subsidio, y para poder permitirles percibir una comisión por ventas que usualmente se 
perciba en la venta de este tipo de Compensación por Subsidio.      
 
Si el Administrador vendiere la totalidad o una parte de la Compensación por Subsidio a partes 
distintas y a precios de venta distintos y en momentos distintos, el Administrador deberá a la 
brevedad destinar todo el efectivo recibido sobre una base promedio ponderada al dueño de todas 
las Hipotecas de Tasa de Interés Preferencial al cual está prestando servicios de administración a 
terceros, y para sí, proporcionalmente a las Hipotecas de Tasas de Interés Preferencial que dicho 
Administrador administra para terceros y para sí mismo, tomando en cuenta los Saldos de 
Capital de las Hipotecas de Tasas de Interés Preferencial al cierre del cuatrimestre calendario al 
cual corresponde la Compensación por Subsidio, para determinar la asignación ponderada. A 

jrcal
Inicial Sr.John



 100

más tardar dentro de un (1) Día Hábil luego de completar cualquier venta de cualquier 
Compensación por Subsidio, el Administrador deberá entregar al Fiduciario de Garantía para su 
depósito en la Cuenta de Fondos Disponibles el producto de dicha venta (sujeto a las 
disposiciones establecidas en la Sección 3.2(q) antedicha) y dos (2) Días Hábiles luego de dicho 
depósito deberá enviar al Fiduciario de Garantía un informe que detalle todos los términos y 
condiciones bajo los cuales se vendió la Compensación por Subsidio. 
 
A efectos de calcular la Tasa de Referencia, la Superintendencia de Bancos obtiene, 
mensualmente, de la Caja de Ahorros y de los cinco (5) bancos privados que tengan las mayores 
carteras de préstamos hipotecarios residenciales, la información acerca del tipo de interés que 
cada uno de ellos haya cobrado durante el mes inmediatamente anterior sobre los préstamos 
residenciales de primera hipoteca no amparados por la Ley de Intereses Preferenciales y que 
hayan sido otorgados con arreglo a una tabla de amortización basada en un plazo no menor de 
quince (15) años.  La Tasa de Referencia equivaldrá al promedio, redondeado al cuarto del punto 
(0.25%) porcentual más cercano, de los intereses cobrados por tales instituciones sobre dichos 
préstamos en el mes inmediatamente anterior a la fecha de publicación de la nueva Tasa de 
Referencia por la Superintendencia de Bancos.  Desde el inicio de la Ley de Intereses 
Preferenciales, la Tasa de Referencia ha mostrado el siguiente comportamiento: 
 

Trimestre 

Año I II III IV 

1985     13.00% 13.00% 

1986 12.75% 12.75% 12.50% 11.75% 

1987 11.25% 11.25% 11.25% 13.00% 

1988 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 

1989 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 

1990 13.00% 13.00% 13.25% 13.25% 

1991 13.25% 13.00% 11.50% 12.25% 

1992 12.50% 12.00% 12.00% 11.75% 

1993 11.50% 11.25% 11.25% 11.00% 

1994 10.75% 10.75% 10.75% 10.75% 

1995 10.75% 10.75% 11.00% 10.75% 

1996 10.75% 10.75% 10.75% 10.50% 

1997 10.50% 10.50% 10.50% 10.50% 

1998 10.25% 10.00% 10.25% 10.00% 

1999 10.00% 9.75% 9.75% 9.75% 

2000 9.75% 9.75% 9.75% 9.75% 

2001 10.00% 10.00% 10.00% 9.75% 

2002 9.25% 9.00% 9.00% 9.00% 

2003 8.50% 8.75% 8.25% 8.00% 

2004 8.00% 7.75% 7.50% 7.25% 

2005 7.00% 7.00% 7.00% 6.75% 

2006 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 

2007 7.00% 7.00% 7.00% 6.75% 
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2008 6.75% 6.75% 6.75% 6.50% 

2009 6.50% 6.75% 6.75% 6.75% 

2010 6.75% 6.75% 6.75% 6.75% 

2011 6.75% 6.50% 6.50% 6.50% 

2012 6.25% 6.25% 6.25% 6.00% 

2013 6.00% 6.00% 6.00% 5.75% 

2014 5.75% 5.75% 5.75% 5.50% 

2015 5.50% 5.50% 5.50% 5.50% 

2016 5.25% 5.25% 5.25% 5.25% 

2017 5.25% 5.25% 5.25% 5.25% 

2018 5.25% 5.50% 5.50% 5.50% 

2019 5.50% 5.75% 5.75% 5.75% 

2020 5.75% 5.75% 5.75% 5.75% 

2021 5.75% 5.75% 5.75%  

Nota: Esta tasa se determina como resultado del promedio ponderado de las tasas 
de interés reportadas por los cinco bancos privados con mayores carteras de 
crédito hipotecario residencial, más la Caja de Ahorros. Los créditos hipotecarios 
considerados son los de primera hipoteca no amparados por leyes que establecen 
beneficios de crédito fiscal, otorgados con arreglo a una tabla de amortización 
basada en un plazo no menor de 15 años, y la ponderación se basa en el peso 
relativo de las carteras de los seis bancos considerados. El promedio resultante del 
cálculo se redondea al  cuarto (1/4) de punto porcentual  más cercano. 

 "Ley 3 de 20 de mayo de 1985, modificada por leyes 11/90, 5/94, 28/95, 30/99, 
50/99, 65/2003, 29/2008, 8/2010,28/2012, 63/2013, 66/2017, 94/2019" 

 
Otra norma importante en el mercado hipotecario es la Ley 97 del 4 de octubre de 1973, 
modificada por la Ley 55 del 7 de septiembre de 1976 y la Ley 1 del 16 de enero de 1980, la cual 
establece el descuento obligatorio de las cuotas mensuales de una vivienda.  Bajo dicha ley, 
quien adquiera una vivienda puede autorizar a su patrón en forma irrevocable, una vez aprobada 
mediante una resolución del Ministerio de Vivienda, el derecho de descontar la cuota mensual 
directamente de sus ingresos mensuales, sujeto a ciertas restricciones. Los montos a descontar a 
los Deudores pueden ser cambiados por la institución las veces necesarias y el descuento directo 
sigue al Deudor en sus diferentes trabajos durante la vigencia de su préstamo hipotecario.  El 
descuento directo para vivienda tiene prioridad sobre descuentos directos para préstamos 
personales.  Además, el empleador que no cumpla con la obligación de descuento obligatorio 
puede ser sancionado con multas hasta diez (10) veces las sumas que debió descontar. 
 
El Grupo de Hipotecas que ha sido seleccionado para ser adquirido por el Fiduciario está 
compuesto en su gran mayoría por préstamos que cuentan con descuentos directos aprobados por 
el Ministerio de Vivienda para uno o más de los Deudores de cada hipoteca según lo establecido 
en la mencionada Ley 97 del 4 de octubre de 1973 y sus enmiendas.  
 
Históricamente el mercado hipotecario ha sufrido muy poca incidencia de morosidad.  La cartera 
total de hipotecas administradas por Banco La Hipotecaria, S.A. al 31 de mayo de 2021 consistía 
en 28,781 préstamos hipotecarios con un saldo de capital de $656,092,262, otorgados bajo los 
mismos parámetros crediticios que el Grupo de Hipotecas. A esta fecha, la morosidad global 
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(más de noventa días) de la cartera de hipotecas total administrada por Banco La Hipotecaria, 
S.A. era de 2.00%. Al 31 de mayo de 2021 no existía ningún deudor hipotecario calificado como 
moroso (es decir, que habían dejado de pagar el capital o los intereses pactados por más de 
noventa días) del Grupo de Hipotecas. El comportamiento pasado, sin embargo, no es garantía de 
que en el futuro préstamos hipotecarios tengan un comportamiento similar. 
 
 

K. Gobierno Corporativo. 

El Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o de 
negocios.  Un fideicomiso no tiene junta directiva o de accionistas.  Por estas razones, el Emisor 
no ha establecido normas de gobierno corporativo.  

V. PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS RESIDENCIALES 

Los principales activos del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, 
cedidos al Fideicomiso de Garantía, consistirán en el Grupo de Hipotecas que serán 
seleccionados de las Hipotecas Precalificadas a que se refiere el Anexo A de este Prospecto 
Informativo (aproximadamente 99.9%) y efectivo. Sigue a continuación una explicación 
detallada de las Hipotecas Precalificadas y su desempeño histórico y un resumen del desarrollo 
del mercado panameño de viviendas. 
 
 
Por su parte, BG Trust, Inc. a título Fiduciario de Garantía ha celebrado un Contrato Maestro de 
Cesión de Créditos Hipotecarios mediante el cual acepta la cesión de los créditos hipotecarios 
residenciales otorgados por Banco La Hipotecaria, S.A., a título individual, en el giro ordinario 
de sus respectivas operaciones, cuyos créditos en conjunto son denominados “Grupo de 
Hipotecas” el cual ha sido seleccionado de las Hipotecas Precalificadas. El Décimo Sexto 
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios tiene la obligación de cancelar el saldo 
adeudado a Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, por la compra del Grupo de Hipotecas 
conforme lo establecido en el Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios.  
 
A más tardar al  primer Día Hábil después de la Fecha de Corte El Cedente se compromete a (a) 
celebrar el Contrato con Terceros Latinclear, y (b) entregar a la casa de valores en la que el 
CEDENTE tiene la cuenta de inversión en la que actualmente se encuentran acreditadas las 
Hipotecas Precalificadas a su favor (la “Casa de Valores del Cedente”) una carta de instrucción, 
(la “Carta de Instrucción”), mediante la cual el Cedente solicita e instruye a la Casa de Valores 
del Cedente el traspaso libre de pago (free delivery), de ciertos Créditos Hipotecarios Bursátiles 
seleccionados entre las Hipotecas Precalificadas que se identifican en la Cláusula Segunda 
anterior con un Saldo de Capital no menor de Ciento Doce Millones Quinientos Mil Dólares 
(US$112,500,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, incluyendo sin 
que esto implique limitación, los derechos, garantías o privilegios que accedan a tales créditos o 
de los cuales el Cedente sea titular por virtud de los mismos, tales como: (i) el derecho de 
hipoteca y anticresis sobre los bienes inmuebles, incluyendo las mejoras, estructuras y otros 
bienes incorporados a los mismos y todas las mejoras, adiciones, alteraciones y reemplazos que 
se efectúen a los mismos de tiempo en tiempo (los “Bienes Hipotecados”); (ii) cualquier 
beneficio de los seguros de desgravamen contratados por el respectivo Deudor o por el 
CEDENTE sobre los Bienes Hipotecados o la vida del Deudor; (iii) cualquier derecho de prenda 
sobre fondos que el respectivo Deudor mantenga depositados con el CEDENTE; (iv) cualquier 
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comisión de manejo; y (v) cualquier derecho a cobrar para si a favor de terceros cualesquiera 
otras sumas conforme a lo pactado en el respectivo contrato de préstamo, incluyendo la 
Compensación por Subsidio, devengada por los créditos hipotecarios otorgados de acuerdo a la 
Ley de Intereses Preferenciales (todo lo cual en lo sucesivo se denominará conjuntamente el 
“Grupo de Hipotecas” y cada uno, un “Crédito Hipotecario”); pero quedando entendido que, 
únicamente en relación con los Créditos Hipotecarios Modificados Categoría A, cualquier monto 
que los Deudores de dichos créditos paguen (y) durante el Periodo de Amortización del Saldo del 
Plan de Alivio, en exceso del Nuevo Pago Mínimo Mensual, o (z) después del Periodo de 
Amortización del Saldo del Plan de Alivio, en exceso del Pago Mínimo Mensual (cada uno de 
los montos descritos en los acápites (y) y (z), un “Monto Pagado en Exceso”), le corresponden a 
Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, en virtud del alivio financiero otorgado por Banco 
La Hipotecaria, S.A. a los Deudores de los Créditos Hipotecarios Modificados Categoría A 
durante el Periodo de Moratoria y, por consiguiente, EL FIDUCIARIO DE GARANTÍA se 
compromete a entregar (ya sea directamente o a través del Administrador) dichos Montos 
Pagados en Exceso que reciba de los Deudores a Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal. 
 
Las políticas crediticias y de administración de cartera seguidas por Banco La Hipotecaria, S.A. 
son estrictas. El proceso de aprobación de préstamos hipotecarios consiste de varios pasos los 
cuales incluyen:  (a) verificación por parte de Banco La Hipotecaria, S.A. que el precio de venta 
indicado en el contrato de venta o pro forma estén acordes con el precio del modelo de vivienda 
que la persona está comprando, según dicho precio haya sido suministrado por el promotor a 
Banco La Hipotecaria, S.A.,  (b) una verificación cuidadosa de los ingresos y obligaciones 
financieras del cliente y su capacidad de pago,  (c) una investigación detallada de la trayectoria 
del cliente en su trabajo y su estabilidad laboral,  (d) una investigación de la historia crediticia 
del cliente por medio de la Asociación Panameña de Crédito (APC) y otras fuentes,  (e) una 
investigación de la estabilidad del empleador del cliente,  (f) la insistencia en por lo menos dos 
(2) fuentes distintas de ingresos en la familia o la contratación de una póliza colectiva de cesantía 
e incapacidad, y  (g) el cumplimiento de cobertura mínima de seguros que incluye una póliza de 
seguro de vida por cada Deudor por el monto de su obligación. 
 
Las Hipotecas Precalificadas la conforman 3,098 préstamos hipotecarios residenciales, cuyos 
desembolsos originales sumaron US$139,186,781 los cuales, al 31 de mayo de 2021, tenían un 
saldo de capital de US$122,724,418.  El saldo de capital promedio es de US$44,693. La relación 
de saldo original del préstamo entre el avalúo original o el precio de venta (lo que resulte menor) 
era de un máximo de 98.20%, El promedio ponderado, al 31 de mayo de 2021 era de 80.28%. 
 
Las Hipotecas Precalificadas provienen de una amplia diversidad de proyectos habitacionales.  
El siguiente cuadro incluye un detalle de los diez proyectos con más concentración en la cartera 
hipotecaria adquirida por el Fideicomiso. El siguiente cuadro muestra, al 31 de mayo de 2021, la 
diversificación de las Hipotecas Precalificadas en cuanto la localización de las viviendas 
hipotecadas ya que ningún proyecto representa más de un 3.73% de concentración. 
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Reporte de Proyectos con Mayor Participación 

Promotor Proyecto Préstamos Saldo Participación 

Promotora La Valdeza, 

S.A. 
La Valdeza 112 4,572,040 3.73% 

Grupo Altos de las 

Cumbres, S.A. 

Cumbre Azul – Ciudad 

Residencial 
82 4,535,883 3.70% 

Viva Santiago, S.A. Viva Santiago 111 4,225,268 3.44% 

Alcapa, S.A. 
Los Bosques de 

Pacora 
85 3,342,562 2.73% 

Sucasa, S.A. Verde Mar 82 3,199,877 2.61% 

Mac Instruments 

Industry, Inc. 
Altos de la Pradera 76 3,092,851 2.52% 

Sucasa, S.A. Santa Sofía 35 2,436,854 1.99% 

Los Bosques II, S.A. 
Los Bosques de 

Pacora II 
53 2,361,390 1.93% 

Paris Hilton, S.A. Los Guayacanes 82 2,292,671 1.87% 

Urbanización Villas de 

Llano M 
Villas de Llano Marin 43 1,536,739 1.25% 

Otros Promotores Otros 2,337 91,128,283 74.23% 

Total  3,098 122,724,418 100.00% 

 
Los Deudores de los Créditos Hipotecarios que conforman las Hipotecas Precalificadas laboran 
en una variedad de empresas e instituciones del estado panameño, seleccionados específicamente 
por la estabilidad laboral que brindan y con el fin de asegurar que no existen una concentración 
de empleadores dentro los Deudores de las Hipotecas Precalificadas. El siguiente cuadro incluye, 
al 31 de mayo de 2021, un detalle de los diez (10) empleadores con más concentración. Cabe 
aclarar que el cuadro muestra los empleadores del principal Deudor del Crédito Hipotecario. En 
la mayoría de casos, existen más de un Deudor, que brinda así una diversificación adicional en 
las fuentes de ingreso dentro de cada Crédito Hipotecario. El cuadro muestra la amplia 
diversificación de empleadores de los principales Deudores ya que ningún empleador representa 
más de un 8.89% de concentración. 

Reporte de Empleadores con Mayor Participación 

Nombre del Empleador Deudores Saldo Participación 

Ministerio de Seguridad Pública 317 10,900,825 8.89% 

Ministerio de Educación 171 6,385,375 5.21% 

Importadora Ricamar, S.A. (Super 99) 74 2,726,459 2.22% 

Ministerio de la Presidencia 42 1,968,608 1.60% 

Riba Smith 36 1,460,134 1.19% 

Ministerio de Gobierno 35 1,414,886 1.15% 

Caja del Seguro Social 40 1,392,869 1.14% 

Ministerio de Salud 39 1,335,532 1.09% 

Inmobiliaria Don Antonio, S.A. (SM Rey) 36 1,325,871 1.08% 

Compañía Goly 29 1,041,230 0.85% 

Otros empleadores 2.279 92,772,629 75.58% 

Total 3,098 122,724,418 100.00% 
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En el Anexo C de este Prospecto se incluye un reporte de la cartera de las Hipotecas 
Precalificadas con la finalidad de describir el comportamiento de esta cartera de créditos. 

VI. ANÁLISIS DE FLUJOS PROYECTADOS DEL EMISOR 

Desde mayo de 1997, Banco La Hipotecaria, S.A. se ha dedicado a la administración y cobranza 
de créditos hipotecarios. La totalidad de los créditos hipotecarios actualmente administrados por 
Banco La Hipotecaria, S.A. (al 31 de mayo de 2021: 28,781 préstamos hipotecarios con un saldo 
a capital de US$656.092 millones), se han otorgaron bajo parámetros crediticios muy similares 
que las Hipotecas Precalificadas. Por consiguiente, la información obtenida durante la gestión de 
administración en relación con su cartera propia constituye base razonable para prever el futuro 
comportamiento de los pagos de intereses y capital de las Hipotecas Precalificadas. 
 
Los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios provendrán 
principalmente de los pagos de intereses y capital que realizarán los deudores de los Créditos 
Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas. Los fondos que se reciban de acuerdo a los 
términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas serán 
depositados por el Administrador diariamente en la Cuenta de Fondos Disponibles, conforme lo 
establece el Contrato de Administración.  
 
El Administrador llevará ciertas cuentas contables, en las cuales acreditará y debitará sumas 
conforme lo requiera el Contrato de Administración. Establecerá una Cuenta de Intereses en la 
cual todos los pagos recibidos por los Deudores en concepto de intereses, intereses moratorios, 
producto de la venta de la Compensación por Subsidio y otros conceptos se acreditarán 
contablemente, según Sección 4.3(i) del Contrato de Administración. Adicionalmente, el 
Administrador establecerá una Cuenta de Capital en el cual se acreditarán todos los pagos 
recibidos por los Deudores en concepto de pagos de capital y otros conceptos, según Sección 
4.3(ii) del Contrato de Administración.  
 
En cada Fecha de Cálculo de Pago el Administrador preparará y presentará al Fiduciario de 
Garantía un Informe de Aplicación de Fondos que desglosará la forma en la cual el Fiduciario de 
Garantía distribuirá los Fondos Disponibles. El Fiduciario de Garantía verificará los cálculos 
realizados por el Administrador en el Informe de Aplicación de Fondos según el proceso revisión 
que se establece en la Sección 5.1 del Contrato de Administración.  Cada Informe de Aplicación 
de Fondos detallará la distribución de los Fondos Disponibles conforme al siguiente orden de 
prioridad y a lo establecido en la Sección 5 del Contrato de Administración (según cada uno de 
los términos a continuación se definen en el Contrato de Administración y se resumen en la 
presente Sección VI de este Prospecto): 
 
(i)  primero, para pagar los Honorarios y Gastos Principales; 
(ii)  segundo, para pagar el Pago de Intereses Serie A, más cualquier Impuesto según dicho 

término se define en la Sección Cuatro (4) de los Bonos Serie A y la Sección III.A.6. de 
este Prospecto Informativo; 

(iii) tercero, para depositar en la Cuenta de Reserva de Intereses cualquier Monto de 
Deficiencia de Intereses, de haberla; 

(iv) cuarto, para realizar el Pago de Capital “Target” Serie A;  
(v) quinto, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para realizar el 

Pago de Intereses Serie B; 
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(vi) sexto, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para pagar el 
Pago de Intereses Devengados Serie B; 

(vii) séptimo, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para realizar el 
Pago de Intereses Serie C; 

(viii) octavo, siempre y cuando no esté en efecto un Evento de Sub-Desempeño, para pagar el 
Pago de Intereses Devengados Serie C; 

(ix) noveno, para realizar el Pago Adicional de Capital Serie A, hasta el momento en que el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea equivalente a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago; 

(x)  décimo, para realizar el Pago de Capital Serie B, hasta el momento en que el Saldo 
Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie B sea equivalente a cero en cualquier Fecha de 
Cálculo de Pago; 

(xi)  décimo primero, pagar los Honorarios y Gastos Subordinados; 
(xii) décimo segundo, para realizar el Pago de Capital Serie C, hasta el momento en que el 

Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie C sea equivalente a cero en cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago; y 

(xiii) décimo tercero, para pagar el Honorario de Incentivo del Fiduciario Emisor.  
 
Al menos cuatro (4) Días Hábiles antes de cada Fecha de Pago, el Administrador preparará y 
presentará al Agente de Pago un informe indicando los montos que deben ser pagados a los 
Tenedores de Bonos en dicha Fecha de Pago (incluyendo todos los detalles necesarios para 
computar dichos montos) y, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario de Garantía transferirá al 
Agente de Pago, para distribución en dicha Fecha de Pago a los Tenedores de Bonos de acuerdo 
a los términos y condiciones de los Documentos de Contratación, todas las sumas indicadas en el 
Informe de Aplicación de Fondos (salvo por los Honorarios y Gastos Principales y los 
Honorarios y Gastos Subordinados, los cuales serán pagados a los terceros respectivos conforme 
lo indique el Informe de Aplicación de Fondos en la Fecha de Pago o antes). 
 
No obstante lo indicado, los Honorarios y Gastos Principales en cada Fecha de Pago no podrán 
exceder el monto que resulte de la siguiente ecuación: el Saldo de Capital del Grupo de 
Hipotecas el último día del Período de Cobro anterior a dicha Fecha de Pago multiplicado por 
cero punto setenta y cinco por ciento (0.75%), dividido entre 360 días y multiplicado por el 
número de días en el Periodo de Cobro respectivo. Cualesquiera Honorarios y Gastos Principales 
en exceso de dicho máximo, así como cualesquiera otros honorarios y gastos adeudados a o 
incurridos por el Fiduciario Emisor, el Fiduciario de Garantía, el Administrador o el Agente de 
Pago en relación con los Documentos de Contratación que no sean Honorarios y Gastos 
Principales, incluyendo cualesquiera gastos reembolsables bajo la Sección 7.5 del Contrato de 
Administración, serán considerados “Honorarios y Gastos Subordinados” y serán pagados de 
acuerdo al orden de prioridad indicado en esta Sección VI. 

VII.  ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 25 de octubre de 2019.  No tiene aplicación para esta 
emisión la Sección de Análisis de Resultados Financieros y Operativos del Texto Único del 
Acuerdo 2-10 de 16 de abril de 2010 de la Superintendencia del Mercado de Valores. 
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VIII. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, 
ASESORES Y EMPLEADOS DEL EMISOR 

A. Administración de los Créditos Hipotecarios 

El Fideicomiso de Garantía, representado por su fiduciario, celebraron el 4 de octubre de 2021 
un Contrato de Administración con Grupo ASSA, S.A., Banco General, S.A. y Banco La 
Hipotecaria, S.A. mediante el cual se le encarga a ésta última la responsabilidad de administrar la 
cartera de Créditos Hipotecarios propiedad del Fideicomiso de Garantía (el “Contrato de 
Administración”). Banco La Hipotecaria, S.A. realiza la actividad de generación y 
administración de Créditos Hipotecarios, por cuenta propia y para terceros. 
 
Banco La Hipotecaria, S.A., a título personal, actuará como administrador (en lo sucesivo 
denominado en esta capacidad el “Administrador”) de los bienes fiduciarios que el Fiduciario del 
Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios ha aportado al Fiduciario de 
Garantía, conforme se describe en la Sección V de este Prospecto Informativo, para los efectos 
de administrar la cartera de Créditos Hipotecarios de acuerdo a los términos y condiciones 
establecidos en el Contrato de Administración. El Administrador tendrá, entre otras, la 
responsabilidad de recibir y aplicar los pagos que hagan los Deudores de los Créditos 
Hipotecarios, fijar las tasas de interés que cobren a los Créditos Hipotecarios, iniciar acciones 
judiciales y extrajudiciales de cobro de los Créditos Hipotecarios que lo requieran, enviar estados 
de cuenta y notificaciones a los Deudores de los Créditos Hipotecarios y vender y liquidar los 
Créditos Hipotecarios según se desglosa en la sección 6 del Contrato de Administración y demás 
Documentos de Contratación. En la administración de la cartera de Créditos Hipotecarios el 
Administrador usará los mismos criterios, estándares, políticas, prácticas y procedimientos que 
utiliza en la administración y manejo de su propia cartera de créditos hipotecarios y negocios. El 
Fiduciario de Garantía puede remover al Administrador en cualquier momento si considera que 
éste no está cumpliendo con lo establecido en los Documentos de Contratación. Por sus servicios 
como Administrador y sujeto al orden de prioridad indicado en la Sección III.A.2 de este 
Prospecto Informativo, Banco La Hipotecaria, S. A. recibirá una comisión equivalente a 
cincuenta puntos básicos (0.50%) del Saldo de Capital de los Créditos Hipotecarios.  
 
Grupo Assa, S.A., actuará como Administrador Principal de los Créditos Hipotecarios conforme 
al Contrato de Administración, Banco General, S.A. actuará como Administrador de Respaldo y 
Banco La Hipotecaria como el Sub-Administrador. Conforme a la cláusula 3.1 del Contrato de 
Administración, Grupo Assa, S.A. delegó en La Hipotecaria, S.A. como Sub-Administrador, 
todas las obligaciones de Grupo Assa, S.A. como Administrador Principal de los Créditos 
Hipotecarios en virtud del Contrato de Administración. 
 
La Junta Directiva del Fiduciario Emisor, Banco La Hipotecaria, S.A., está integrada por las 
siguientes personas. 
 

Nombre: Eduardo Fábrega 

 Presidente 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 8-389-727 

Fecha de nacimiento: 5 de noviembre de 1971 

Domicilio comercial: Apartado 0831-02678, Rep. de Panamá 
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 Teléfono: 301-2101, fax 300-2729 

Información adicional: Obtuvo su Título de Licenciado en Administración de Empresas 
en Texas A&M University (1993).  Posteriormente obtuvo una 
Maestría en Administración de Empresas en Nova Southeastern 
University en (1997).  Actualmente se desempeña como 
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de ASSA Compañía 
de Seguros, S.A., antes de lo cual se desempeño como VP Ramos 
Generales, Director de la División Corporativa, Gerente Técnico y 
de Finanzas entre otras posiciones en la misma compañía.  Nació 
el 5 de noviembre de 1971. Domicilio comercial: Calle 50, entre 
Calle 56 y 57, Edificio ASSA, Panamá, República de Panamá. 
Correo: efabrega@assanet.com 

Nombre: Salomón V. Hanono W. 

 Tesorero 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 8-301-209 

Fecha de nacimiento: 22 de julio de 1968 

Domicilio comercial: Apartado 0816-01659, Panamá 5, Rep. de Panamá 

 Teléfono: 263-4400; fax 269-9458 

Información adicional: Obtuvo su título de Licenciado en Administración de Empresas y 
Finanzas de American University.  Profesionalmente se 
desempeña como Gerente General de las diferentes empresas que 
conforman el grupo Empresas Vicsons.  Es miembro de la Junta 
Directiva de Grupo ASSA, S.A. y ASSA Compañía de Seguros, 
S.A. Domicilio comercial: Torre Banistmo, piso 20, av. Samuel 
Lewis, Panamá, República de Panamá. Correo electrónico: 
sh@vicsons.com 

Nombre: Nicolás Pelyhe 

 Secretario – Director Independiente 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 8-418-467 

Fecha de nacimiento: 5 de octubre de 1951 

Domicilio comercial: Apartado 11223, zona 6   

 Correo electrónico: npelyhe@assanet.com 

 Teléfono: 260-2929; fax 279-0868 

Información adicional: Es Director de Desarrollo El Dorado, S.A. y Subsidiarias, Banco 
La Hipotecaria, S.A., Planeta Verde., S.A., Telecarrier, Inc., 
Esteban Durán-Amat, S.A. (Café Durán), Central Latinoamérica 
de Valores, S.A., Metropolitana Compañía de Seguros, S.A. 
(Nicaragua), Banco de Finanzas, S.A. (Nicaragua), Inversiones 
Vadel, S.A., Sociedad de Finanzas de Ahorro y Préstamos para la 
Vivienda, S.A. (Savisa) y Director Suplente de Profuturo-
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantía, S.A. Ingresó a 
ASSA Compañía de Seguros, S.A. en mayo de 1977. Su principal 
función fue el manejo de las inversiones y supervisión de las 
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operaciones de las empresas subsidiarias y afiliadas. Domicilio 
comercial: Calle 50, entre Calle 56 y 57, Edificio ASSA, Panamá, 
República de Panamá. Correo electrónico: npelyhe@assanet.com 

Nombre: John D. Rauschkolb 

Cargo: Vicepresidente Ejecutivo  

Nacionalidad: E.E.U.U., cédula E-8-74251 

Fecha de nacimiento: 23 de julio de 1961 

Domicilio comercial: Apartado 823-3858, Zona 7, Panamá, Rep. De Panamá 

 Correo electrónico: john@lahipotecaria.com  

 Teléfono: 205-1700; fax 264-0111 

Información adicional: Responsable por todos los aspectos del negocio. Obtuvo su título 
de Licenciado en Administración de Empresas (summa cum 
laude) de Pepperdine University, Los Angeles, California (1983).  
Posteriormente obtuvo una Maestría en Finanzas (MBA) de 
Wharton School de University of Pennsylvania (1994) y una 
Maestría en Estudios Internacionales de Lauder Institute, 
University of Pennsylvania (1994). Anteriormente laboró nueve 
años en George Elkins Company, Beverly Hills, California, 
Estados Unidos, empresa líder en la banca hipotecaria en la costa 
oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecaria de US $1.2 mil 
millones) donde se desempeñó en varios cargos antes de asumir la 
Gerencia General de la empresa. También fue director de 
productos inmobiliarios de Inverméxico, Banco Mexicano y fue 
Director de Productos Inmobiliarios en el Grupo Wall Street 
Securities desde 1996 hasta mediados de 2000. Actualmente, 
Gerente General de Banco La Hipotecaria, S.A. y es responsable 
de su administración, y de la originación y venta o titularización 
de su cartera de préstamos hipotecarios. Domicilio comercial: 
Plaza Regency, Edificio Tesera 177, piso N°.13, vía España, 
Panamá, República de Panamá. Correo electrónico: 
john@lahipotecaria.com 

Nombre: Juan A. Castro de la Guardia 

 Vicepresidente 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 8-710-880 

Fecha de nacimiento: 15 de agosto de 1977 

Domicilio comercial: Apartado 0831-02678, Rep. de Panamá 

 Teléfono: 303-3333, fax 303-3336 

Información adicional: Egresado con el título de Licenciado en Finanzas de Louisiana 
State University, Baton Rouge, Louisiana. Inicio su carrera 
profesional trabajando en el Departamento de Banca Corporativa 
del Banco Continental de Panamá, S.A., enfocándose en el sector 
de industrias especializadas como telecomunicaciones y energía.  
Posteriormente, ejerció el puesto de Vicepresidente Asistente 
encargado del Área de Finanzas Corporativas del Banco 
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Continental de Panamá. Durante su carrera de ocho años en Banco 
Continental, estuvo involucrado en la estructuración y sindicación 
de más de mil millones de dólares en transacciones privadas y 
públicas.  Durante la segunda mitad del año 2007 y primera mitad 
del año 2008, fungió como Vicepresidente de Finanzas 
Corporativas de Mundial Servicios Financieros, S.A.  Durante este 
tiempo, estuvo encargado de la estructuración de instrumentos 
financieros en los mercados de capitales.   Actualmente labora en 
la tesorería de Inversiones Bahía LTD. Domicilio comercial: Costa 
del Este, Torre Movistar, piso 6, Panamá, República de Panamá. 
Correo electrónico: j.castro@invbahia.com  

Nombre: Rodrigo Cardoze 

 Vicepresidente – Director Independiente 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 8-713-2114 

Fecha de nacimiento: 4 de enero de 1978 

Domicilio comercial: Apartado 0816-01098, Rep. de Panamá 

 Teléfono: 205-7049, fax 205-7001 

Información adicional: Obtuvo su Título de Licenciado en Filosofía y Letras en Duke 
University (2000). Posteriormente obtuvo el Título de Juris 
Doctor de Washington University, Saint Louis Missouri (2003). 
Profesionalmente se desempeña como Asociado Internacional de 
la firma de abogados Arias, Fábrega & Fábrega.  Es reconocido 
como abogado idóneo en el Estado de Florida, Estados Unidos.  
Actúa como Director Suplente de la Bolsa Latinoamericana de 
Valores y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A., y como 
Director del Fondo General de Inversiones y de Panamá Fixed 
Income Fund.  Nació el 4 de enero de 1978. Domicilio comercial: 
Calle 50, Plazo 2000, Piso 16, Panamá, República de Panamá. 
Correo electrónico: rcardoze@arifa.com 

Nombre: Mitzi Alfaro de Pérez 

 Directora 

Nacionalidad: Panameña, Cédula 8-729-2365 

Fecha de nacimiento: 24 de agosto de 1979 

Domicilio comercial: Urbanización Palmeras del Este, Costa del Este, Rep. de 
Panamá 

 Teléfono: 6676-4323 

Correo: mitzialfaro@hotmail.com 

Información adicional: Obtuvo su título de Licenciatura en Finanzas y Negocios 
Internacionales en la Universidad de Georgetown, Washington 
DC. Posteriormente obtuvo una Maestría Ejecutiva en Banca y 
Finanzas en el Instituto Centroamericano de Administración de 
Empresas – INCAE. Cuenta con más de 10 años de experiencia 
en el sector bancario en diversas posiciones de Finanzas 
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Corporativas, Tesorería e Inversiones. Actualmente se 
desempeña como consultora independiente para empresas 
familiares, directora en empresas locales de capital privado y es 
miembro activo de diversos gremios y entidades benéficas 
dedicadas principalmente a la educación y niñez 

Nombre: Bolivar Altamiranda  

 Director 

Nacionalidad: Panameño, Cédula 3-64-942 

Fecha de nacimiento: 24 de abril de 1954 

Domicilio comercial: Apartado 0831-02678, Rep. de Panamá 

 Teléfono: 303-3333, fax 303-3336 

Correo electrónico: b.altamiranda@invbahia.com 

Información adicional: Obtuvo su Título de Licenciado en Comercio con 
Especialización en Contabilidad de La Universidad de Panamá 
(1976) y un Posgrado en Tributación de UNESCPA (2005). Es 
Director de Servicio Corporativos de Contabilidad y Auditoría. 
Ha ocupado puestos de liderazgo en la organización como 
Gerente de Auditoria. Nació el 24 de abril de 1954. 

 
La Junta Directiva es asistida por los siguientes Ejecutivos:  
 
John D. Rauschkolb – Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General 
Cédula No. E-8-74251 

Obtuvo su título de Licenciado en Administración de Empresas (summa cum laude) de 
Pepperdine University, Los Angeles, California (1983).  Posteriormente obtuvo una Maestría en 
Finanzas (MBA) de Wharton School de University of Pennsylvania (1994) y una Maestría en 
Estudios Internacionales de Lauder Institute, University of Pennsylvania (1994).  Anteriormente 
laboró nueve años en George Elkins Company, Beverly Hills, California, Estados Unidos, 
empresa líder en la banca hipotecaria en la costa oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecaria 
de US$1.2 mil millones) donde desempeño varios cargos antes de asumir la Gerencia General de 
la empresa. También fue director de productos inmobiliarios de Inverméxico, Banco Mexicano y 
fue Director de Productos Inmobiliarios en el Grupo Wall Street Securities desde 1996 hasta 
mediados de 2000 donde liderizó la creación y puesto en operación de La Hipotecaria, S.A.  
Actualmente es, Gerente General de Banco La Hipotecaria, S.A. y es responsable de su 
administración, y de la originación y venta o titularización de su cartera de préstamos 
hipotecarios.  Nació el 23 de julio de 1961 y tiene sus oficinas en Plaza Regency, Edificio Tesera 
177, Piso 13, Vía España,  Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panamá, teléfono 300-8500, 
fax 300-8501, correo electrónico john@lahipotecaria.com.  
 
Giselle de Tejeira. – Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas 
Cédula No. 3-87-1846 
 
Egresada con el título de Licenciada en Finanzas de Florida State University, Tallahassee, 
Florida.  Obtiene una Maestría en Administración de Empresas (M.B.A.) de Nova Southeastern 
University de Ft. Lauderdale, Florida a través de su sucursal en Panamá. Inicia su carrera 

jrcal
Inicial Sr.John



 112

profesional en bancos internacionales como Dresdner Bank Lateinamerika AG, Sucursal Panamá 
trabajado en las áreas de  Plazo Fijo, Tesorería y Banca Privada. Posteriormente, trabajó por más 
de 5 años en Citibank, N.A. Sucursal Panamá como Gerente de Tesorería y  responsable además 
de su puesto de bolsa, Citivalores, S.A. En 1997, se une al tercer banco privado de capital 
panameño, PRIBANCO, donde se desempeñó como Vicepresidente de Tesorería y Bolsa,  
siendo responsable del manejo de la liquidez del Banco, los puestos de bolsa de valores y 
commodities y su banco offshore. En el año 2000 se incorpora a Banco Continental de Panamá 
donde laboró por más de 7 años como Vicepresidente de Tesorería y Corresponsalía Bancaria, 
logrando desarrollar una vasta experiencia en el manejo de relaciones con entidades financieras y 
calificadoras de riesgo. A raíz de la fusión con Banco General, S.A fue nombrada  
Vicepresidente de Instituciones Financieras y a cargo del banco offshore, Banco General 
(Overseas), Ltd.   Durante su carrera profesional fungió como Directora de la Junta Directiva de  
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y Central Latinoamericana de Valores-LATINCLEAR. 
Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas de Banco La Hipotecaria, S.A. y 
subsidiarias. Tiene sus oficinas en Plaza Regency, Edificio Tesera 177, Piso 13, Vía España,  
Apartado 0823-04422, ciudad de Panamá, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrónico 
gtejeira@lahipotecaria.com. 
 
Boris Oduber B. – Vicepresidente Ejecutivo de Créditos, Cobros y Regulatorios 
Cédula No. 8-301-911 

Egresado con el título de Licenciado en Administración de Empresas de George Mason 
University, Virginia, Estados Unidos.  Inicio su carrera profesional trabajando en el 
Departamento de Crédito Corporativo del Chase Manhattan Bank, N.A.  Posteriormente laboró 
para el Grupo Wall Street Securities por más de ocho años desempeñándose principalmente en 
las áreas de Finanzas Corporativas y Administración de Riesgos; su último cargo desempeñado 
dentro del Grupo Wall Street Securities fue el de Segundo Vicepresidente de Administración de 
Riesgos. Ha ejercido diversos cargos en La Hipotecaria en las áreas de Finanzas, Operaciones y 
Soporte de Negocios, al igual que la Gerencia General en la operación en Colombia. 
Actualmente funge como Vicepresidente Ejecutivo de Créditos, Cobros y Regulatorios, 
responsable de la originación y administración de créditos y aspectos regulatorios de Banco La 
Hipotecaria, S.A. y subsidiarias. Nació el 15 de marzo de 1969 y tiene sus oficinas en Plaza 
Regency, Edificio Tesera 177, Piso 13, Vía España,  Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de 
Panamá, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrónico boduber@lahipotecaria.com. 
 
Raúl A. Zarak A. – Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones y Soporte de Negocios 
Cédula No. 8-432-513 

Obtuvo su título de Ingeniero Industrial en la Universidad de Portland, Oregon, Estados Unidos. 
Obtiene una Maestría en Administración de Empresas del INCAE (MAE XXXV). Inicio su 
carrera profesional como oficial de crédito en el Banco Comercial de Panamá (Bancomer). Mas 
tarde, laboró en el Chase Manhattan Bank, N.A. por 2 años, donde fungió como Gerente de 
Prime Bank en las áreas de banca de consumo e inversiones.  Finalmente, antes de incorporarse a 
Banco La Hipotecaria, S.A. el Ing. Zarak laboró para el Grupo Wall Street Securities por 3 años, 
desempeñándose principalmente en las áreas de Asesoría de Inversiones, Administración de 
Riesgos y como miembro del Comité de Crédito de La Hipotecaria, S.A. por parte de Wall Street 
Securities; su último cargo desempeñado dentro de Wall Street Securities fue el de Gerente de 
Administración de Riesgos. En Banco La Hipotecaria, S.A. ejerció por años la Gerencia de País 
en Panamá.Actualmente es responsable de los departamentos de Operaciones y Soporte de 
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Negocios de Banco La Hipotecaria, S.A. y subsidiarias. Nació el 24 de octubre de 1972 y tiene 
sus oficinas en Plaza Regency, Edificio Tesera 177, Piso 13, Vía España,  Apartado 823-3858, 
Zona 7, ciudad de Panamá, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrónico 
rzarak@lahipotecaria.com. 
 
Luis Fernando Guzmán – Vicepresidente Ejecutivo de Producción 
DUI: 
 
Abogado egresado de la Universidad Externado de Colombia, con especialización en Derecho 
Tributario de la Universidad Colegio Mayor del Rosario. Amplia experiencia en el sector 
financiero, con énfasis y aplicación en el sector fiduciario con más de 12 años de experiencia en 
el mismo; se ha desempeñado como Ejecutivo Jurídico, Oficial de Cumplimiento y Presidente de 
Alianza Fiduciaria S.A. Actualmente es Vicepresidente Ejecutivo de Producción de Banco La 
Hipotecaria, S.A. y subsidiarias, y es Gerente General de las operaciones en Colombia de La 
Hipotecaria Compañía de Financiamiento, S.A. Es colombiano, nació el 15 de julio de 1972 y 
tiene sus oficinas en la Carrera 13 No. 93-40, Oficina 210, Bogotá, Colombia, teléfono +57 328-
6000, correo electrónico lfguzman@lahipotecaria.com. 
 
El Emisor no emplea actualmente a personas en posiciones no ejecutivas que se espera que 
hagan contribuciones significativas al negocio del Emisor como, por ejemplo, científicos, 
investigadores, asesores de diversa naturaleza, etc. Ningún director, dignatario, ejecutivo, 
administrador u otro empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de un 
arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. 
 

B. Asesores Legales  

El Asesor Legal del Emisor es la firma Morgan y Morgan, actualmente ubicada MMG Tower, 
Piso 23, Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Ciudad de Panamá, Panamá, República de 
Panamá, Teléfono +507-265-7777 y fax +507-265-7700, Apartado Postal 0832-00232 World 
Trade Center, correo electrónico ricardo.arias@morimor.com, pablo.epifanio@morimor.com, 
atención Ricardo Arias A. / Pablo Epifanio. Morgan y Morgan son los mismos asesores legales 
que prestan sus servicios para el registro de los valores objeto de esta oferta pública. 
 

C. Auditores 

Los Auditores Externos del Emisor son KPMG, actualmente ubicados en Avenida Samuel Lewis 
y Calle 56 Este, Obarrio, teléfono 263-5677, fax 263-9852 y correo electrónico 
rcarvajal1@kpmg.com.pa, Apartado Postal 5301, Zona 5, Panamá.  El Licenciado Ricardo 
Carvajal es el contacto principal en KPMG.  El Contador Interno del Emisor es el Licenciado 
Roberto Romero quien tiene su oficina en Plaza Regency, Edificio Tesera 177, Piso 7, Vía 
España, Apartado 0823-04422, ciudad de Panamá, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo 
electrónico rromero@lahipotecaria.com, el cual, entre otras funciones, confecciona y firma los 
estados financieros interinos del Emisor. 

IX. ACCIONISTAS 

El Emisor es un Fideicomiso constituido mediante la Escritura Pública No. 12,681 de la Notaría 
Primera del Circuito de Panamá, con fecha del 25 de octubre de 2019, inscrito al Folio 
30128453, Asiento 1 de la Sección Mercantil del Registro Público, enmendado mediante 
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Escritura Pública número 8,381 de 10 de septiembre de 2021 de la Notaria Primera de Circuito 
de Panamá e inscrita al Folio 30128453, Asiento 2 de la Sección de Mercantil del Registro 
Público.  No tiene aplicación para esta emisión la Sección de Accionistas del Acuerdo 2-10 de 16 
de abril de 2010 de la Superintendencia del Mercado de Valores. 

X. PARTES RELACIONADAS, VÍNCULOS Y AFILIACIONES 

La Hipotecaria (Holding), Inc., fideicomitente del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de 
Préstamos Hipotecarios, es propietaria del 100% de las acciones emitidas y en circulación de 
Banco La Hipotecaria, S.A., fiduciaria del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios, cedente del Grupo de Hipotecas según los Contratos de Cesión de los Créditos 
Hipotecarios y administradora de los Créditos Hipotecarios según el Contrato de Administración. 
 
BG Valores, S.A., puesto de bolsa de la emisión, es accionista de la Bolsa Latinoamericana de 
Valores, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear). 
 
BG Trust, Inc., Fiduciario de Garantía, mantiene relaciones comerciales y bancarias con Banco 
La Hipotecaria, S.A. 
 
La sociedad Grupo ASSA, S.A., la cual ha sido designada como Administrador Principal de los 
préstamos hipotecarios según lo dispuesto en el Contrato de Administración, es la tenedora de la 
mayoría de las acciones de La Hipotecaria (Holding), Inc., quien actúa como fideicomitente del 
Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 

XI. TRATAMIENTO FISCAL  

Esta Sección es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye en este Prospecto con 
carácter meramente informativo. Por lo tanto, no constituye una garantía del Emisor sobre el 
tratamiento fiscal que el Ministerio de Economía y Finanzas dará a la inversión en los Bonos.  
Cada Inversionista deberá independientemente cerciorarse de las consecuencias fiscales de su 
inversión en los Bonos antes de invertir en los mismos. 
 

A. Ganancias de Capital  

De conformidad con lo estipulado en el Artículo 334 del Texto Único del Decreto Ley N°1 del 8 
de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto complementario y del 
impuesto de dividendos, no se considerarán gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, 
provenientes de la enajenación de los Bonos, siempre y cuando dichos valores estén registrados 
en la Superintendencia del Mercado de Valores y la enajenación de los mismos se dé través de 
una bolsa de valores u otro mercado organizado. 
 

B. Intereses 

De conformidad con lo estipulado en el Artículo 335 del Texto Único del Decreto Ley N°1 del 8 
de julio de 1999, según fue modificado por la Ley 8 de 15 de marzo de 2010, salvo lo 
preceptuado en el Artículo 733 del Código Fiscal, estarán exentos del impuesto sobre la renta los 
intereses u otros beneficios que se paguen a los tenedores de valores registrados en la 
Superintendencia del Mercado de Valores que sean colocados en oferta pública a través de una 
Bolsa de Valores u otro mercado organizado.  Si los Bonos no fuesen colocados en la forma 
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antes descrita, los intereses que se paguen a sus Tenedores causarán un impuesto sobre la renta 
del cinco por ciento (5%), que deberá ser retenido por la persona jurídica que los pague o 
acredite. 
 
El Emisor no garantiza que se mantenga el tratamiento fiscal actual, por lo que los inversionistas 
deberán estar anuentes que, de darse algún cambio en el tratamiento fiscal, dichos cambios serán 
deducidos de los Fondos Disponibles de acuerdo al orden de prioridad de pagos establecido en la 
Sección 5.2 del Contrato de Administración y resumido en las Secciones III.A.2 y VI de este 
Prospecto. 

XII. INFORMACIÓN ADICIONAL 

La oferta pública de la que trata este Prospecto está sujeta a las leyes de la República de Panamá 
y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores sobre la 
materia.  Los Bonos han sido autorizados para su venta en oferta pública por la Superintendencia 
del Mercado de Valores.  Copias de la documentación completa requerida para la autorización de 
esta oferta pública, al igual que otros documentos que amparan y complementan la información 
presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas por cualquier interesado en las 
oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas en Calle 50, Edificio Global 
Plaza, Piso 8, Teléfono (507) 501-1700, ciudad de Panamá, República de Panamá. 
 
Esta Emisión de Bonos ha sido registrada en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., una 
bolsa de valores debidamente establecida y autorizada por la Superintendencia del Mercado de 
Valores para operar en la República de Panamá. Copias de la documentación completa requerida 
para la autorización de esta oferta pública, al igual que, otros documentos que amparan y 
complementan la información presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas 
por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. ubicadas 
en Calle 49 y Avenida Federico Boyd. 
 
La información contenida en este Prospecto es de responsabilidad exclusiva del Emisor. Ningún 
corredor de valores u otra persona está autorizado a dar ninguna información o garantía con 
relación a esta Emisión que no esté expresamente contemplada en este Prospecto.
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ANEXO A – REPORTE DE CARTERA DE HIPOTECAS PRECALIFICADAS 
 

Al 31 de mayo de 2021 
 
 

Secuencia Número de 

Préstamo 

Saldo 

Original 

Precio de 

Venta 

Saldo 

Actual 

Fecha de 

Desembolso 

Plazo 

en 

Meses 

Estatus de 

Mora 

1 01-P-3701 33,650.00 35,425.00 23,548.77 03/16/2011 360 Corriente 

2 01-P-3753 46,137.42 47,079.00 35,140.96 10/31/2012 360 Corriente 

3 01-P-3780 33,250.00 35,000.00 24,480.46 07/17/2013 360 Corriente 

4 01-P-3782 38,000.00 40,000.00 29,009.36 11/28/2013 360 Corriente 

5 01-P-3786 38,000.00 58,000.00 30,277.10 03/27/2014 360 Corriente 

6 01-P-3787 66,143.14 67,493.00 54,561.63 02/10/2015 360 Corriente 

7 01-P-3794 71,945.23 73,413.50 57,515.35 05/28/2014 360 Corriente 

8 01-P-3796 35,000.00 40,000.00 26,129.00 03/12/2014 360 Corriente 

9 01-P-3801 57,031.10 58,195.00 47,072.88 04/30/2015 360 Corriente 

10 01-P-3803 65,366.00 66,700.00 54,847.79 09/04/2015 360 Corriente 

11 01-P-3804 39,750.00 58,000.00 32,781.34 02/03/2015 360 Corriente 

12 01-P-3809 78,302.00 79,900.00 65,117.06 05/29/2015 360 Corriente 

13 01-P-3812 56,000.00 70,000.00 46,844.09 07/16/2015 360 Corriente 

14 01-P-3813 60,956.00 62,200.00 51,413.22 10/26/2015 360 Corriente 

15 01-P-3814 70,070.00 71,500.00 63,514.44 10/04/2016 360 Corriente 

16 01-P-3816 51,114.35 52,157.50 44,348.41 10/12/2016 360 Corriente 

17 01-P-3817 57,820.00 59,000.00 50,077.77 08/10/2016 360 Corriente 

18 01-P-3819 9,800.00 50,000.00 8,584.36 08/18/2016 360 Corriente 

19 01-P-3820 34,000.00 49,000.00 29,881.90 01/23/2017 360 Corriente 

20 01-P-3822 70,555.10 71,995.00 62,940.99 06/19/2017 360 Corriente 

21 01-P-3826 63,500.00 80,000.00 56,834.50 08/07/2017 360 Corriente 

22 01-P-3827 35,000.00 50,000.00 32,027.61 06/14/2018 360 Corriente 

23 01-P-3830 45,000.00 90,000.00 42,997.25 01/02/2020 360 Corriente 

24 01-P-3832 40,000.00 50,000.00 37,123.56 10/22/2018 360 Corriente 

25 01-P-3842 100,000.00 102,130.28 96,096.29 03/09/2020 360 Corriente 

26 01-P-3843 45,000.00 59,900.00 43,452.04 01/30/2020 360 Corriente 

27 02-P-9189 31,309.66 32,278.00 22,715.22 03/28/2011 360 Corriente 

28 02-P-9212 21,765.00 26,500.00 13,982.56 01/27/2011 360 Corriente 

29 02-P-9222 20,511.14 25,258.55 13,306.87 01/22/2011 360 Corriente 

30 02-P-9225 24,990.00 25,500.00 15,840.52 09/23/2010 360 Corriente 

31 02-P-9235 27,425.70 29,490.00 12,923.97 02/16/2011 360 Corriente 

32 02-P-9254 28,756.66 29,343.53 16,446.60 01/18/2011 360 Corriente 

33 02-P-9291 21,361.00 26,100.00 14,492.45 10/20/2011 360 Corriente 

34 02-P-9292 22,228.14 26,958.55 14,364.78 02/11/2011 360 Corriente 

35 02-P-9363 25,300.00 30,000.00 16,682.78 10/27/2010 360 Corriente 

36 02-P-9385 25,300.00 30,000.00 16,321.07 10/30/2010 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John



117 

 

37 02-P-9410 25,300.00 30,000.00 16,325.81 11/18/2010 360 Corriente 

38 02-P-9421 18,813.05 23,577.28 12,472.51 04/29/2011 360 Corriente 

39 02-P-9422 24,795.00 29,500.00 15,244.20 12/07/2010 360 Corriente 

40 02-P-9427 25,300.00 30,000.00 15,258.14 11/22/2010 360 Corriente 

41 02-P-9443 23,280.00 28,000.00 15,004.05 10/30/2010 360 Corriente 

42 02-P-9450 25,300.00 30,000.00 14,693.68 11/06/2010 360 Corriente 

43 02-P-9486 21,866.00 26,600.00 13,922.00 11/16/2010 360 Corriente 

44 02-P-9506 25,300.00 30,000.00 16,401.74 01/12/2011 360 Corriente 

45 02-P-9549 25,294.95 29,995.00 16,211.73 03/28/2011 360 Corriente 

46 02-P-9574 23,214.01 28,499.00 15,374.05 01/04/2012 360 Corriente 

47 02-P-9604 29,690.49 29,990.40 19,024.61 05/25/2011 360 Corriente 

48 02-P-9630 25,300.00 30,000.00 16,692.78 03/30/2011 360 Corriente 

49 02-P-9661 24,492.00 29,200.00 16,193.40 03/15/2011 360 Corriente 

50 02-P-9689 24,047.29 28,759.69 14,470.67 04/29/2011 360 Corriente 

51 02-P-9701 25,300.00 30,000.00 14,531.84 11/17/2010 360 Corriente 

52 02-P-9719 24,795.00 29,500.00 16,208.42 02/10/2011 360 Corriente 

53 02-P-9721 49,005.00 49,500.00 35,854.26 12/14/2011 360 Corriente 

54 02-P-9723 34,935.12 35,288.00 26,075.59 10/13/2011 360 Corriente 

55 02-P-9740 25,300.00 30,000.00 16,357.50 12/31/2010 360 Corriente 

56 02-P-9743 25,300.00 30,000.00 15,639.70 01/19/2011 360 Corriente 

57 02-P-9748 25,300.00 30,000.00 15,299.46 12/03/2010 360 Corriente 

58 02-P-9772 20,009.62 24,762.00 13,849.98 05/14/2012 360 Corriente 

59 02-P-9836 25,300.00 30,000.00 16,278.69 10/19/2010 360 Corriente 

60 02-P-9840 21,260.00 26,000.00 12,975.07 10/21/2010 360 Corriente 

61 02-P-9854 29,670.69 29,970.40 18,997.75 07/11/2011 360 Corriente 

62 02-P-9865 25,300.00 30,000.00 16,394.41 01/20/2011 360 Corriente 

63 02-P-9868 43,461.00 43,900.00 32,128.57 09/28/2012 360 Corriente 

64 02-P-9872 25,300.00 30,000.00 16,641.68 02/07/2011 360 Corriente 

65 02-P-9895 25,289.90 29,990.00 20,311.58 06/18/2014 360 Corriente 

66 02-P-9900 35,875.62 36,238.00 26,913.53 12/14/2011 360 Corriente 

67 02-P-9904 25,000.00 30,000.00 16,197.08 12/18/2010 360 Corriente 

68 02-P-9905 35,400.00 40,000.00 28,381.97 06/15/2015 360 Corriente 

69 02-P-9908 36,135.00 36,500.00 27,258.77 11/30/2011 360 Corriente 

70 02-P-9915 25,300.00 30,000.00 16,370.66 12/30/2010 360 Corriente 

71 02-P-9923 31,185.00 31,500.00 23,178.35 01/27/2011 360 Corriente 

72 02-P-9926 49,926.69 50,431.00 35,028.08 07/19/2010 360 Corriente 

73 02-P-9963 25,300.00 30,000.00 16,330.06 01/27/2011 360 Corriente 

74 02-P-10004 30,350.00 35,000.00 22,912.33 03/20/2014 360 Corriente 

75 02-P-10006 32,620.50 32,950.00 23,825.25 11/30/2011 360 Corriente 

76 02-P-10009 45,540.00 46,000.00 31,979.81 10/11/2010 360 Corriente 

77 02-P-10017 25,269.70 29,970.00 16,396.63 03/19/2011 360 Corriente 

78 02-P-10018 42,520.50 42,950.00 32,313.36 11/30/2011 360 Corriente 

79 02-P-10020 25,300.00 30,000.00 16,385.48 01/20/2011 360 Corriente 

80 02-P-10025 25,300.00 30,000.00 17,378.19 08/17/2012 360 Corriente 
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81 02-P-10034 24,189.00 28,900.00 14,824.22 12/22/2010 360 Corriente 

82 02-P-10045 25,300.00 30,000.00 16,403.14 11/11/2010 360 Corriente 

83 02-P-10053 25,300.00 30,000.00 16,585.67 12/03/2010 360 Corriente 

84 02-P-10068 25,300.00 30,000.00 16,576.85 03/03/2011 360 Corriente 

85 02-P-10082 24,979.83 29,683.00 16,679.87 05/25/2011 360 Corriente 

86 02-P-10100 23,604.41 28,321.20 16,760.98 06/12/2012 360 Corriente 

87 02-P-10109 25,300.00 30,000.00 16,514.23 01/29/2011 360 Corriente 

88 02-P-10140 21,620.97 26,357.40 13,865.01 05/24/2011 360 Corriente 

89 02-P-10156 24,795.00 29,500.00 15,210.86 11/26/2010 360 Corriente 

90 02-P-10162 23,785.00 28,500.00 14,715.91 02/04/2011 360 Corriente 

91 02-P-10178 25,289.90 29,990.00 19,492.90 06/17/2014 360 Corriente 

92 02-P-10196 24,645.77 29,352.25 17,601.24 06/28/2012 360 Corriente 

93 02-P-10233 22,270.00 27,000.00 14,264.60 01/17/2011 360 Corriente 

94 02-P-10234 25,300.00 30,000.00 16,596.75 02/14/2011 360 Corriente 

95 02-P-10239 25,300.00 30,000.00 16,295.29 01/06/2011 360 Corriente 

96 02-P-10247 32,620.50 32,950.00 24,170.78 10/25/2011 360 Corriente 

97 02-P-10269 25,300.00 30,000.00 16,416.73 01/29/2011 360 Corriente 

98 02-P-10319 48,510.00 49,000.00 39,242.22 05/09/2014 360 Corriente 

99 02-P-10320 19,462.20 24,220.00 14,478.68 09/18/2013 360 Corriente 

100 02-P-10333 25,300.00 30,000.00 15,081.01 01/17/2011 360 Corriente 

101 02-P-10334 25,300.00 30,000.00 16,343.92 01/20/2011 360 Corriente 

102 02-P-10370 50,886.00 51,400.00 38,518.57 01/17/2011 360 Corriente 

103 02-P-10408 32,794.50 34,450.00 24,059.07 05/22/2012 360 Corriente 

104 02-P-10448 25,294.95 29,995.00 17,793.08 11/27/2012 360 Corriente 

105 02-P-10453 25,294.95 29,995.00 17,771.61 09/21/2012 360 Corriente 

106 02-P-10507 29,690.10 29,990.00 22,724.23 03/24/2014 360 Corriente 

107 02-P-10525 29,690.10 29,990.00 20,650.10 10/22/2012 360 Corriente 

108 02-P-10527 29,300.00 30,000.00 18,938.55 12/29/2010 360 Corriente 

109 02-P-10564 29,699.70 29,999.69 19,597.00 03/29/2011 360 Corriente 

110 02-P-10617 49,401.00 49,900.00 35,438.97 02/25/2011 360 Corriente 

111 02-P-10628 52,965.00 53,500.00 38,968.34 11/29/2011 360 Corriente 

112 02-P-10631 29,700.00 30,000.00 17,626.86 03/12/2011 360 Corriente 

113 02-P-10636 25,300.00 30,000.00 17,611.46 08/06/2011 360 Corriente 

114 02-P-10647 34,650.00 35,000.00 26,290.27 05/25/2012 360 Corriente 

115 02-P-10655 34,650.00 35,000.00 26,098.30 06/13/2012 360 Corriente 

116 02-P-10661 32,620.50 32,950.00 23,644.87 11/15/2011 360 Corriente 

117 02-P-10682 27,970.99 28,253.52 19,370.90 05/13/2011 360 Corriente 

118 02-P-10690 34,056.00 34,400.00 25,068.21 06/21/2013 360 Corriente 

119 02-P-10726 35,400.00 40,000.00 26,292.48 08/19/2013 360 Corriente 

120 02-P-10733 30,350.00 35,000.00 23,299.33 06/17/2014 360 Corriente 

121 02-P-10741 35,400.00 40,000.00 27,879.97 11/07/2014 360 Corriente 

122 02-P-10745 64,270.80 64,920.00 39,218.81 10/07/2011 264 Corriente 

123 02-P-10797 40,500.00 50,000.00 35,698.78 02/13/2017 360 Corriente 

124 02-P-10826 35,299.00 39,900.00 28,814.59 02/15/2016 360 Corriente 
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125 02-P-10861 29,695.05 29,995.00 20,881.08 05/31/2012 360 Corriente 

126 02-P-10886 25,300.00 30,000.00 18,569.65 06/17/2013 360 Corriente 

127 02-P-10897 30,350.00 35,000.00 23,119.70 06/10/2014 360 Corriente 

128 02-P-10903 34,650.00 35,000.00 24,201.02 08/27/2012 360 Corriente 

129 02-P-10928 36,876.29 37,628.87 26,569.86 03/27/2012 360 Corriente 

130 02-P-10940 29,700.00 30,000.00 20,108.77 08/04/2011 360 Corriente 

131 02-P-10986 28,981.46 29,274.20 20,233.12 03/08/2012 360 Corriente 

132 02-P-11016 41,579.01 41,999.00 33,851.49 10/20/2014 360 Corriente 

133 02-P-11027 49,698.00 50,200.00 36,934.10 06/25/2012 360 Corriente 

134 02-P-11032 25,300.00 30,000.00 17,933.92 09/05/2012 360 Corriente 

135 02-P-11083 34,155.00 34,500.00 24,801.65 11/21/2011 360 Corriente 

136 02-P-11097 30,350.00 35,000.00 22,606.86 07/27/2013 360 Corriente 

137 02-P-11121 25,300.00 30,000.00 17,204.69 12/15/2011 360 Corriente 

138 02-P-11127 38,610.00 39,000.00 29,383.65 03/06/2012 360 Corriente 

139 02-P-11145 64,053.00 64,700.00 49,598.63 06/03/2013 360 Corriente 

140 02-P-11161 32,620.50 32,950.00 24,222.13 10/07/2011 360 Corriente 

141 02-P-11162 28,420.59 33,089.69 21,632.57 05/02/2012 360 Corriente 

142 02-P-11169 29,695.05 29,995.00 21,770.61 07/27/2013 360 Corriente 

143 02-P-11172 36,135.00 36,500.00 26,433.89 05/25/2012 360 Corriente 

144 02-P-11177 25,300.00 30,000.00 17,313.50 02/24/2012 360 Corriente 

145 02-P-11180 36,198.75 36,564.40 27,586.78 07/19/2012 360 Corriente 

146 02-P-11198 34,641.36 34,991.28 25,035.07 03/15/2013 360 Corriente 

147 02-P-11199 42,787.80 43,220.00 32,343.83 08/31/2012 360 Corriente 

148 02-P-11201 30,344.95 34,995.00 23,648.47 07/18/2014 360 Corriente 

149 02-P-11221 29,700.00 30,000.00 21,893.22 06/05/2013 360 Corriente 

150 02-P-11238 24,007.50 24,250.00 15,788.41 12/15/2011 360 Corriente 

151 02-P-11270 24,434.99 29,143.55 16,431.62 05/14/2012 360 Corriente 

152 02-P-11273 25,300.00 30,000.00 18,141.91 07/30/2012 360 Corriente 

153 02-P-11305 25,300.00 30,000.00 17,211.37 01/31/2012 360 Corriente 

154 02-P-11323 25,300.00 30,000.00 17,048.62 10/04/2011 360 Corriente 

155 02-P-11354 25,289.90 29,990.00 19,456.61 05/23/2014 360 Corriente 

156 02-P-11400 34,650.00 35,000.00 24,555.53 03/26/2013 360 Corriente 

157 02-P-11413 34,645.05 34,995.00 27,721.71 11/27/2015 324 Corriente 

158 02-P-11424 30,350.00 35,000.00 21,948.77 05/30/2013 360 Corriente 

159 02-P-11455 34,631.03 34,980.83 25,978.31 07/30/2013 360 Corriente 

160 02-P-11456 27,320.00 32,000.00 20,708.62 07/25/2013 360 Corriente 

161 02-P-11466 30,350.00 35,000.00 22,664.90 11/20/2013 360 Corriente 

162 02-P-11486 30,089.80 34,950.00 22,065.98 05/02/2013 360 Corriente 

163 02-P-11502 34,607.63 34,957.20 27,985.52 06/18/2015 360 Corriente 

164 02-P-11545 41,530.50 41,950.00 32,420.20 06/24/2013 360 Corriente 

165 02-P-11581 30,401.57 30,708.65 23,026.30 05/11/2013 360 Corriente 

166 02-P-11604 35,400.00 40,000.00 25,109.63 08/30/2013 360 Corriente 

167 02-P-11645 54,287.64 54,836.00 41,789.05 03/27/2013 360 Corriente 

168 02-P-11647 35,299.00 39,900.00 27,432.18 09/25/2014 360 Corriente 
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169 02-P-11697 39,501.00 39,900.00 30,979.69 04/24/2013 360 Corriente 

170 02-P-11741 35,400.00 40,000.00 26,715.54 02/03/2014 360 Corriente 

171 02-P-11744 44,937.17 45,391.08 35,438.94 01/03/2014 360 Corriente 

172 02-P-11785 30,350.00 35,000.00 20,606.45 11/29/2013 360 Corriente 

173 02-P-11804 30,350.00 35,000.00 21,859.44 03/14/2013 360 Corriente 

174 02-P-11811 28,835.00 33,500.00 21,228.17 08/27/2013 360 Corriente 

175 02-P-11832 34,640.42 34,990.33 26,457.96 03/10/2014 360 Corriente 

176 02-P-11833 30,350.00 35,000.00 22,257.87 08/19/2013 360 Corriente 

177 02-P-11867 25,300.00 30,000.00 17,614.96 05/18/2012 360 Corriente 

178 02-P-11889 35,198.00 39,800.00 26,479.77 01/27/2014 360 Corriente 

179 02-P-11897 27,747.84 32,423.60 19,161.59 10/22/2012 360 Corriente 

180 02-P-11919 35,400.00 40,000.00 27,764.81 11/28/2014 360 Corriente 

181 02-P-11931 30,350.00 35,000.00 23,633.07 07/18/2014 360 Corriente 

182 02-P-11974 57,420.20 58,000.20 47,533.13 11/29/2013 360 Corriente 

183 02-P-12071 25,300.00 30,000.00 18,752.37 08/02/2013 360 Corriente 

184 02-P-12080 25,300.00 30,000.00 17,805.46 08/17/2012 360 Corriente 

185 02-P-12082 29,700.00 30,000.00 22,814.67 12/26/2013 360 Corriente 

186 02-P-12088 30,350.00 35,000.00 22,805.87 04/24/2012 360 Corriente 

187 02-P-12114 30,350.00 35,000.00 23,023.74 05/13/2014 360 Corriente 

188 02-P-12118 29,542.00 34,200.00 23,061.20 12/22/2014 360 Corriente 

189 02-P-12119 35,145.00 35,500.00 25,625.10 05/30/2013 360 Corriente 

190 02-P-12123 25,300.00 30,000.00 17,901.23 08/27/2012 360 Corriente 

191 02-P-12124 30,350.00 35,000.00 23,995.91 01/19/2015 360 Corriente 

192 02-P-12143 33,124.47 37,747.00 25,226.93 07/18/2014 360 Corriente 

193 02-P-12163 30,855.00 35,500.00 24,505.65 04/30/2015 360 Corriente 

194 02-P-12165 25,300.00 30,000.00 18,105.63 06/14/2013 360 Corriente 

195 02-P-12166 46,722.56 47,194.50 37,543.00 01/20/2014 360 Corriente 

196 02-P-12167 30,350.00 35,000.00 22,851.24 11/29/2013 360 Corriente 

197 02-P-12203 25,350.00 35,000.00 16,142.61 03/07/2014 240 Corriente 

198 02-P-12212 42,055.00 43,000.00 32,768.00 07/09/2013 360 Corriente 

199 02-P-12214 37,152.20 37,848.20 27,287.62 08/02/2013 360 Corriente 

200 02-P-12215 29,441.11 34,789.00 21,117.54 05/14/2013 360 Corriente 

201 02-P-12241 29,695.05 29,995.00 21,131.69 07/24/2013 360 Corriente 

202 02-P-12250 49,401.00 49,900.00 39,404.91 04/14/2014 360 Corriente 

203 02-P-12274 25,300.00 30,000.00 18,838.63 10/09/2013 360 Corriente 

204 02-P-12284 29,340.00 34,000.00 22,556.32 12/10/2013 360 Corriente 

205 02-P-12318 36,135.00 36,500.00 26,711.67 09/17/2013 360 Corriente 

206 02-P-12338 34,604.56 34,954.10 25,716.51 07/16/2013 360 Corriente 

207 02-P-12348 25,300.00 30,000.00 18,437.20 07/17/2013 360 Corriente 

208 02-P-12351 25,300.00 30,000.00 18,003.98 11/09/2012 360 Corriente 

209 02-P-12356 38,388.00 38,800.00 29,839.82 06/05/2014 360 Corriente 

210 02-P-12372 35,400.00 40,000.00 26,335.16 09/09/2013 360 Corriente 

211 02-P-12379 29,340.00 34,000.00 21,523.75 05/23/2013 360 Corriente 

212 02-P-12380 28,330.00 33,000.00 20,732.72 11/29/2013 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John



121 

 

213 02-P-12384 30,350.00 35,000.00 22,722.12 12/04/2013 360 Corriente 

214 02-P-12386 30,350.00 35,000.00 22,319.69 01/29/2013 360 Corriente 

215 02-P-12414 39,195.92 39,591.84 30,278.01 04/15/2014 360 Corriente 

216 02-P-12439 25,300.00 30,000.00 17,944.51 10/07/2013 360 Corriente 

217 02-P-12472 30,344.95 34,995.00 22,896.49 02/13/2014 360 Corriente 

218 02-P-12479 30,350.00 35,000.00 22,418.87 10/31/2013 360 Corriente 

219 02-P-12480 27,750.00 35,000.00 19,557.02 08/10/2012 360 Corriente 

220 02-P-12488 28,286.00 28,600.00 20,001.70 06/25/2013 360 Corriente 

221 02-P-12503 34,390.00 39,000.00 31,337.12 11/09/2018 360 Corriente 

222 02-P-12509 29,700.00 30,000.00 21,021.11 11/20/2012 360 Corriente 

223 02-P-12517 30,344.95 34,995.00 23,012.72 08/26/2013 360 Corriente 

224 02-P-12543 25,300.00 30,000.00 18,654.29 07/30/2013 360 Corriente 

225 02-P-12556 25,294.95 29,995.00 18,669.22 08/01/2013 360 Corriente 

226 02-P-12559 41,100.84 41,516.00 32,207.74 08/02/2013 360 Corriente 

227 02-P-12565 30,350.00 35,000.00 21,612.97 05/22/2013 360 Corriente 

228 02-P-12575 25,300.00 30,000.00 18,537.24 11/29/2013 360 Corriente 

229 02-P-12578 62,719.88 66,546.30 50,407.77 06/05/2014 360 Corriente 

230 02-P-12580 34,650.00 35,000.00 25,623.14 10/04/2013 360 Corriente 

231 02-P-12599 57,271.50 57,850.00 44,582.50 05/29/2013 360 Corriente 

232 02-P-12607 55,039.77 55,595.72 43,152.81 12/23/2013 360 Corriente 

233 02-P-12612 49,796.01 50,299.00 39,532.32 06/11/2014 360 Corriente 

234 02-P-12621 29,340.00 34,000.00 22,684.99 06/25/2014 360 Corriente 

235 02-P-12628 25,300.00 30,000.00 18,294.48 05/15/2013 360 Corriente 

236 02-P-12630 41,905.00 42,500.00 33,592.73 07/19/2013 360 Corriente 

237 02-P-12637 30,350.00 35,000.00 22,353.94 06/07/2013 360 Corriente 

238 02-P-12660 27,825.00 32,500.00 20,647.23 09/27/2013 360 Corriente 

239 02-P-12677 25,300.00 30,000.00 17,677.79 10/11/2012 360 Corriente 

240 02-P-12683 49,500.00 50,000.00 43,724.12 03/31/2017 360 Corriente 

241 02-P-12699 35,400.00 40,000.00 26,775.56 01/10/2014 360 Corriente 

242 02-P-12716 37,636.00 38,800.00 29,660.70 03/26/2015 360 Corriente 

243 02-P-12717 30,350.00 35,000.00 22,022.20 07/25/2013 360 Corriente 

244 02-P-12720 30,350.00 35,000.00 20,693.39 07/29/2013 360 Corriente 

245 02-P-12728 36,643.86 37,014.00 29,199.61 09/09/2014 360 Corriente 

246 02-P-12752 34,650.00 35,000.00 25,478.35 07/08/2013 360 Corriente 

247 02-P-12759 30,350.00 35,000.00 22,608.78 08/14/2013 360 Corriente 

248 02-P-12760 43,160.04 43,596.00 34,741.30 01/13/2014 360 Corriente 

249 02-P-12763 34,636.84 34,986.70 25,624.04 10/09/2013 360 Corriente 

250 02-P-12772 34,650.00 35,000.00 26,379.05 12/11/2013 360 Corriente 

251 02-P-12773 40,935.02 41,348.50 33,336.04 08/14/2014 360 Corriente 

252 02-P-12774 30,350.00 35,000.00 22,701.01 07/29/2013 360 Corriente 

253 02-P-12789 40,095.00 40,500.00 33,415.84 09/10/2014 360 Corriente 

254 02-P-12791 30,350.00 35,000.00 22,514.42 11/19/2013 360 Corriente 

255 02-P-12808 30,350.00 35,000.00 23,273.74 04/22/2014 360 Corriente 

256 02-P-12811 30,350.00 35,000.00 22,483.91 08/22/2013 360 Corriente 
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257 02-P-12829 30,350.00 35,000.00 22,951.01 01/24/2014 360 Corriente 

258 02-P-12861 29,845.00 34,500.00 22,305.08 10/22/2013 360 Corriente 

259 02-P-12883 30,344.95 34,995.00 23,217.00 05/09/2014 360 Corriente 

260 02-P-12892 30,350.00 35,000.00 23,134.57 06/03/2014 360 Corriente 

261 02-P-12897 64,350.00 65,000.00 50,496.94 12/05/2013 360 Corriente 

262 02-P-12906 30,350.00 35,000.00 22,466.94 01/13/2014 360 Corriente 

263 02-P-12909 30,350.00 35,000.00 20,946.93 07/29/2013 360 Corriente 

264 02-P-12921 30,350.00 35,000.00 21,100.90 09/26/2013 360 Corriente 

265 02-P-12922 30,350.00 35,000.00 22,071.58 05/01/2013 360 Corriente 

266 02-P-12926 29,700.00 30,000.00 21,313.36 05/24/2013 360 Corriente 

267 02-P-12929 34,650.00 35,000.00 25,590.59 09/27/2013 360 Corriente 

268 02-P-12949 30,350.00 35,000.00 22,519.59 08/14/2013 360 Corriente 

269 02-P-12952 30,350.00 35,000.00 22,658.67 12/12/2013 360 Corriente 

270 02-P-12972 30,350.00 35,000.00 22,359.22 08/05/2013 360 Corriente 

271 02-P-12976 30,350.00 35,000.00 22,131.67 06/26/2013 360 Corriente 

272 02-P-12982 30,350.00 35,000.00 22,001.05 04/04/2013 360 Corriente 

273 02-P-12989 30,350.00 35,000.00 22,135.70 05/28/2013 360 Corriente 

274 02-P-12991 39,600.00 40,000.00 29,414.28 09/19/2013 360 Corriente 

275 02-P-12995 30,350.00 35,000.00 21,945.04 05/15/2013 360 Corriente 

276 02-P-13007 34,650.00 35,000.00 25,402.78 08/29/2013 360 Corriente 

277 02-P-13016 33,845.81 38,461.20 27,019.49 02/25/2015 360 Corriente 

278 02-P-13023 41,901.75 42,325.00 31,951.17 07/12/2013 360 Corriente 

279 02-P-13041 30,350.00 35,000.00 22,206.65 05/23/2013 360 Corriente 

280 02-P-13049 30,350.00 35,000.00 22,375.88 08/05/2013 360 Corriente 

281 02-P-13052 42,336.36 42,764.00 32,966.75 06/14/2013 360 Corriente 

282 02-P-13064 64,053.00 64,700.00 49,350.89 06/27/2013 360 Corriente 

283 02-P-13077 35,400.00 40,000.00 28,454.52 06/30/2015 360 Corriente 

284 02-P-13087 30,350.00 35,000.00 22,531.36 09/02/2013 360 Corriente 

285 02-P-13097 34,650.00 35,000.00 25,145.79 05/01/2013 360 Corriente 

286 02-P-13102 39,005.02 39,599.00 28,529.25 06/14/2013 360 Corriente 

287 02-P-13110 44,550.00 45,000.00 34,612.50 05/29/2013 360 Corriente 

288 02-P-13115 45,459.19 45,919.00 35,024.57 06/28/2013 360 Corriente 

289 02-P-13116 30,350.00 35,000.00 22,655.22 06/20/2013 360 Corriente 

290 02-P-13129 34,895.00 39,500.00 30,049.20 03/10/2017 360 Corriente 

291 02-P-13130 40,500.00 50,000.00 34,911.33 05/16/2016 360 Corriente 

292 02-P-13155 39,600.00 40,000.00 29,929.60 08/05/2013 360 Corriente 

293 02-P-13200 30,350.00 35,000.00 21,961.22 06/14/2013 360 Corriente 

294 02-P-13203 30,350.00 35,000.00 22,153.57 06/11/2013 360 Corriente 

295 02-P-13205 35,400.00 40,000.00 27,401.79 06/11/2014 360 Corriente 

296 02-P-13206 52,470.00 53,000.00 40,986.25 09/05/2013 360 Corriente 

297 02-P-13209 40,500.00 50,000.00 34,999.84 07/29/2016 360 Corriente 

298 02-P-13215 30,344.95 34,995.00 22,675.19 01/28/2014 360 Corriente 

299 02-P-13220 34,650.00 35,000.00 24,949.79 05/28/2013 360 Corriente 

300 02-P-13239 28,330.00 33,000.00 20,900.99 07/11/2013 360 Corriente 
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301 02-P-13240 30,344.95 34,995.00 23,481.47 05/21/2014 360 Corriente 

302 02-P-13255 30,350.00 35,000.00 22,917.14 03/27/2014 360 Corriente 

303 02-P-13256 36,630.00 37,000.00 27,066.76 09/18/2013 360 Corriente 

304 02-P-13263 37,892.25 38,275.00 29,131.59 12/13/2012 360 Corriente 

305 02-P-13267 37,126.66 38,673.60 28,253.88 05/13/2014 360 Corriente 

306 02-P-13288 30,350.00 35,000.00 22,537.75 08/30/2013 360 Corriente 

307 02-P-13300 34,636.84 34,986.70 25,806.56 10/28/2013 360 Corriente 

308 02-P-13304 35,400.00 40,000.00 27,336.36 08/12/2014 360 Corriente 

309 02-P-13306 30,350.00 35,000.00 23,191.80 06/18/2014 360 Corriente 

310 02-P-13314 35,400.00 40,000.00 27,297.97 07/03/2014 360 Corriente 

311 02-P-13315 45,540.00 46,000.00 37,425.23 01/21/2015 360 Corriente 

312 02-P-13323 34,604.56 34,954.10 25,688.34 10/01/2013 360 Corriente 

313 02-P-13330 30,350.00 35,000.00 22,720.46 10/29/2014 360 Corriente 

314 02-P-13335 30,350.00 35,000.00 22,967.11 02/14/2014 360 Corriente 

315 02-P-13338 34,634.26 34,984.10 25,865.81 09/19/2013 360 Corriente 

316 02-P-13359 35,400.00 40,000.00 27,913.52 05/16/2014 360 Corriente 

317 02-P-13361 30,344.95 34,995.00 23,394.66 05/20/2014 360 Corriente 

318 02-P-13367 34,607.43 34,957.00 25,656.45 12/26/2013 360 Corriente 

319 02-P-13371 30,350.00 35,000.00 25,768.68 11/25/2016 360 Corriente 

320 02-P-13382 47,025.00 47,500.00 38,833.93 02/26/2015 360 Corriente 

321 02-P-13387 42,570.00 43,000.00 33,340.39 05/23/2013 360 Corriente 

322 02-P-13388 30,350.00 35,000.00 23,211.86 04/10/2014 360 Corriente 

323 02-P-13397 56,899.26 57,474.00 44,898.97 02/21/2014 360 Corriente 

324 02-P-13421 37,892.25 38,275.00 29,473.14 12/26/2012 360 Corriente 

325 02-P-13425 29,712.87 30,013.00 22,595.19 01/29/2014 360 Corriente 

326 02-P-13432 30,350.00 35,000.00 23,693.07 06/20/2014 360 Corriente 

327 02-P-13433 30,350.00 35,000.00 23,249.75 06/23/2014 360 Corriente 

328 02-P-13446 27,926.00 32,600.00 20,627.99 11/28/2013 360 Corriente 

329 02-P-13447 47,520.00 48,000.00 37,878.23 05/16/2013 360 Corriente 

330 02-P-13455 49,153.50 49,650.00 37,853.42 05/30/2013 360 Corriente 

331 02-P-13457 29,845.00 34,500.00 22,346.25 10/11/2013 360 Corriente 

332 02-P-13467 30,350.00 35,000.00 20,276.30 05/31/2013 360 Corriente 

333 02-P-13472 30,350.00 35,000.00 22,225.92 04/26/2013 360 Corriente 

334 02-P-13477 30,350.00 35,000.00 21,829.10 01/22/2013 360 Corriente 

335 02-P-13483 34,650.00 35,000.00 25,229.90 05/08/2013 360 Corriente 

336 02-P-13485 60,151.41 60,759.00 47,713.67 03/28/2014 360 Corriente 

337 02-P-13487 25,300.00 30,000.00 18,703.16 11/19/2013 360 Corriente 

338 02-P-13499 34,650.00 35,000.00 25,567.29 11/28/2013 360 Corriente 

339 02-P-13500 47,633.85 50,885.44 36,992.84 06/12/2013 360 Corriente 

340 02-P-13513 30,350.00 35,000.00 23,317.11 06/12/2014 360 Corriente 

341 02-P-13514 36,353.79 36,721.00 27,952.46 12/23/2013 360 Corriente 

342 02-P-13534 34,650.00 35,000.00 26,432.98 04/14/2014 360 Corriente 

343 02-P-13537 37,774.44 38,156.00 29,339.47 04/24/2013 360 Corriente 

344 02-P-13539 41,426.35 41,844.80 32,427.41 06/22/2013 360 Corriente 
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345 02-P-13541 30,350.00 35,000.00 22,097.79 06/28/2013 360 Corriente 

346 02-P-13552 30,350.00 35,000.00 22,375.02 09/02/2013 360 Corriente 

347 02-P-13554 35,400.00 40,000.00 28,397.12 06/22/2015 360 Corriente 

348 02-P-13573 56,400.30 56,970.00 43,767.05 07/15/2013 360 Corriente 

349 02-P-13582 34,589.32 34,938.70 25,056.60 05/23/2013 360 Corriente 

350 02-P-13585 33,077.00 37,700.00 25,405.01 07/21/2014 360 Corriente 

351 02-P-13588 50,901.84 51,416.00 43,051.64 01/11/2016 360 Corriente 

352 02-P-13590 34,895.00 39,500.00 30,004.03 02/24/2017 360 Corriente 

353 02-P-13595 34,650.00 35,000.00 27,963.11 07/30/2015 360 Corriente 

354 02-P-13600 63,607.50 64,250.00 51,476.27 02/26/2014 360 Corriente 

355 02-P-13611 49,401.00 49,900.00 39,935.60 05/05/2014 360 Corriente 

356 02-P-13614 60,262.29 60,871.00 47,818.64 12/10/2013 360 Corriente 

357 02-P-13618 34,604.56 34,954.10 25,265.92 07/22/2013 360 Corriente 

358 02-P-13635 30,344.95 34,995.00 22,972.40 12/23/2013 360 Corriente 

359 02-P-13636 73,557.00 74,300.00 57,647.78 05/13/2014 360 Corriente 

360 02-P-13637 42,570.00 43,000.00 33,422.72 07/15/2013 360 Corriente 

361 02-P-13643 39,600.00 40,000.00 30,791.59 09/15/2014 360 Corriente 

362 02-P-13655 40,436.35 40,844.80 31,986.82 10/22/2013 360 Corriente 

363 02-P-13658 34,609.07 34,958.65 25,111.35 04/23/2013 360 Corriente 

364 02-P-13664 42,237.36 42,664.00 32,951.63 05/10/2013 360 Corriente 

365 02-P-13678 35,400.00 40,000.00 26,305.90 11/29/2013 360 Corriente 

366 02-P-13679 45,441.00 45,900.00 35,697.46 09/19/2013 360 Corriente 

367 02-P-13680 35,400.00 40,000.00 26,130.92 09/02/2013 360 Corriente 

368 02-P-13684 27,071.33 32,364.15 20,851.52 11/29/2013 360 Corriente 

369 02-P-13693 40,500.00 50,000.00 34,532.43 05/18/2016 360 Corriente 

370 02-P-13696 30,350.00 35,000.00 22,876.09 01/29/2014 360 Corriente 

371 02-P-13704 42,570.00 43,000.00 33,293.45 02/27/2014 360 Corriente 

372 02-P-13705 34,650.00 35,000.00 25,635.27 11/25/2013 360 Corriente 

373 02-P-13713 30,344.95 34,995.00 23,553.47 07/24/2014 360 Corriente 

374 02-P-13721 30,306.13 30,613.00 18,388.06 07/23/2013 240 Corriente 

375 02-P-13725 35,400.00 40,000.00 26,960.34 04/25/2014 360 Corriente 

376 02-P-13726 35,400.00 40,000.00 26,405.61 01/24/2014 360 Corriente 

377 02-P-13734 34,607.87 34,981.00 25,964.43 01/03/2014 360 Corriente 

378 02-P-13742 35,400.00 40,000.00 28,479.13 06/05/2015 360 Corriente 

379 02-P-13743 30,350.00 35,000.00 23,331.93 05/27/2014 360 Corriente 

380 02-P-13750 35,400.00 40,000.00 27,628.36 03/06/2015 360 Corriente 

381 02-P-13753 42,570.00 43,000.00 36,003.57 01/18/2016 360 Corriente 

382 02-P-13757 42,570.00 43,000.00 33,375.01 08/14/2013 360 Corriente 

383 02-P-13762 49,401.00 49,900.00 39,659.36 05/20/2014 360 Corriente 

384 02-P-13772 34,636.84 34,986.70 26,097.15 01/10/2014 360 Corriente 

385 02-P-13789 34,480.64 34,980.83 24,922.13 07/11/2013 360 Corriente 

386 02-P-13794 39,212.91 39,609.00 29,458.89 12/24/2013 360 Corriente 

387 02-P-13799 30,350.00 35,000.00 22,761.81 12/17/2013 360 Corriente 

388 02-P-13804 35,481.78 36,022.11 23,916.27 05/29/2013 360 Corriente 
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389 02-P-13806 34,587.09 34,936.46 25,441.77 11/06/2013 360 Corriente 

390 02-P-13819 30,344.95 34,995.00 22,893.16 02/27/2014 360 Corriente 

391 02-P-13822 34,650.00 35,000.00 25,144.69 06/22/2013 360 Corriente 

392 02-P-13823 39,550.50 39,950.00 29,441.55 11/29/2013 360 Corriente 

393 02-P-13824 60,390.00 61,000.00 53,952.14 03/17/2017 360 Corriente 

394 02-P-13828 34,607.63 34,957.20 27,745.89 06/24/2015 360 Corriente 

395 02-P-13831 30,350.00 35,000.00 23,015.62 10/30/2013 360 Corriente 

396 02-P-13838 44,550.00 45,000.00 35,105.55 11/08/2013 360 Corriente 

397 02-P-13849 34,650.00 35,000.00 25,736.44 08/09/2013 360 Corriente 

398 02-P-13857 30,350.00 35,000.00 22,336.16 09/19/2013 360 Corriente 

399 02-P-13859 35,797.07 36,158.65 26,021.16 07/11/2013 360 Corriente 

400 02-P-13866 25,300.00 30,000.00 18,905.56 04/29/2014 360 Corriente 

401 02-P-13879 34,432.12 39,041.70 27,005.32 12/27/2014 360 Corriente 

402 02-P-13883 28,330.00 33,000.00 21,181.49 09/26/2013 360 Corriente 

403 02-P-13888 39,700.00 50,000.00 35,925.13 04/27/2017 360 Corriente 

404 02-P-13892 39,600.00 40,000.00 28,875.22 06/22/2013 360 Corriente 

405 02-P-13893 30,350.00 35,000.00 22,905.59 03/07/2014 360 Corriente 

406 02-P-13899 40,930.56 41,344.00 33,763.60 01/07/2015 360 Corriente 

407 02-P-13903 71,124.57 71,843.00 56,670.62 12/26/2013 360 Corriente 

408 02-P-13909 33,077.00 37,700.00 25,667.18 09/16/2014 360 Corriente 

409 02-P-13912 39,490.00 49,000.00 33,744.79 04/29/2016 360 Corriente 

410 02-P-13913 33,283.29 37,929.00 26,230.37 03/25/2015 360 Corriente 

411 02-P-13917 35,927.10 36,290.00 27,249.90 01/24/2014 360 Corriente 

412 02-P-13924 38,400.00 40,000.00 30,369.05 09/19/2013 360 Corriente 

413 02-P-13927 34,895.00 39,500.00 29,417.22 08/15/2016 360 Corriente 

414 02-P-13932 39,600.00 40,000.00 29,607.67 12/24/2013 360 Corriente 

415 02-P-13934 43,655.04 44,096.00 32,464.91 06/14/2013 360 Corriente 

416 02-P-13936 34,650.00 35,000.00 25,474.43 05/07/2013 360 Corriente 

417 02-P-13938 45,459.19 45,919.00 34,837.73 06/13/2013 360 Corriente 

418 02-P-13940 54,400.50 54,950.00 42,871.98 08/13/2013 360 Corriente 

419 02-P-13943 55,618.20 56,180.00 43,600.49 07/17/2013 360 Corriente 

420 02-P-13944 39,303.00 39,700.00 29,620.01 01/23/2014 360 Corriente 

421 02-P-13946 34,634.26 34,984.10 25,753.28 09/24/2013 360 Corriente 

422 02-P-13948 34,629.31 34,979.10 25,433.81 08/09/2013 360 Corriente 

423 02-P-13950 34,609.07 34,958.65 26,369.81 09/06/2013 360 Corriente 

424 02-P-13952 30,344.95 34,995.00 22,992.90 08/19/2013 360 Corriente 

425 02-P-13955 35,400.00 40,000.00 28,917.65 12/02/2015 360 Corriente 

426 02-P-13957 35,400.00 40,000.00 27,226.46 03/14/2014 360 Corriente 

427 02-P-13981 39,303.00 39,700.00 29,584.08 01/15/2014 360 Corriente 

428 02-P-13984 42,140.00 43,000.00 33,750.33 03/14/2014 360 Corriente 

429 02-P-13985 64,350.00 65,000.00 49,985.61 05/28/2013 360 Corriente 

430 02-P-13989 30,350.00 35,000.00 22,778.80 01/07/2014 360 Corriente 

431 02-P-13992 58,360.50 58,950.00 44,559.02 07/01/2013 360 Corriente 

432 02-P-13996 46,035.00 46,500.00 37,538.79 08/07/2014 360 Corriente 
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433 02-P-14004 30,344.95 34,995.00 23,111.55 05/21/2014 360 Corriente 

434 02-P-14005 30,344.95 34,995.00 22,014.25 08/16/2013 360 Corriente 

435 02-P-14012 34,644.85 34,994.80 24,682.53 07/17/2013 360 Corriente 

436 02-P-14017 35,400.00 40,000.00 30,024.36 10/11/2016 360 Corriente 

437 02-P-14019 48,411.00 48,900.00 38,437.28 04/22/2014 360 Corriente 

438 02-P-14020 39,600.00 40,000.00 29,283.63 08/13/2013 360 Corriente 

439 02-P-14021 41,778.00 42,200.00 33,012.93 01/10/2014 360 Corriente 

440 02-P-14025 30,350.00 35,000.00 22,231.41 10/22/2013 360 Corriente 

441 02-P-14044 39,600.00 40,000.00 29,342.35 08/29/2013 360 Corriente 

442 02-P-14045 39,600.00 40,000.00 28,871.18 12/20/2013 360 Corriente 

443 02-P-14050 39,600.00 40,000.00 31,020.03 02/06/2015 360 Corriente 

444 02-P-14061 37,799.02 38,180.83 29,326.94 06/19/2014 360 Corriente 

445 02-P-14065 39,600.00 40,000.00 30,945.92 06/13/2014 360 Corriente 

446 02-P-14077 34,895.00 39,500.00 33,236.38 12/13/2019 360 Corriente 

447 02-P-14079 39,600.00 40,000.00 30,671.18 07/28/2014 360 Corriente 

448 02-P-14088 37,799.02 38,180.83 29,112.11 06/11/2014 360 Corriente 

449 02-P-14099 40,500.00 50,000.00 35,631.46 02/06/2017 360 Corriente 

450 02-P-14100 47,421.00 47,900.00 38,503.03 05/13/2014 360 Corriente 

451 02-P-14107 39,990.00 43,000.00 31,735.72 12/19/2013 360 Corriente 

452 02-P-14109 49,401.00 49,900.00 43,128.30 11/11/2016 360 Corriente 

453 02-P-14111 39,438.09 39,836.46 29,299.59 06/10/2013 360 Corriente 

454 02-P-14117 33,885.00 38,500.00 30,274.02 03/14/2018 360 Corriente 

455 02-P-14127 39,600.00 40,000.00 29,979.95 11/27/2013 360 Corriente 

456 02-P-14128 35,894.63 36,257.20 28,471.77 06/22/2015 360 Corriente 

457 02-P-14131 31,350.00 35,000.00 24,242.39 05/13/2014 360 Corriente 

458 02-P-14138 55,390.50 55,950.00 43,065.82 11/21/2013 360 Corriente 

459 02-P-14142 30,344.95 34,995.00 23,953.68 03/25/2014 360 Corriente 

460 02-P-14143 39,600.00 40,000.00 28,983.63 06/10/2013 360 Corriente 

461 02-P-14149 59,395.05 59,995.00 44,854.61 10/15/2013 360 Corriente 

462 02-P-14150 57,609.84 58,191.75 46,729.66 09/03/2014 360 Corriente 

463 02-P-14155 34,907.40 35,260.00 27,245.98 04/28/2015 360 Corriente 

464 02-P-14165 39,500.00 50,000.00 33,929.04 10/30/2015 360 Corriente 

465 02-P-14167 38,758.50 39,150.00 29,317.10 02/05/2014 360 Corriente 

466 02-P-14170 35,400.00 40,000.00 26,894.35 12/12/2013 360 Corriente 

467 02-P-14175 30,344.95 34,995.00 22,308.88 08/29/2013 360 Corriente 

468 02-P-14176 33,077.00 37,700.00 25,356.37 08/11/2014 360 Corriente 

469 02-P-14178 30,344.95 34,995.00 22,582.75 11/08/2013 360 Corriente 

470 02-P-14183 42,570.00 43,000.00 33,443.18 08/06/2013 360 Corriente 

471 02-P-14185 30,344.95 34,995.00 24,737.52 03/27/2015 360 Corriente 

472 02-P-14198 47,520.00 48,000.00 38,527.60 07/21/2014 360 Corriente 

473 02-P-14204 30,344.95 34,995.00 22,347.00 08/30/2013 360 Corriente 

474 02-P-14205 39,528.62 39,927.90 30,160.66 09/30/2013 360 Corriente 

475 02-P-14206 34,650.00 35,000.00 27,203.62 09/10/2014 360 Corriente 

476 02-P-14208 39,248.35 39,644.80 29,162.50 08/12/2013 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John



127 

 

477 02-P-14209 44,110.69 44,556.25 35,280.54 03/25/2014 360 Corriente 

478 02-P-14215 30,344.95 34,995.00 22,214.29 08/21/2013 360 Corriente 

479 02-P-14232 35,400.00 40,000.00 26,790.81 03/31/2014 360 Corriente 

480 02-P-14238 45,540.00 46,000.00 37,415.23 12/23/2014 360 Corriente 

481 02-P-14244 30,344.95 34,995.00 22,487.72 01/27/2014 360 Corriente 

482 02-P-14246 35,902.65 36,265.31 27,813.03 08/25/2014 360 Corriente 

483 02-P-14248 34,645.05 34,995.00 27,661.18 03/25/2015 360 Corriente 

484 02-P-14272 37,953.09 38,336.46 29,050.96 08/05/2014 360 Corriente 

485 02-P-14276 33,885.00 38,500.00 30,604.45 10/19/2018 360 Corriente 

486 02-P-14284 30,350.00 35,000.00 22,145.19 11/13/2013 360 Corriente 

487 02-P-14290 39,537.09 39,936.46 29,843.64 02/05/2014 360 Corriente 

488 02-P-14296 55,390.50 55,950.00 43,888.03 01/15/2014 360 Corriente 

489 02-P-14300 38,129.36 38,514.50 29,838.97 10/01/2014 360 Corriente 

490 02-P-14303 54,450.00 55,000.00 44,265.59 09/01/2014 360 Corriente 

491 02-P-14310 39,600.00 40,000.00 28,946.82 07/29/2013 360 Corriente 

492 02-P-14313 35,400.00 40,000.00 28,024.43 01/30/2015 360 Corriente 

493 02-P-14316 39,600.00 40,000.00 29,363.86 09/19/2013 360 Corriente 

494 02-P-14324 63,647.10 64,290.00 51,072.95 03/10/2014 360 Corriente 

495 02-P-14341 35,400.00 40,000.00 27,461.38 12/03/2014 360 Corriente 

496 02-P-14344 39,546.17 39,945.62 29,781.31 02/26/2014 360 Corriente 

497 02-P-14358 35,400.00 40,000.00 26,687.29 01/20/2014 360 Corriente 

498 02-P-14362 35,299.00 39,900.00 26,466.62 11/29/2013 360 Corriente 

499 02-P-14365 34,645.05 34,995.00 25,883.43 10/29/2013 360 Corriente 

500 02-P-14368 30,344.95 34,995.00 21,710.11 08/26/2013 360 Corriente 

501 02-P-14376 44,550.00 45,000.00 35,713.21 04/02/2014 360 Corriente 

502 02-P-14382 49,111.92 49,608.00 38,940.18 05/14/2014 360 Corriente 

503 02-P-14385 37,697.61 38,078.40 30,448.59 07/27/2015 360 Corriente 

504 02-P-14391 51,480.00 52,000.00 41,851.55 02/14/2014 360 Corriente 

505 02-P-14394 35,400.00 40,000.00 26,262.93 10/04/2013 360 Corriente 

506 02-P-14410 46,431.00 46,900.00 37,296.10 06/13/2014 360 Corriente 

507 02-P-14418 39,535.90 39,935.26 29,356.50 08/13/2013 360 Corriente 

508 02-P-14434 39,600.00 40,000.00 29,596.47 12/23/2013 360 Corriente 

509 02-P-14443 46,183.50 46,650.00 39,312.84 02/02/2016 360 Corriente 

510 02-P-14450 30,344.95 34,995.00 22,565.56 10/16/2013 360 Corriente 

511 02-P-14457 40,500.00 50,000.00 34,444.58 01/26/2016 360 Corriente 

512 02-P-14471 34,650.00 35,000.00 26,792.67 09/25/2014 360 Corriente 

513 02-P-14473 38,390.61 38,778.40 30,492.50 04/25/2015 360 Corriente 

514 02-P-14474 39,434.82 39,833.15 29,608.53 11/21/2013 360 Corriente 

515 02-P-14476 30,344.95 34,995.00 22,301.87 08/28/2013 360 Corriente 

516 02-P-14480 39,600.00 40,000.00 29,125.70 08/27/2013 360 Corriente 

517 02-P-14481 39,600.00 40,000.00 32,242.75 09/30/2015 360 Corriente 

518 02-P-14483 30,350.00 35,000.00 23,784.39 12/19/2014 360 Corriente 

519 02-P-14487 43,720.54 44,162.16 34,285.61 12/19/2013 360 Corriente 

520 02-P-14495 41,579.01 41,999.00 32,745.70 02/03/2014 360 Corriente 
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521 02-P-14515 33,165.00 33,500.00 27,447.99 03/09/2016 360 Corriente 

522 02-P-14523 35,400.00 40,000.00 26,614.64 12/13/2013 360 Corriente 

523 02-P-14526 34,895.00 39,500.00 29,956.63 11/11/2016 360 Corriente 

524 02-P-14530 44,550.00 45,000.00 35,269.15 01/02/2014 360 Corriente 

525 02-P-14534 34,390.00 39,000.00 31,213.15 05/14/2018 360 Corriente 

526 02-P-14540 30,344.95 34,995.00 23,130.21 08/22/2014 360 Corriente 

527 02-P-14542 64,251.00 64,900.00 52,867.30 01/22/2015 360 Corriente 

528 02-P-14554 50,886.00 51,400.00 40,461.62 03/28/2014 360 Corriente 

529 02-P-14560 30,400.00 40,000.00 25,194.97 04/14/2016 360 Corriente 

530 02-P-14561 43,184.59 43,620.80 34,063.19 03/07/2014 360 Corriente 

531 02-P-14565 39,600.00 40,000.00 30,888.16 10/02/2014 360 Corriente 

532 02-P-14570 30,245.00 35,000.00 22,191.05 11/29/2013 360 Corriente 

533 02-P-14571 35,400.00 40,000.00 26,999.65 05/13/2014 360 Corriente 

534 02-P-14575 35,450.00 45,000.00 29,928.30 01/21/2016 360 Corriente 

535 02-P-14576 35,400.00 40,000.00 26,704.90 05/05/2014 360 Corriente 

536 02-P-14578 30,344.95 34,995.00 22,408.76 12/23/2013 360 Corriente 

537 02-P-14581 44,550.00 45,000.00 35,710.29 05/08/2014 360 Corriente 

538 02-P-14582 62,757.50 65,000.00 51,742.21 03/27/2015 360 Corriente 

539 02-P-14587 32,875.00 37,500.00 25,554.51 09/25/2014 360 Corriente 

540 02-P-14589 30,350.00 35,000.00 23,375.09 05/21/2014 360 Corriente 

541 02-P-14591 39,523.87 39,923.10 29,216.78 11/06/2013 360 Corriente 

542 02-P-14592 35,400.00 40,000.00 28,303.89 11/18/2014 360 Corriente 

543 02-P-14598 35,400.00 40,000.00 24,302.31 09/09/2013 360 Corriente 

544 02-P-14600 38,387.76 38,775.51 28,745.39 11/28/2013 360 Corriente 

545 02-P-14601 56,415.00 61,500.00 45,547.27 07/17/2014 360 Corriente 

546 02-P-14608 44,550.00 45,000.00 35,921.36 11/29/2013 360 Corriente 

547 02-P-14610 39,554.56 39,954.10 29,721.13 10/17/2013 360 Corriente 

548 02-P-14611 35,400.00 40,000.00 26,557.72 12/10/2013 360 Corriente 

549 02-P-14612 60,728.25 64,950.00 49,037.07 07/11/2014 360 Corriente 

550 02-P-14626 81,552.00 84,950.00 67,428.96 10/02/2013 360 Corriente 

551 02-P-14632 35,400.00 40,000.00 27,613.92 09/12/2014 360 Corriente 

552 02-P-14638 34,600.00 40,000.00 28,634.26 07/01/2016 360 Corriente 

553 02-P-14639 54,400.50 54,950.00 45,376.20 09/25/2014 360 Corriente 

554 02-P-14640 35,400.00 40,000.00 27,521.34 08/28/2014 360 Corriente 

555 02-P-14642 35,400.00 40,000.00 27,461.78 07/22/2014 360 Corriente 

556 02-P-14644 48,510.00 49,000.00 39,326.29 07/11/2014 360 Corriente 

557 02-P-14645 35,400.00 40,000.00 26,969.72 01/29/2014 360 Corriente 

558 02-P-14647 39,598.42 39,998.40 31,797.00 06/29/2015 360 Corriente 

559 02-P-14652 34,895.00 39,500.00 30,404.83 05/26/2017 360 Corriente 

560 02-P-14657 47,520.00 48,000.00 37,357.47 10/10/2013 360 Corriente 

561 02-P-14661 33,885.00 38,500.00 25,615.14 09/12/2014 360 Corriente 

562 02-P-14671 35,400.00 40,000.00 27,104.12 05/21/2014 360 Corriente 

563 02-P-14672 40,930.56 41,344.00 33,713.50 12/23/2014 360 Corriente 

564 02-P-14673 30,344.95 34,995.00 23,499.01 03/13/2014 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John

jrcal
Inicial Sr.John



129 

 

565 02-P-14674 38,115.00 38,500.00 29,917.75 01/26/2015 360 Corriente 

566 02-P-14676 55,390.50 55,950.00 44,814.70 09/26/2014 360 Corriente 

567 02-P-14681 55,242.00 55,800.00 44,400.14 04/21/2014 360 Corriente 

568 02-P-14682 30,344.95 34,995.00 22,237.10 02/18/2014 360 Corriente 

569 02-P-14689 34,895.00 39,500.00 29,668.71 11/11/2016 360 Corriente 

570 02-P-14692 35,000.00 40,000.00 27,498.49 11/24/2014 360 Corriente 

571 02-P-14695 35,400.00 40,000.00 19,020.97 01/14/2014 192 Corriente 

572 02-P-14696 49,401.00 49,900.00 39,699.35 04/23/2014 360 Corriente 

573 02-P-14698 35,400.00 40,000.00 26,506.94 10/28/2013 360 Corriente 

574 02-P-14699 35,400.00 40,000.00 27,759.43 12/16/2014 360 Corriente 

575 02-P-14700 39,596.32 39,996.29 31,461.17 04/30/2015 360 Corriente 

576 02-P-14703 44,550.00 45,000.00 35,717.23 03/12/2014 360 Corriente 

577 02-P-14708 47,520.00 48,000.00 38,477.42 08/13/2014 360 Corriente 

578 02-P-14723 44,372.94 44,821.15 36,381.33 10/22/2014 360 Corriente 

579 02-P-14726 35,400.00 40,000.00 27,315.49 07/03/2014 360 Corriente 

580 02-P-14727 35,400.00 40,000.00 27,076.97 02/18/2014 360 Corriente 

581 02-P-14731 61,776.00 62,400.00 52,270.49 08/06/2015 360 Corriente 

582 02-P-14732 39,289.84 39,686.70 31,588.43 06/24/2015 360 Corriente 

583 02-P-14733 35,400.00 40,000.00 27,893.24 11/26/2014 360 Corriente 

584 02-P-14736 35,400.00 40,000.00 27,522.80 10/14/2014 360 Corriente 

585 02-P-14737 34,592.00 39,200.00 26,500.56 05/26/2014 360 Corriente 

586 02-P-14747 35,400.00 40,000.00 26,717.85 12/06/2013 360 Corriente 

587 02-P-14751 38,953.24 39,346.70 29,723.20 02/10/2014 360 Corriente 

588 02-P-14757 35,400.00 40,000.00 27,784.31 12/22/2014 360 Corriente 

589 02-P-14759 62,370.00 63,000.00 48,327.35 10/15/2013 360 Corriente 

590 02-P-14768 39,289.84 39,686.70 32,487.59 06/24/2015 360 Corriente 

591 02-P-14782 35,400.00 40,000.00 27,135.55 05/20/2014 360 Corriente 

592 02-P-14783 63,855.00 64,500.00 52,522.47 04/08/2015 360 Corriente 

593 02-P-14786 45,540.00 46,000.00 37,569.26 12/29/2014 360 Corriente 

594 02-P-14788 30,350.00 35,000.00 22,996.25 01/07/2014 360 Corriente 

595 02-P-14799 35,400.00 40,000.00 28,009.01 05/12/2015 360 Corriente 

596 02-P-14800 35,400.00 40,000.00 29,265.53 07/25/2016 360 Corriente 

597 02-P-14803 26,730.00 27,000.00 20,020.68 02/17/2014 360 Corriente 

598 02-P-14806 64,350.00 65,000.00 52,308.24 02/24/2015 360 Corriente 

599 02-P-14809 30,344.95 34,995.00 23,810.12 11/28/2014 360 Corriente 

600 02-P-14811 57,915.00 58,500.00 45,905.98 12/10/2013 360 Corriente 

601 02-P-14812 38,513.27 38,902.30 30,340.12 12/23/2014 360 Corriente 

602 02-P-14813 63,855.00 64,500.00 46,985.61 05/21/2014 360 Corriente 

603 02-P-14814 63,855.00 64,500.00 51,516.01 06/25/2014 360 Corriente 

604 02-P-14817 35,400.00 40,000.00 27,978.62 05/20/2014 360 Corriente 

605 02-P-14820 64,350.00 65,000.00 53,876.81 06/23/2015 360 Corriente 

606 02-P-14826 35,400.00 40,000.00 26,791.84 04/28/2014 360 Corriente 

607 02-P-14829 39,600.00 40,000.00 30,306.48 01/07/2014 360 Corriente 

608 02-P-14830 35,400.00 40,000.00 26,811.43 04/24/2014 360 Corriente 
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609 02-P-14833 35,400.00 40,000.00 28,547.39 04/14/2015 360 Corriente 

610 02-P-14851 34,238.50 38,850.00 25,804.61 01/24/2014 360 Corriente 

611 02-P-14853 61,887.39 62,512.51 51,206.00 01/12/2015 360 Corriente 

612 02-P-14854 33,077.00 37,700.00 25,590.99 07/30/2014 360 Corriente 

613 02-P-14863 44,550.00 45,000.00 35,970.16 07/08/2014 360 Corriente 

614 02-P-14864 35,400.00 40,000.00 29,016.71 12/22/2015 360 Corriente 

615 02-P-14865 30,350.00 35,000.00 22,715.98 01/03/2014 360 Corriente 

616 02-P-14903 35,400.00 40,000.00 27,132.00 09/08/2014 360 Corriente 

617 02-P-14905 35,400.00 40,000.00 30,728.32 04/27/2017 360 Corriente 

618 02-P-14907 35,400.00 40,000.00 28,858.85 10/19/2015 360 Corriente 

619 02-P-14910 48,055.00 55,500.00 39,643.12 02/26/2015 360 Corriente 

620 02-P-14916 35,400.00 40,000.00 26,685.86 02/04/2014 360 Corriente 

621 02-P-14917 35,400.00 40,000.00 26,826.26 02/07/2014 360 Corriente 

622 02-P-14920 34,589.98 39,198.00 27,653.05 06/19/2015 360 Corriente 

623 02-P-14924 35,400.00 40,000.00 27,335.91 06/05/2014 360 Corriente 

624 02-P-14934 44,550.00 45,000.00 35,195.46 01/24/2014 360 Corriente 

625 02-P-14938 48,015.00 48,500.00 38,753.34 02/12/2014 360 Corriente 

626 02-P-14940 25,294.95 29,995.00 19,448.39 08/25/2014 360 Corriente 

627 02-P-14942 35,400.00 40,000.00 27,504.23 07/24/2014 360 Corriente 

628 02-P-14946 35,450.00 45,000.00 31,513.88 08/16/2016 360 Corriente 

629 02-P-14948 48,347.64 48,836.00 40,096.68 02/03/2015 360 Corriente 

630 02-P-14951 35,400.00 40,000.00 28,054.57 05/08/2015 360 Corriente 

631 02-P-14965 51,350.51 51,869.20 41,820.02 04/21/2015 360 Corriente 

632 02-P-14969 33,380.00 38,000.00 26,818.12 07/09/2015 360 Corriente 

633 02-P-14976 35,400.00 40,000.00 26,809.79 12/13/2013 360 Corriente 

634 02-P-14978 30,350.00 35,000.00 23,176.67 02/26/2014 360 Corriente 

635 02-P-14980 35,400.00 40,000.00 30,361.27 09/13/2016 360 Corriente 

636 02-P-14981 39,584.40 39,984.24 28,443.62 06/17/2014 360 Corriente 

637 02-P-14982 35,400.00 40,000.00 25,477.95 03/12/2014 360 Corriente 

638 02-P-14983 35,400.00 40,000.00 27,071.23 04/09/2014 360 Corriente 

639 02-P-14984 31,698.35 36,335.00 23,748.46 03/26/2014 360 Corriente 

640 02-P-14991 69,198.98 69,897.96 58,620.80 09/02/2015 360 Corriente 

641 02-P-14996 34,379.90 38,990.00 26,975.73 12/24/2014 360 Corriente 

642 02-P-15003 35,400.00 40,000.00 26,523.80 04/03/2014 360 Corriente 

643 02-P-15015 39,554.56 39,954.10 30,201.87 03/31/2014 360 Corriente 

644 02-P-15017 35,400.00 40,000.00 27,524.13 10/07/2014 360 Corriente 

645 02-P-15019 39,549.78 39,949.28 30,579.55 06/12/2014 360 Corriente 

646 02-P-15025 36,625.05 36,995.00 29,904.36 04/30/2015 360 Corriente 

647 02-P-15031 47,151.28 47,627.55 39,765.36 03/22/2016 360 Corriente 

648 02-P-15034 35,400.00 40,000.00 26,788.17 01/20/2014 360 Corriente 

649 02-P-15039 30,350.00 35,000.00 22,885.67 03/13/2014 360 Corriente 

650 02-P-15042 33,369.90 37,990.00 26,041.64 11/28/2014 360 Corriente 

651 02-P-15049 35,400.00 40,000.00 27,972.12 01/20/2015 360 Corriente 

652 02-P-15051 39,600.00 40,000.00 29,823.01 12/19/2013 360 Corriente 
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653 02-P-15054 39,582.43 39,982.26 30,974.09 10/23/2014 360 Corriente 

654 02-P-15055 30,344.95 34,995.00 23,883.58 01/26/2015 360 Corriente 

655 02-P-15060 35,400.00 40,000.00 26,344.41 12/27/2013 360 Corriente 

656 02-P-15064 35,400.00 40,000.00 27,706.89 12/15/2014 360 Corriente 

657 02-P-15081 35,400.00 40,000.00 28,363.16 03/25/2015 360 Corriente 

658 02-P-15083 52,965.00 53,500.00 42,081.03 01/24/2014 360 Corriente 

659 02-P-15084 35,400.00 40,000.00 27,286.15 07/30/2014 360 Corriente 

660 02-P-15090 35,400.00 40,000.00 29,600.79 07/25/2016 360 Corriente 

661 02-P-15093 59,301.00 59,900.00 46,445.89 03/10/2014 360 Corriente 

662 02-P-15095 43,134.08 43,569.78 34,072.27 06/05/2014 360 Corriente 

663 02-P-15101 60,043.00 61,900.00 48,039.68 03/24/2014 360 Corriente 

664 02-P-15104 35,400.00 40,000.00 29,975.02 10/07/2016 360 Corriente 

665 02-P-15105 39,600.00 40,000.00 29,885.02 01/24/2014 360 Corriente 

666 02-P-15109 33,784.00 38,400.00 26,327.92 09/05/2014 360 Corriente 

667 02-P-15110 36,258.00 45,800.00 33,297.97 04/13/2018 360 Corriente 

668 02-P-15112 67,567.50 68,250.00 57,596.40 03/30/2016 360 Corriente 

669 02-P-15113 39,289.84 39,686.70 32,490.97 07/22/2015 360 Corriente 

670 02-P-15116 30,344.95 34,995.00 23,852.09 03/20/2014 360 Corriente 

671 02-P-15117 30,344.95 34,995.00 22,906.43 03/17/2014 360 Corriente 

672 02-P-15118 52,660.08 53,192.00 42,979.21 10/23/2014 360 Corriente 

673 02-P-15119 39,600.00 40,000.00 31,192.70 01/06/2015 360 Corriente 

674 02-P-15123 35,400.00 40,000.00 27,955.46 03/24/2015 360 Corriente 

675 02-P-15129 30,344.95 34,995.00 23,540.81 08/21/2014 360 Corriente 

676 02-P-15138 52,965.00 53,500.00 42,182.54 01/10/2014 360 Corriente 

677 02-P-15139 52,470.00 53,000.00 42,043.06 02/27/2014 360 Corriente 

678 02-P-15142 46,777.50 47,250.00 39,729.68 11/26/2015 360 Corriente 

679 02-P-15143 35,400.00 40,000.00 26,997.65 06/27/2014 360 Corriente 

680 02-P-15144 34,483.73 39,092.80 27,250.07 06/30/2015 360 Corriente 

681 02-P-15149 68,250.00 75,000.00 55,049.61 05/29/2014 360 Corriente 

682 02-P-15153 35,400.00 40,000.00 27,837.80 09/05/2014 360 Corriente 

683 02-P-15154 35,400.00 40,000.00 27,244.07 05/27/2014 360 Corriente 

684 02-P-15158 30,344.95 34,995.00 23,365.45 05/23/2014 360 Corriente 

685 02-P-15163 39,600.00 40,000.00 27,619.80 02/26/2014 360 Corriente 

686 02-P-15166 39,600.00 40,000.00 31,735.17 05/15/2015 360 Corriente 

687 02-P-15174 35,400.00 40,000.00 26,955.81 02/26/2014 360 Corriente 

688 02-P-15175 30,344.95 34,995.00 23,263.15 05/13/2014 360 Corriente 

689 02-P-15178 41,657.72 42,078.50 34,273.18 12/12/2014 360 Corriente 

690 02-P-15185 30,344.95 34,995.00 22,947.16 02/12/2014 360 Corriente 

691 02-P-15187 39,505.41 39,904.46 31,253.80 01/14/2015 360 Corriente 

692 02-P-15188 49,500.00 50,000.00 39,295.73 05/09/2014 360 Corriente 

693 02-P-15197 55,093.50 55,650.00 46,615.45 11/27/2015 360 Corriente 

694 02-P-15200 30,344.95 34,995.00 23,420.77 06/25/2014 360 Corriente 

695 02-P-15206 35,400.00 40,000.00 28,225.45 03/10/2015 360 Corriente 

696 02-P-15216 35,400.00 40,000.00 28,403.48 06/05/2015 360 Corriente 
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697 02-P-15218 58,212.00 58,800.00 48,625.70 10/15/2014 360 Corriente 

698 02-P-15219 43,461.00 43,900.00 34,716.82 03/17/2014 360 Corriente 

699 02-P-15229 38,600.10 38,990.00 30,606.81 03/17/2015 360 Corriente 

700 02-P-15231 59,400.00 60,000.00 47,970.66 05/16/2014 360 Corriente 

701 02-P-15233 44,550.00 45,000.00 33,848.77 03/27/2014 300 Corriente 

702 02-P-15234 35,400.00 40,000.00 27,250.93 05/26/2014 360 Corriente 

703 02-P-15236 35,400.00 40,000.00 27,632.76 09/05/2014 360 Corriente 

704 02-P-15243 51,903.20 58,320.00 42,652.03 06/10/2015 360 Corriente 

705 02-P-15254 44,550.00 45,000.00 35,443.97 02/28/2014 360 Corriente 

706 02-P-15258 35,400.00 40,000.00 28,172.83 02/27/2015 360 Corriente 

707 02-P-15265 39,561.39 39,961.00 31,242.83 03/14/2014 360 Corriente 

708 02-P-15266 58,732.50 61,500.00 48,558.51 01/07/2015 360 Corriente 

709 02-P-15269 35,400.00 40,000.00 26,718.36 02/03/2014 360 Corriente 

710 02-P-15277 39,595.05 39,995.00 31,050.57 12/16/2014 360 Corriente 

711 02-P-15278 39,600.00 40,000.00 30,441.07 04/09/2014 360 Corriente 

712 02-P-15281 35,400.00 40,000.00 26,693.20 03/10/2014 360 Corriente 

713 02-P-15287 35,400.00 40,000.00 26,863.44 01/10/2014 360 Corriente 

714 02-P-15288 43,895.61 44,339.00 36,481.63 05/13/2015 360 Corriente 

715 02-P-15289 79,115.02 79,914.16 68,574.42 03/31/2016 360 Corriente 

716 02-P-15291 39,472.67 39,871.39 31,666.72 07/17/2015 360 Corriente 

717 02-P-15299 47,520.00 48,000.00 38,656.23 07/04/2014 360 Corriente 

718 02-P-15304 64,300.50 64,950.00 51,843.38 05/13/2014 360 Corriente 

719 02-P-15305 35,400.00 40,000.00 29,206.83 06/25/2015 360 Corriente 

720 02-P-15306 33,784.00 38,400.00 26,135.94 09/17/2014 360 Corriente 

721 02-P-15307 39,600.00 40,000.00 30,927.36 04/02/2014 360 Corriente 

722 02-P-15308 33,885.00 38,500.00 26,471.61 10/22/2014 360 Corriente 

723 02-P-15317 42,364.08 42,792.00 33,703.63 03/21/2014 360 Corriente 

724 02-P-15318 33,077.00 37,700.00 25,717.42 09/24/2014 360 Corriente 

725 02-P-15327 78,705.00 79,500.00 62,180.50 08/28/2015 360 Corriente 

726 02-P-15328 35,394.95 39,995.00 28,490.18 08/21/2015 360 Corriente 

727 02-P-15333 35,400.00 40,000.00 27,265.72 05/06/2014 360 Corriente 

728 02-P-15337 35,400.00 40,000.00 32,678.04 03/08/2019 360 Corriente 

729 02-P-15340 35,400.00 40,000.00 27,007.61 06/26/2014 360 Corriente 

730 02-P-15342 49,500.00 50,000.00 39,436.51 03/27/2014 360 Corriente 

731 02-P-15351 67,320.00 68,000.00 55,317.96 06/30/2015 360 Corriente 

732 02-P-15361 35,400.00 40,000.00 27,167.90 04/16/2014 360 Corriente 

733 02-P-15378 30,344.95 34,995.00 23,530.65 09/08/2014 360 Corriente 

734 02-P-15382 47,520.00 48,000.00 39,379.95 09/25/2014 360 Corriente 

735 02-P-15398 35,400.00 40,000.00 27,632.44 10/02/2014 360 Corriente 

736 02-P-15408 39,595.05 39,995.00 31,879.61 06/10/2015 360 Corriente 

737 02-P-15409 39,552.19 39,951.70 31,544.34 07/20/2015 360 Corriente 

738 02-P-15412 30,344.95 34,995.00 24,089.41 02/04/2015 360 Corriente 

739 02-P-15416 55,600.00 60,000.00 43,471.19 08/15/2014 360 Corriente 

740 02-P-15423 35,640.00 36,000.00 27,245.53 05/20/2014 360 Corriente 
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741 02-P-15424 35,400.00 40,000.00 26,940.41 04/29/2014 360 Corriente 

742 02-P-15425 43,461.00 43,900.00 34,981.02 06/13/2014 360 Corriente 

743 02-P-15427 34,379.90 38,990.00 28,365.33 04/30/2015 360 Corriente 

744 02-P-15436 57,929.89 58,515.04 47,553.86 09/08/2014 360 Corriente 

745 02-P-15438 35,400.00 40,000.00 29,090.12 12/15/2015 360 Corriente 

746 02-P-15441 68,005.76 68,692.68 56,095.42 05/08/2015 360 Corriente 

747 02-P-15449 53,394.66 53,934.00 43,119.98 06/17/2014 360 Corriente 

748 02-P-15450 35,400.00 40,000.00 27,453.15 07/03/2014 360 Corriente 

749 02-P-15456 64,349.01 64,999.00 53,111.62 03/24/2015 360 Corriente 

750 02-P-15460 39,595.05 39,995.00 32,435.63 02/25/2015 360 Corriente 

751 02-P-15464 30,344.95 34,995.00 23,446.28 09/03/2014 360 Corriente 

752 02-P-15468 39,600.00 40,000.00 29,785.60 04/25/2014 360 Corriente 

753 02-P-15470 35,640.00 36,000.00 27,265.69 06/12/2014 360 Corriente 

754 02-P-15477 30,344.95 34,995.00 24,754.13 10/01/2014 360 Corriente 

755 02-P-15478 30,344.95 34,995.00 23,324.18 09/17/2014 360 Corriente 

756 02-P-15479 30,344.95 34,995.00 23,925.39 08/04/2014 360 Corriente 

757 02-P-15481 30,344.95 34,995.00 23,387.99 07/08/2014 360 Corriente 

758 02-P-15482 30,344.95 34,995.00 23,274.93 08/12/2014 360 Corriente 

759 02-P-15484 34,645.05 34,995.00 27,196.61 08/21/2014 360 Corriente 

760 02-P-15488 35,400.00 40,000.00 27,198.47 06/05/2014 360 Corriente 

761 02-P-15492 30,344.95 34,995.00 21,709.72 07/11/2014 360 Corriente 

762 02-P-15494 30,344.95 34,995.00 23,808.40 09/11/2014 360 Corriente 

763 02-P-15507 39,595.05 39,995.00 31,192.69 12/17/2014 360 Corriente 

764 02-P-15514 30,344.95 34,995.00 23,630.66 11/26/2014 360 Corriente 

765 02-P-15519 79,199.01 79,999.00 65,461.85 02/10/2015 360 Corriente 

766 02-P-15520 61,281.00 61,900.00 48,720.99 06/23/2014 360 Corriente 

767 02-P-15524 32,875.00 37,500.00 25,573.48 11/07/2014 360 Corriente 

768 02-P-15525 33,497.92 38,116.75 26,020.29 11/24/2014 360 Corriente 

769 02-P-15542 59,004.00 59,600.00 47,683.85 08/04/2014 360 Corriente 

770 02-P-15544 35,400.00 40,000.00 27,294.04 07/03/2014 360 Corriente 

771 02-P-15549 39,594.39 39,994.34 32,417.00 01/29/2016 360 Corriente 

772 02-P-15556 54,549.00 55,100.00 44,260.06 09/01/2014 360 Corriente 

773 02-P-15558 54,450.00 55,000.00 44,112.68 09/29/2014 360 Corriente 

774 02-P-15564 39,579.71 39,979.50 32,626.97 03/31/2016 360 Corriente 

775 02-P-15565 61,330.50 61,950.00 50,843.67 04/25/2015 360 Corriente 

776 02-P-15566 51,398.56 52,447.50 44,187.40 04/26/2016 360 Corriente 

777 02-P-15572 39,459.97 39,858.55 31,432.84 07/23/2015 360 Corriente 

778 02-P-15584 39,584.76 39,984.60 31,162.76 02/05/2015 360 Corriente 

779 02-P-15596 34,996.00 39,600.00 27,415.56 08/25/2014 360 Corriente 

780 02-P-15598 73,507.50 74,250.00 61,200.96 06/16/2015 360 Corriente 

781 02-P-15599 43,461.00 43,900.00 34,819.43 07/07/2014 360 Corriente 

782 02-P-15609 35,400.00 40,000.00 27,892.30 09/16/2014 360 Corriente 

783 02-P-15610 30,344.95 34,995.00 23,356.21 09/02/2014 360 Corriente 

784 02-P-15614 35,400.00 40,000.00 27,650.08 12/19/2014 360 Corriente 
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785 02-P-15621 35,400.00 40,000.00 27,644.13 10/16/2014 360 Corriente 

786 02-P-15622 40,500.00 50,000.00 34,933.35 07/04/2016 360 Corriente 

787 02-P-15630 64,251.00 64,900.00 53,209.04 04/24/2015 360 Corriente 

788 02-P-15631 35,400.00 40,000.00 28,015.00 02/26/2015 360 Corriente 

789 02-P-15634 41,181.48 41,597.46 32,769.14 04/15/2014 360 Corriente 

790 02-P-15636 47,520.00 48,000.00 39,189.85 03/28/2015 360 Corriente 

791 02-P-15645 35,400.00 40,000.00 29,478.41 04/29/2016 360 Corriente 

792 02-P-15648 39,562.38 39,962.00 31,467.61 12/05/2014 360 Corriente 

793 02-P-15655 35,400.00 40,000.00 29,733.92 07/26/2016 360 Corriente 

794 02-P-15659 35,400.00 40,000.00 27,669.95 09/15/2014 360 Corriente 

795 02-P-15670 56,579.18 57,999.00 46,834.99 08/10/2015 360 Corriente 

796 02-P-15673 39,564.81 39,964.46 30,954.84 09/11/2014 360 Corriente 

797 02-P-15682 39,579.71 39,979.50 32,627.24 03/31/2016 360 Corriente 

798 02-P-15699 35,400.00 40,000.00 27,459.03 05/11/2015 360 Corriente 

799 02-P-15705 59,928.92 60,583.60 47,967.45 06/11/2014 360 Corriente 

800 02-P-15716 25,300.00 30,000.00 20,970.33 06/06/2016 360 Corriente 

801 02-P-15717 30,344.95 34,995.00 23,611.13 10/07/2014 360 Corriente 

802 02-P-15718 62,318.03 62,947.50 51,768.33 06/08/2015 360 Corriente 

803 02-P-15724 35,400.00 40,000.00 30,204.96 12/23/2016 360 Corriente 

804 02-P-15728 35,400.00 40,000.00 27,163.55 04/23/2014 360 Corriente 

805 02-P-15731 58,880.25 59,475.00 48,433.24 10/30/2014 360 Corriente 

806 02-P-15734 46,431.00 46,900.00 37,510.01 08/11/2014 360 Corriente 

807 02-P-15740 30,350.00 35,000.00 23,057.54 05/27/2014 360 Corriente 

808 02-P-15741 51,923.03 52,447.50 44,185.33 04/29/2016 360 Corriente 

809 02-P-15742 35,400.00 40,000.00 27,563.08 01/28/2015 360 Corriente 

810 02-P-15743 44,550.00 45,000.00 36,115.65 06/04/2014 360 Corriente 

811 02-P-15745 60,820.30 66,543.00 50,265.33 02/20/2015 360 Corriente 

812 02-P-15750 59,944.50 60,550.00 50,302.21 06/11/2015 360 Corriente 

813 02-P-15751 35,400.00 40,000.00 27,756.82 10/08/2014 360 Corriente 

814 02-P-15752 39,490.00 49,000.00 34,835.16 02/17/2017 360 Corriente 

815 02-P-15761 35,400.00 40,000.00 28,222.94 03/23/2015 360 Corriente 

816 02-P-15764 39,505.41 39,904.46 31,337.51 12/09/2014 360 Corriente 

817 02-P-15770 30,344.95 34,995.00 23,224.48 07/22/2014 360 Corriente 

818 02-P-15787 40,500.00 50,000.00 36,128.28 06/06/2017 360 Corriente 

819 02-P-15790 35,400.00 40,000.00 28,022.85 03/12/2015 360 Corriente 

820 02-P-15794 33,077.00 37,700.00 25,463.08 08/11/2014 360 Corriente 

821 02-P-15800 35,400.00 40,000.00 27,936.41 03/19/2015 360 Corriente 

822 02-P-15803 33,637.80 38,255.25 26,777.57 08/26/2014 360 Corriente 

823 02-P-15809 35,400.00 40,000.00 27,851.67 02/04/2015 360 Corriente 

824 02-P-15814 35,400.00 40,000.00 28,328.49 08/21/2014 360 Corriente 

825 02-P-15818 35,400.00 40,000.00 27,375.52 10/17/2014 360 Corriente 

826 02-P-15825 42,344.28 42,772.00 35,666.47 01/25/2016 360 Corriente 

827 02-P-15829 35,400.00 40,000.00 27,362.61 08/19/2014 360 Corriente 

828 02-P-15831 39,600.00 40,000.00 31,555.91 01/07/2015 360 Corriente 
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829 02-P-15834 46,777.50 47,250.00 39,677.77 12/04/2015 360 Corriente 

830 02-P-15836 39,600.00 40,000.00 30,646.44 06/13/2014 360 Corriente 

831 02-P-15843 35,400.00 40,000.00 27,831.58 12/24/2014 360 Corriente 

832 02-P-15846 40,500.00 50,000.00 33,930.74 08/28/2015 360 Corriente 

833 02-P-15848 46,632.96 47,104.00 39,015.30 06/08/2015 360 Corriente 

834 02-P-15851 39,587.13 39,987.00 30,262.35 08/20/2014 360 Corriente 

835 02-P-15853 64,053.00 64,700.00 50,339.52 09/15/2014 360 Corriente 

836 02-P-15856 35,400.00 40,000.00 27,608.80 10/22/2014 360 Corriente 

837 02-P-15858 49,500.00 50,000.00 40,908.57 02/27/2015 360 Corriente 

838 02-P-15861 30,344.95 34,995.00 23,633.49 02/03/2015 360 Corriente 

839 02-P-15862 42,471.00 42,900.00 36,957.83 11/23/2016 360 Corriente 

840 02-P-15871 35,400.00 40,000.00 28,581.83 08/13/2015 360 Corriente 

841 02-P-15874 39,539.06 39,938.45 31,615.67 06/19/2015 360 Corriente 

842 02-P-15877 39,600.00 40,000.00 30,854.65 10/07/2014 360 Corriente 

843 02-P-15884 39,600.00 40,000.00 35,612.56 04/26/2018 360 Corriente 

844 02-P-15896 35,400.00 40,000.00 28,191.52 04/13/2015 360 Corriente 

845 02-P-15897 39,595.05 39,995.00 30,810.32 09/05/2014 360 Corriente 

846 02-P-15900 45,460.00 46,000.00 37,615.44 03/27/2015 360 Corriente 

847 02-P-15905 35,400.00 40,000.00 28,555.42 06/12/2015 360 Corriente 

848 02-P-15907 35,400.00 40,000.00 28,824.12 02/22/2016 360 Corriente 

849 02-P-15918 30,344.95 34,995.00 23,916.14 11/28/2014 360 Corriente 

850 02-P-15919 17,000.00 40,000.00 11,477.33 02/13/2015 240 Corriente 

851 02-P-15925 39,600.00 40,000.00 32,450.81 12/14/2015 360 Corriente 

852 02-P-15927 38,969.36 49,464.00 33,836.75 05/30/2016 360 Corriente 

853 02-P-15928 35,400.00 40,000.00 28,099.23 02/27/2015 360 Corriente 

854 02-P-15930 39,600.00 40,000.00 31,977.33 07/16/2015 360 Corriente 

855 02-P-15932 49,500.00 50,000.00 43,751.43 12/27/2016 360 Corriente 

856 02-P-15935 65,794.59 66,459.00 53,248.77 08/08/2014 360 Corriente 

857 02-P-15936 56,677.50 57,250.00 48,204.21 11/20/2015 360 Corriente 

858 02-P-15937 35,400.00 40,000.00 27,555.23 12/24/2014 360 Corriente 

859 02-P-15951 59,936.58 60,542.00 49,013.06 09/02/2014 360 Corriente 

860 02-P-15954 39,600.00 40,000.00 30,392.56 08/25/2014 360 Corriente 

861 02-P-15956 39,584.88 39,984.72 31,044.52 01/26/2015 360 Corriente 

862 02-P-15957 79,200.00 80,000.00 67,306.31 09/07/2016 360 Corriente 

863 02-P-15961 45,045.00 45,500.00 37,227.76 11/24/2014 360 Corriente 

864 02-P-15975 35,400.00 40,000.00 29,173.63 03/19/2016 360 Corriente 

865 02-P-15979 39,576.00 39,975.75 31,894.43 06/16/2015 360 Corriente 

866 02-P-15982 45,540.00 46,000.00 38,267.14 12/23/2014 360 Corriente 

867 02-P-15987 42,921.97 47,167.00 36,121.21 01/11/2016 360 Corriente 

868 02-P-15988 57,370.50 57,950.00 46,271.17 07/11/2014 360 Corriente 

869 02-P-15990 35,400.00 40,000.00 29,172.01 02/23/2015 360 Corriente 

870 02-P-16002 35,400.00 40,000.00 27,473.27 10/16/2014 360 Corriente 

871 02-P-16013 37,804.82 47,331.50 32,727.46 07/15/2016 360 Corriente 

872 02-P-16021 58,541.18 62,947.50 48,485.76 05/28/2015 360 Corriente 
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873 02-P-16025 35,400.00 40,000.00 30,145.65 02/11/2016 360 Corriente 

874 02-P-16030 38,980.96 39,374.70 30,221.37 08/18/2014 360 Corriente 

875 02-P-16031 35,400.00 40,000.00 29,259.25 02/23/2016 360 Corriente 

876 02-P-16032 35,400.00 40,000.00 28,461.13 06/19/2015 360 Corriente 

877 02-P-16039 43,758.00 44,200.00 35,655.65 12/19/2014 360 Corriente 

878 02-P-16041 35,400.00 40,000.00 28,212.72 10/08/2015 360 Corriente 

879 02-P-16043 50,787.00 51,300.00 41,119.51 08/22/2014 360 Corriente 

880 02-P-16044 35,400.00 40,000.00 27,786.30 10/17/2014 360 Corriente 

881 02-P-16047 35,640.00 36,000.00 27,620.99 09/03/2014 360 Corriente 

882 02-P-16050 75,889.99 78,999.00 62,836.19 02/05/2015 360 Corriente 

883 02-P-16051 35,400.00 40,000.00 28,618.57 09/07/2015 360 Corriente 

884 02-P-16056 39,600.00 40,000.00 32,466.58 12/04/2015 360 Corriente 

885 02-P-16057 35,400.00 40,000.00 28,082.07 02/20/2015 360 Corriente 

886 02-P-16062 58,410.00 59,000.00 48,533.76 04/23/2015 360 Corriente 

887 02-P-16065 35,400.00 40,000.00 28,071.65 02/24/2015 360 Corriente 

888 02-P-16075 35,400.00 40,000.00 28,906.10 10/30/2015 360 Corriente 

889 02-P-16076 35,400.00 40,000.00 28,517.49 08/31/2015 360 Corriente 

890 02-P-16079 35,400.00 40,000.00 27,701.92 10/23/2014 360 Corriente 

891 02-P-16080 59,350.50 59,950.00 49,403.14 10/03/2014 360 Corriente 

892 02-P-16087 35,400.00 40,000.00 28,085.92 01/26/2015 360 Corriente 

893 02-P-16088 35,400.00 40,000.00 28,565.10 02/09/2015 360 Corriente 

894 02-P-16093 50,510.20 51,020.40 42,286.26 02/26/2015 360 Corriente 

895 02-P-16094 74,249.01 74,999.00 61,343.74 02/20/2015 360 Corriente 

896 02-P-16107 30,344.95 34,995.00 24,434.14 06/26/2015 360 Corriente 

897 02-P-16114 35,394.95 39,995.00 29,422.53 08/25/2015 360 Corriente 

898 02-P-16117 47,520.00 48,000.00 38,733.06 10/20/2014 360 Corriente 

899 02-P-16119 35,400.00 40,000.00 27,833.14 01/27/2015 360 Corriente 

900 02-P-16120 60,588.00 61,200.00 51,129.31 10/09/2015 360 Corriente 

901 02-P-16136 39,600.00 40,000.00 31,592.32 03/31/2015 360 Corriente 

902 02-P-16139 39,500.00 50,000.00 35,090.95 09/07/2016 360 Corriente 

903 02-P-16144 39,600.00 40,000.00 32,429.45 08/07/2015 360 Corriente 

904 02-P-16146 42,240.00 44,000.00 34,579.92 04/24/2015 360 Corriente 

905 02-P-16152 39,600.00 40,000.00 31,504.12 01/26/2015 360 Corriente 

906 02-P-16161 56,677.50 57,250.00 47,538.38 11/26/2015 360 Corriente 

907 02-P-16164 35,450.00 45,000.00 29,902.39 10/29/2015 360 Corriente 

908 02-P-16174 39,600.00 40,000.00 31,289.37 08/07/2015 360 Corriente 

909 02-P-16180 39,600.00 40,000.00 31,267.43 01/13/2015 360 Corriente 

910 02-P-16182 39,595.05 39,995.00 32,231.89 02/17/2016 360 Corriente 

911 02-P-16184 35,400.00 40,000.00 27,426.85 09/19/2014 360 Corriente 

912 02-P-16187 35,400.00 40,000.00 27,333.27 03/27/2015 360 Corriente 

913 02-P-16189 35,400.00 40,000.00 27,606.68 01/19/2015 360 Corriente 

914 02-P-16193 38,510.00 49,000.00 33,641.13 05/08/2017 360 Corriente 

915 02-P-16197 45,648.90 46,110.00 39,062.67 02/24/2016 360 Corriente 

916 02-P-16206 42,680.00 44,000.00 37,247.05 12/03/2015 360 Corriente 
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917 02-P-16207 35,394.95 39,995.00 28,599.70 09/30/2015 360 Corriente 

918 02-P-16209 35,400.00 40,000.00 30,226.71 11/16/2016 360 Corriente 

919 02-P-16210 39,600.00 40,000.00 31,459.96 03/23/2015 360 Corriente 

920 02-P-16211 44,550.00 45,000.00 36,897.85 08/31/2015 360 Corriente 

921 02-P-16213 35,400.00 40,000.00 28,711.86 11/23/2015 360 Corriente 

922 02-P-16224 35,400.00 40,000.00 28,839.66 11/23/2015 360 Corriente 

923 02-P-16227 40,500.00 50,000.00 34,359.01 02/29/2016 360 Corriente 

924 02-P-16230 34,600.00 40,000.00 28,988.33 08/17/2016 360 Corriente 

925 02-P-16234 35,400.00 40,000.00 28,450.92 06/17/2015 360 Corriente 

926 02-P-16237 36,460.00 46,000.00 30,753.42 12/04/2015 360 Corriente 

927 02-P-16238 52,366.55 52,895.50 43,149.42 01/29/2015 360 Corriente 

928 02-P-16243 58,568.40 59,160.00 52,047.89 10/25/2016 360 Corriente 

929 02-P-16244 45,460.00 46,000.00 36,843.46 07/29/2014 360 Corriente 

930 02-P-16245 53,832.24 54,376.00 44,515.64 02/26/2015 360 Corriente 

931 02-P-16246 40,500.00 50,000.00 33,765.54 08/14/2015 360 Corriente 

932 02-P-16249 39,600.00 40,000.00 31,421.88 06/24/2015 360 Corriente 

933 02-P-16255 54,756.90 55,310.00 45,693.85 04/30/2015 360 Corriente 

934 02-P-16258 35,400.00 40,000.00 27,973.17 02/27/2015 360 Corriente 

935 02-P-16266 30,394.95 39,995.00 26,130.71 01/26/2017 360 Corriente 

936 02-P-16268 35,400.00 40,000.00 28,566.50 05/29/2015 360 Corriente 

937 02-P-16274 59,796.00 60,400.00 49,863.99 10/02/2014 360 Corriente 

938 02-P-16275 35,400.00 40,000.00 27,974.31 01/06/2015 360 Corriente 

939 02-P-16276 35,400.00 40,000.00 28,088.56 04/30/2015 360 Corriente 

940 02-P-16278 35,400.00 40,000.00 28,572.40 08/06/2015 360 Corriente 

941 02-P-16285 47,173.50 47,650.00 39,014.40 02/03/2015 360 Corriente 

942 02-P-16290 35,400.00 40,000.00 27,889.61 01/13/2015 360 Corriente 

943 02-P-16293 55,390.50 55,950.00 44,876.31 08/28/2014 360 Corriente 

944 02-P-16295 54,661.96 55,214.10 49,662.55 02/06/2018 360 Corriente 

945 02-P-16307 40,500.00 50,000.00 36,549.76 08/25/2017 360 Corriente 

946 02-P-16313 35,400.00 40,000.00 28,530.34 07/16/2015 360 Corriente 

947 02-P-16318 60,588.00 61,200.00 51,189.89 09/11/2015 360 Corriente 

948 02-P-16326 64,653.06 65,306.12 54,154.31 07/08/2015 360 Corriente 

949 02-P-16327 35,400.00 40,000.00 27,821.63 11/18/2014 360 Corriente 

950 02-P-16339 39,600.00 40,000.00 32,836.49 04/18/2016 360 Corriente 

951 02-P-16341 35,394.95 39,995.00 29,598.66 09/30/2015 360 Corriente 

952 02-P-16349 79,180.51 79,980.32 69,147.89 10/27/2016 360 Corriente 

953 02-P-16352 55,561.25 56,125.00 44,659.01 09/18/2014 360 Corriente 

954 02-P-16360 35,400.00 40,000.00 27,858.99 01/14/2015 360 Corriente 

955 02-P-16361 30,344.95 34,995.00 24,018.36 01/15/2015 360 Corriente 

956 02-P-16363 60,389.01 60,999.00 50,437.11 06/26/2015 360 Corriente 

957 02-P-16366 35,400.00 40,000.00 28,286.12 03/20/2015 360 Corriente 

958 02-P-16367 35,400.00 40,000.00 28,174.11 05/05/2015 360 Corriente 

959 02-P-16375 55,390.50 55,950.00 42,714.58 09/26/2014 360 Corriente 

960 02-P-16376 30,344.95 34,995.00 23,824.16 12/15/2014 360 Corriente 
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961 02-P-16379 40,500.00 50,000.00 33,818.27 11/19/2015 360 Corriente 

962 02-P-16383 67,905.09 68,591.00 55,895.50 04/21/2015 360 Corriente 

963 02-P-16388 39,585.86 39,985.71 31,467.55 01/28/2015 360 Corriente 

964 02-P-16394 44,550.00 45,000.00 37,207.31 07/23/2015 360 Corriente 

965 02-P-16397 43,560.00 44,000.00 37,358.38 05/13/2016 360 Corriente 

966 02-P-16399 37,620.00 38,000.00 29,372.41 12/27/2014 360 Corriente 

967 02-P-16405 45,460.00 46,000.00 37,051.38 10/03/2014 360 Corriente 

968 02-P-16407 35,400.00 40,000.00 27,909.55 01/14/2015 360 Corriente 

969 02-P-16409 39,101.89 39,496.86 30,479.14 01/28/2015 360 Corriente 

970 02-P-16412 40,500.00 50,000.00 35,356.70 12/19/2016 360 Corriente 

971 02-P-16421 46,728.00 47,200.00 38,390.99 11/21/2014 360 Corriente 

972 02-P-16430 35,400.00 40,000.00 28,611.98 07/16/2015 360 Corriente 

973 02-P-16435 40,000.00 50,000.00 35,620.32 03/31/2017 360 Corriente 

974 02-P-16438 35,400.00 40,000.00 28,046.04 01/15/2015 360 Corriente 

975 02-P-16440 35,400.00 40,000.00 28,131.22 03/28/2015 360 Corriente 

976 02-P-16460 39,600.00 40,000.00 32,551.10 02/26/2016 360 Corriente 

977 02-P-16461 40,500.00 50,000.00 34,387.21 02/26/2016 360 Corriente 

978 02-P-16466 44,550.00 45,000.00 36,889.87 02/20/2015 360 Corriente 

979 02-P-16475 35,400.00 40,000.00 28,431.56 06/09/2015 360 Corriente 

980 02-P-16480 35,400.00 40,000.00 28,398.55 06/09/2015 360 Corriente 

981 02-P-16481 35,400.00 40,000.00 28,714.64 09/29/2015 360 Corriente 

982 02-P-16482 35,394.95 39,995.00 28,489.67 08/27/2015 360 Corriente 

983 02-P-16489 35,400.00 40,000.00 29,972.26 08/30/2016 360 Corriente 

984 02-P-16490 39,582.23 39,982.06 31,052.70 01/29/2015 360 Corriente 

985 02-P-16502 61,801.14 63,712.51 51,233.26 04/02/2015 360 Corriente 

986 02-P-16507 35,400.00 40,000.00 29,949.79 10/28/2016 360 Corriente 

987 02-P-16509 35,400.00 40,000.00 29,941.41 06/27/2016 360 Corriente 

988 02-P-16512 35,400.00 40,000.00 29,095.17 01/21/2016 360 Corriente 

989 02-P-16513 35,400.00 40,000.00 28,098.30 05/13/2015 360 Corriente 

990 02-P-16514 35,400.00 40,000.00 27,638.65 10/20/2014 360 Corriente 

991 02-P-16522 39,600.00 40,000.00 31,119.09 10/29/2014 360 Corriente 

992 02-P-16523 39,581.99 39,981.81 30,710.94 05/21/2015 360 Corriente 

993 02-P-16526 39,580.22 39,980.02 31,995.35 09/24/2015 360 Corriente 

994 02-P-16530 53,592.66 54,134.00 43,904.05 06/19/2015 360 Corriente 

995 02-P-16534 47,519.01 47,999.00 40,035.93 10/29/2015 360 Corriente 

996 02-P-16536 35,400.00 40,000.00 28,148.92 03/23/2015 360 Corriente 

997 02-P-16544 35,400.00 40,000.00 30,354.39 01/17/2017 360 Corriente 

998 02-P-16547 55,440.00 56,000.00 45,782.34 01/28/2015 360 Corriente 

999 02-P-16559 39,600.00 40,000.00 31,306.23 01/28/2015 360 Corriente 

1000 02-P-16562 55,268.53 55,826.80 46,438.60 12/15/2015 360 Corriente 

1001 02-P-16575 35,400.00 40,000.00 28,155.48 06/11/2015 360 Corriente 

1002 02-P-16576 30,344.95 34,995.00 24,408.10 06/30/2015 360 Corriente 

1003 02-P-16594 35,400.00 40,000.00 28,149.06 04/16/2015 360 Corriente 

1004 02-P-16604 71,916.10 76,445.00 59,823.64 06/22/2015 360 Corriente 
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1005 02-P-16614 49,500.00 50,000.00 42,012.45 02/29/2016 360 Corriente 

1006 02-P-16617 38,510.00 49,000.00 33,095.21 07/11/2016 360 Corriente 

1007 02-P-16623 39,600.00 40,000.00 32,113.80 02/27/2015 360 Corriente 

1008 02-P-16635 35,450.00 45,000.00 30,173.63 01/25/2016 360 Corriente 

1009 02-P-16637 35,400.00 40,000.00 27,207.58 06/25/2015 360 Corriente 

1010 02-P-16640 56,760.06 57,333.40 47,404.59 05/29/2015 360 Corriente 

1011 02-P-16641 39,600.00 40,000.00 32,404.81 05/27/2015 360 Corriente 

1012 02-P-16647 41,580.00 42,000.00 34,790.22 08/07/2015 360 Corriente 

1013 02-P-16652 34,379.90 38,990.00 27,616.17 06/30/2015 360 Corriente 

1014 02-P-16663 35,400.00 40,000.00 29,221.33 01/22/2016 360 Corriente 

1015 02-P-16665 35,400.00 40,000.00 29,279.58 06/04/2015 360 Corriente 

1016 02-P-16666 35,400.00 40,000.00 27,790.39 02/09/2015 360 Corriente 

1017 02-P-16670 55,687.50 56,250.00 47,158.02 03/16/2016 360 Corriente 

1018 02-P-16672 33,430.00 43,000.00 28,088.22 01/22/2016 360 Corriente 

1019 02-P-16674 39,549.43 39,948.92 33,941.31 05/06/2016 360 Corriente 

1020 02-P-16681 60,258.62 60,896.40 50,162.31 06/08/2015 360 Corriente 

1021 02-P-16689 35,400.00 40,000.00 27,608.64 02/12/2015 360 Corriente 

1022 02-P-16690 34,379.90 38,990.00 27,323.31 06/26/2015 360 Corriente 

1023 02-P-16691 46,035.00 46,500.00 38,333.32 08/07/2015 360 Corriente 

1024 02-P-16696 46,035.00 46,500.00 38,214.17 06/26/2015 360 Corriente 

1025 02-P-16703 56,677.50 57,250.00 48,008.45 12/29/2015 360 Corriente 

1026 02-P-16707 35,394.95 39,995.00 28,693.67 08/17/2015 360 Corriente 

1027 02-P-16708 39,582.88 39,982.70 31,563.71 05/27/2015 360 Corriente 

1028 02-P-16712 40,471.22 40,880.02 33,211.91 04/24/2015 360 Corriente 

1029 02-P-16715 40,500.00 50,000.00 33,176.96 06/08/2016 360 Corriente 

1030 02-P-16726 35,394.95 39,995.00 29,121.28 08/28/2015 360 Corriente 

1031 02-P-16728 47,567.52 48,048.00 40,598.72 01/14/2016 360 Corriente 

1032 02-P-16732 35,400.00 40,000.00 28,042.73 06/16/2015 360 Corriente 

1033 02-P-16734 35,400.00 40,000.00 28,001.98 04/21/2015 360 Corriente 

1034 02-P-16739 39,595.05 39,995.00 31,714.27 04/30/2015 360 Corriente 

1035 02-P-16746 44,160.00 46,000.00 36,490.38 02/24/2015 360 Corriente 

1036 02-P-16748 35,400.00 40,000.00 28,027.01 03/06/2015 360 Corriente 

1037 02-P-16752 40,494.95 49,995.00 37,303.12 09/27/2018 360 Corriente 

1038 02-P-16757 76,626.00 77,400.00 64,684.91 10/30/2015 360 Corriente 

1039 02-P-16758 39,600.00 40,000.00 31,019.51 03/27/2015 360 Corriente 

1040 02-P-16765 55,687.50 56,250.00 47,588.26 02/25/2016 360 Corriente 

1041 02-P-16775 77,219.01 77,999.00 63,212.36 02/12/2015 360 Corriente 

1042 02-P-16776 35,400.00 40,000.00 28,236.26 05/25/2015 360 Corriente 

1043 02-P-16778 26,966.00 36,600.00 22,785.09 08/10/2016 360 Corriente 

1044 02-P-16782 35,400.00 40,000.00 29,284.86 04/06/2016 360 Corriente 

1045 02-P-16803 49,500.00 50,000.00 37,068.99 12/02/2015 240 Corriente 

1046 02-P-16806 34,600.00 40,000.00 28,832.09 05/10/2016 360 Corriente 

1047 02-P-16809 35,400.00 40,000.00 28,276.76 06/19/2015 360 Corriente 

1048 02-P-16818 35,400.00 40,000.00 28,380.55 07/28/2015 360 Corriente 
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1049 02-P-16820 39,600.00 40,000.00 31,466.66 02/12/2015 360 Corriente 

1050 02-P-16825 40,500.00 50,000.00 35,614.82 02/21/2017 360 Corriente 

1051 02-P-16827 39,600.00 40,000.00 32,617.04 07/28/2015 360 Corriente 

1052 02-P-16828 39,600.00 40,000.00 31,094.99 07/29/2015 360 Corriente 

1053 02-P-16830 44,751.96 45,204.00 38,008.62 09/11/2015 360 Corriente 

1054 02-P-16831 52,321.54 52,850.04 44,639.92 08/10/2015 360 Corriente 

1055 02-P-16833 35,394.95 39,995.00 28,276.79 10/15/2015 360 Corriente 

1056 02-P-16838 35,389.90 39,990.00 29,565.10 06/21/2016 360 Corriente 

1057 02-P-16843 38,510.00 49,000.00 33,633.42 12/20/2016 360 Corriente 

1058 02-P-16851 35,400.00 40,000.00 28,468.57 08/06/2015 360 Corriente 

1059 02-P-16856 35,400.00 40,000.00 28,598.84 06/26/2015 360 Corriente 

1060 02-P-16862 35,394.95 39,995.00 29,156.93 11/23/2015 360 Corriente 

1061 02-P-16863 47,480.00 48,000.00 39,892.72 01/28/2015 360 Corriente 

1062 02-P-16865 63,082.80 63,720.00 53,274.07 05/14/2015 360 Corriente 

1063 02-P-16880 35,400.00 40,000.00 28,428.44 05/28/2015 360 Corriente 

1064 02-P-16881 40,500.00 50,000.00 35,172.29 07/08/2016 360 Corriente 

1065 02-P-16887 53,757.00 54,300.00 44,927.65 06/30/2015 360 Corriente 

1066 02-P-16893 35,450.00 45,000.00 29,762.03 09/09/2015 360 Corriente 

1067 02-P-16895 40,495.00 50,000.00 37,215.57 07/17/2018 360 Corriente 

1068 02-P-16903 55,687.50 56,250.00 47,815.51 03/14/2016 360 Corriente 

1069 02-P-16906 40,500.00 50,000.00 34,900.37 06/15/2016 360 Corriente 

1070 02-P-16907 40,498.99 49,999.00 34,863.22 06/09/2016 360 Corriente 

1071 02-P-16910 59,298.98 59,897.96 49,646.30 08/27/2015 360 Corriente 

1072 02-P-16915 35,400.00 40,000.00 30,030.34 10/28/2016 360 Corriente 

1073 02-P-16917 53,460.00 54,000.00 46,537.54 06/28/2016 360 Corriente 

1074 02-P-16920 35,400.00 40,000.00 28,579.60 07/14/2015 360 Corriente 

1075 02-P-16924 35,944.90 45,490.00 31,298.52 02/09/2017 360 Corriente 

1076 02-P-16929 35,400.00 40,000.00 28,358.08 08/04/2015 360 Corriente 

1077 02-P-16931 40,500.00 50,000.00 35,208.93 09/28/2016 360 Corriente 

1078 02-P-16937 40,498.99 49,999.00 35,177.23 09/07/2016 360 Corriente 

1079 02-P-16938 40,498.99 49,999.00 35,330.70 09/21/2016 360 Corriente 

1080 02-P-16940 40,498.99 49,999.00 35,053.12 09/08/2016 360 Corriente 

1081 02-P-16941 40,200.00 50,000.00 35,295.14 02/21/2017 360 Corriente 

1082 02-P-16942 39,600.00 40,000.00 31,741.89 04/30/2015 360 Corriente 

1083 02-P-16943 54,576.65 55,127.93 46,927.08 04/18/2016 360 Corriente 

1084 02-P-16946 60,471.68 61,082.50 49,868.47 02/10/2015 360 Corriente 

1085 02-P-16947 45,540.00 46,000.00 38,191.79 07/23/2015 360 Corriente 

1086 02-P-16949 39,600.00 40,000.00 30,416.31 03/17/2015 360 Corriente 

1087 02-P-16950 35,400.00 40,000.00 28,273.93 07/06/2015 360 Corriente 

1088 02-P-16956 35,400.00 40,000.00 28,403.12 07/02/2015 360 Corriente 

1089 02-P-16958 56,677.50 57,250.00 47,919.64 12/02/2015 360 Corriente 

1090 02-P-16961 39,600.00 40,000.00 32,633.75 02/29/2016 360 Corriente 

1091 02-P-16966 63,310.50 63,950.00 51,840.89 04/14/2015 360 Corriente 

1092 02-P-16979 39,352.50 39,750.00 31,560.56 02/20/2015 360 Corriente 
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1093 02-P-16983 39,490.00 49,000.00 34,245.27 08/24/2016 360 Corriente 

1094 02-P-16989 42,565.05 42,995.00 35,476.75 06/24/2015 360 Corriente 

1095 02-P-16999 39,191.92 39,991.75 31,263.33 09/17/2015 360 Corriente 

1096 02-P-17007 40,500.00 50,000.00 35,710.59 04/19/2017 360 Corriente 

1097 02-P-17008 39,600.00 40,000.00 32,179.86 09/17/2015 360 Corriente 

1098 02-P-17009 35,400.00 40,000.00 28,239.58 06/04/2015 360 Corriente 

1099 02-P-17014 35,394.95 39,995.00 29,170.02 03/21/2016 360 Corriente 

1100 02-P-17019 35,394.95 39,995.00 29,333.78 03/04/2016 360 Corriente 

1101 02-P-17037 47,480.00 48,000.00 39,148.75 02/11/2015 360 Corriente 

1102 02-P-17038 49,500.00 50,000.00 40,643.25 03/20/2015 360 Corriente 

1103 02-P-17039 40,500.00 50,000.00 36,228.44 07/27/2017 360 Corriente 

1104 02-P-17040 40,500.00 50,000.00 35,866.28 06/01/2017 360 Corriente 

1105 02-P-17042 64,349.01 64,999.00 53,606.54 05/27/2015 360 Corriente 

1106 02-P-17043 50,207.95 50,795.00 42,844.19 03/09/2016 360 Corriente 

1107 02-P-17051 34,545.05 44,995.00 30,008.85 07/11/2016 360 Corriente 

1108 02-P-17056 35,400.00 40,000.00 29,069.53 03/16/2016 360 Corriente 

1109 02-P-17057 35,394.95 39,995.00 29,094.95 02/11/2016 360 Corriente 

1110 02-P-17058 30,344.95 34,995.00 24,506.65 08/31/2015 360 Corriente 

1111 02-P-17061 70,715.00 71,500.00 59,343.95 11/26/2015 360 Corriente 

1112 02-P-17063 35,400.00 40,000.00 30,502.48 06/08/2017 360 Corriente 

1113 02-P-17064 36,460.00 46,000.00 31,594.70 07/21/2016 360 Corriente 

1114 02-P-17065 39,600.00 40,000.00 32,421.40 09/10/2015 360 Corriente 

1115 02-P-17069 35,400.00 40,000.00 28,349.22 07/07/2015 360 Corriente 

1116 02-P-17075 40,500.00 50,000.00 34,171.96 12/15/2015 360 Corriente 

1117 02-P-17079 40,498.99 49,999.00 35,762.80 11/30/2016 360 Corriente 

1118 02-P-17083 35,400.00 40,000.00 29,228.15 02/25/2016 360 Corriente 

1119 02-P-17089 35,394.95 39,995.00 29,814.16 08/26/2016 360 Corriente 

1120 02-P-17090 78,549.26 79,342.68 65,792.10 07/02/2015 360 Corriente 

1121 02-P-17094 35,394.95 39,995.00 29,584.50 06/17/2016 360 Corriente 

1122 02-P-17100 36,460.00 46,000.00 30,542.95 12/30/2015 360 Corriente 

1123 02-P-17101 39,568.21 39,967.88 31,612.63 04/29/2015 360 Corriente 

1124 02-P-17105 39,035.50 48,550.00 32,489.16 07/06/2015 360 Corriente 

1125 02-P-17106 36,460.00 46,000.00 31,098.86 03/30/2016 360 Corriente 

1126 02-P-17107 57,915.00 58,500.00 50,909.40 12/14/2016 360 Corriente 

1127 02-P-17108 43,560.00 44,000.00 36,463.42 10/27/2015 360 Corriente 

1128 02-P-17111 39,035.50 48,550.00 33,171.17 12/18/2015 360 Corriente 

1129 02-P-17113 35,400.00 40,000.00 29,498.73 07/09/2015 360 Corriente 

1130 02-P-17116 39,317.27 39,714.42 32,840.98 07/20/2016 360 Corriente 

1131 02-P-17119 38,480.00 48,000.00 33,038.28 04/21/2016 360 Corriente 

1132 02-P-17128 40,498.99 49,999.00 35,619.25 12/28/2016 360 Corriente 

1133 02-P-17133 46,348.63 46,816.80 38,734.84 07/21/2015 360 Corriente 

1134 02-P-17148 40,500.00 50,000.00 33,768.66 01/12/2016 360 Corriente 

1135 02-P-17149 44,550.00 45,000.00 38,297.92 07/18/2016 360 Corriente 

1136 02-P-17159 39,587.44 39,987.32 33,631.13 09/29/2016 360 Corriente 
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1137 02-P-17161 40,500.00 50,000.00 33,984.05 12/04/2015 360 Corriente 

1138 02-P-17178 34,600.00 40,000.00 28,381.56 12/23/2015 360 Corriente 

1139 02-P-17185 40,500.00 50,000.00 35,006.81 06/24/2016 360 Corriente 

1140 02-P-17188 40,500.00 50,000.00 34,509.23 05/19/2016 360 Corriente 

1141 02-P-17190 51,510.00 55,000.00 42,856.52 07/28/2015 360 Corriente 

1142 02-P-17191 40,500.00 50,000.00 34,662.11 04/29/2016 360 Corriente 

1143 02-P-17199 40,500.00 50,000.00 33,711.26 06/29/2015 360 Corriente 

1144 02-P-17203 52,532.00 53,200.00 44,324.56 12/04/2015 360 Corriente 

1145 02-P-17213 35,394.95 39,995.00 29,413.84 04/26/2016 360 Corriente 

1146 02-P-17214 40,500.00 50,000.00 34,729.49 09/12/2016 360 Corriente 

1147 02-P-17217 36,460.00 46,000.00 30,480.57 04/25/2016 360 Corriente 

1148 02-P-17228 40,500.00 50,000.00 34,608.02 03/07/2016 360 Corriente 

1149 02-P-17231 30,344.95 34,995.00 24,365.52 07/20/2015 360 Corriente 

1150 02-P-17232 40,500.00 50,000.00 34,967.85 05/20/2016 360 Corriente 

1151 02-P-17236 39,600.00 40,000.00 33,293.25 09/06/2016 360 Corriente 

1152 02-P-17237 44,545.05 44,995.00 37,650.57 11/30/2015 360 Corriente 

1153 02-P-17240 40,500.00 50,000.00 34,713.88 05/27/2016 360 Corriente 

1154 02-P-17246 40,500.00 50,000.00 35,087.66 05/25/2016 360 Corriente 

1155 02-P-17248 49,500.00 50,000.00 43,922.70 05/18/2017 360 Corriente 

1156 02-P-17251 53,039.25 53,575.00 45,752.95 06/13/2016 360 Corriente 

1157 02-P-17252 38,025.50 47,550.00 31,660.08 10/21/2015 360 Corriente 

1158 02-P-17257 54,450.00 55,000.00 46,860.07 08/14/2015 360 Corriente 

1159 02-P-17259 40,500.00 50,000.00 34,828.45 03/09/2016 360 Corriente 

1160 02-P-17261 40,399.00 49,900.00 33,840.32 11/30/2015 360 Corriente 

1161 02-P-17263 35,400.00 40,000.00 28,534.83 08/17/2015 360 Corriente 

1162 02-P-17265 39,600.00 40,000.00 32,839.54 08/13/2015 360 Corriente 

1163 02-P-17269 40,500.00 50,000.00 34,971.04 05/25/2016 360 Corriente 

1164 02-P-17274 40,450.00 50,000.00 34,462.82 05/19/2016 360 Corriente 

1165 02-P-17276 85,481.00 88,100.00 74,458.65 06/19/2015 360 Corriente 

1166 02-P-17282 40,450.00 50,000.00 34,645.15 04/14/2016 360 Corriente 

1167 02-P-17290 40,500.00 50,000.00 35,169.45 03/11/2016 360 Corriente 

1168 02-P-17294 38,510.00 49,000.00 33,445.53 08/23/2016 360 Corriente 

1169 02-P-17295 35,349.50 39,950.00 33,067.09 08/16/2018 360 Corriente 

1170 02-P-17298 40,495.00 50,000.00 37,351.76 07/30/2018 360 Corriente 

1171 02-P-17299 40,500.00 50,000.00 36,466.46 11/08/2017 360 Corriente 

1172 02-P-17300 40,500.00 50,000.00 35,180.05 09/29/2016 360 Corriente 

1173 02-P-17302 36,460.00 46,000.00 31,067.45 03/31/2016 360 Corriente 

1174 02-P-17305 49,500.00 50,000.00 46,156.57 10/22/2018 360 Corriente 

1175 02-P-17316 35,450.00 45,000.00 31,936.55 03/05/2018 360 Corriente 

1176 02-P-17317 40,500.00 50,000.00 36,185.61 08/21/2017 360 Corriente 

1177 02-P-17319 64,251.00 64,900.00 53,991.34 08/28/2015 360 Corriente 

1178 02-P-17323 40,500.00 50,000.00 34,874.14 08/12/2016 360 Corriente 

1179 02-P-17329 69,722.00 71,000.00 62,431.18 04/27/2017 360 Corriente 

1180 02-P-17333 39,458.39 48,968.70 36,676.77 10/30/2018 360 Corriente 
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1181 02-P-17334 37,975.00 47,500.00 33,199.32 08/22/2016 360 Corriente 

1182 02-P-17339 39,600.00 40,000.00 32,132.98 07/23/2015 360 Corriente 

1183 02-P-17343 40,500.00 50,000.00 34,423.61 04/20/2016 360 Corriente 

1184 02-P-17344 38,480.00 48,000.00 33,708.68 12/20/2016 360 Corriente 

1185 02-P-17345 47,064.60 47,540.00 40,997.15 09/28/2016 360 Corriente 

1186 02-P-17359 39,587.44 39,987.32 34,476.13 11/22/2016 360 Corriente 

1187 02-P-17369 35,400.00 40,000.00 34,606.72 01/20/2020 360 Corriente 

1188 02-P-17370 39,380.22 39,778.00 32,721.37 03/08/2016 360 Corriente 

1189 02-P-17374 39,964.95 49,900.00 34,255.72 02/19/2016 360 Corriente 

1190 02-P-17378 40,500.00 50,000.00 35,534.91 02/21/2017 360 Corriente 

1191 02-P-17381 62,370.00 63,000.00 52,500.19 11/20/2015 360 Corriente 

1192 02-P-17383 40,500.00 50,000.00 35,272.30 06/28/2016 360 Corriente 

1193 02-P-17386 61,380.00 66,000.00 51,802.07 10/07/2015 360 Corriente 

1194 02-P-17387 39,490.00 49,000.00 34,340.91 08/05/2016 360 Corriente 

1195 02-P-17389 40,500.00 50,000.00 34,972.71 06/10/2016 360 Corriente 

1196 02-P-17395 40,500.00 50,000.00 34,535.99 02/18/2016 360 Corriente 

1197 02-P-17396 40,500.00 50,000.00 34,595.55 02/11/2016 360 Corriente 

1198 02-P-17408 57,354.33 57,933.66 48,296.17 10/23/2015 360 Corriente 

1199 02-P-17411 34,545.05 44,995.00 29,326.35 01/14/2016 360 Corriente 

1200 02-P-17412 40,500.00 50,000.00 36,293.80 04/11/2017 360 Corriente 

1201 02-P-17414 39,600.00 40,000.00 31,875.88 08/19/2015 360 Corriente 

1202 02-P-17416 49,995.00 50,500.00 44,445.56 09/21/2017 360 Corriente 

1203 02-P-17417 94,050.00 95,000.00 82,475.51 03/22/2016 360 Corriente 

1204 02-P-17418 51,975.00 52,500.00 45,780.36 04/11/2016 360 Corriente 

1205 02-P-17422 39,600.00 40,000.00 32,080.17 09/28/2015 360 Corriente 

1206 02-P-17426 34,545.05 44,995.00 29,533.56 02/25/2016 360 Corriente 

1207 02-P-17429 57,615.47 58,197.45 48,408.88 09/23/2015 360 Corriente 

1208 02-P-17432 39,500.00 50,000.00 33,792.88 03/11/2016 360 Corriente 

1209 02-P-17438 39,498.99 49,999.00 36,824.75 07/04/2018 360 Corriente 

1210 02-P-17440 40,500.00 50,000.00 35,302.51 02/24/2017 360 Corriente 

1211 02-P-17443 40,500.00 50,000.00 35,051.25 08/11/2016 360 Corriente 

1212 02-P-17444 40,500.00 50,000.00 34,386.22 01/28/2016 360 Corriente 

1213 02-P-17446 35,400.00 40,000.00 28,750.54 09/22/2015 360 Corriente 

1214 02-P-17448 43,306.56 43,744.00 36,747.47 04/06/2016 360 Corriente 

1215 02-P-17449 61,622.45 62,244.90 54,668.08 04/10/2017 360 Corriente 

1216 02-P-17450 63,657.00 64,300.00 55,579.45 11/18/2016 360 Corriente 

1217 02-P-17451 39,600.00 40,000.00 31,863.17 09/10/2015 360 Corriente 

1218 02-P-17452 40,500.00 50,000.00 35,274.87 07/25/2016 360 Corriente 

1219 02-P-17453 35,400.00 40,000.00 29,404.04 02/29/2016 360 Corriente 

1220 02-P-17454 40,500.00 50,000.00 35,122.94 09/06/2016 360 Corriente 

1221 02-P-17455 51,975.00 52,500.00 44,555.11 04/20/2016 360 Corriente 

1222 02-P-17456 40,500.00 50,000.00 34,187.00 12/11/2015 360 Corriente 

1223 02-P-17466 40,500.00 50,000.00 35,675.48 11/11/2016 360 Corriente 

1224 02-P-17469 43,263.00 43,700.00 38,144.15 04/11/2016 360 Corriente 
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1225 02-P-17471 40,500.00 50,000.00 35,237.53 09/29/2016 360 Corriente 

1226 02-P-17472 39,600.00 40,000.00 33,705.83 01/18/2017 360 Corriente 

1227 02-P-17479 79,200.00 80,000.00 66,385.38 11/18/2015 360 Corriente 

1228 02-P-17484 41,952.00 43,700.00 36,281.22 04/20/2016 360 Corriente 

1229 02-P-17488 35,400.00 40,000.00 28,612.98 10/19/2015 360 Corriente 

1230 02-P-17495 46,035.00 46,500.00 41,531.35 10/27/2017 360 Corriente 

1231 02-P-17497 39,557.72 39,957.30 33,154.14 07/21/2016 360 Corriente 

1232 02-P-17510 40,500.00 50,000.00 34,450.04 02/22/2016 360 Corriente 

1233 02-P-17511 72,220.50 72,950.00 63,090.82 01/25/2016 360 Corriente 

1234 02-P-17515 56,679.92 58,342.68 49,559.69 03/31/2016 360 Corriente 

1235 02-P-17516 40,500.00 50,000.00 37,766.57 11/02/2018 360 Corriente 

1236 02-P-17519 40,500.00 50,000.00 35,224.38 06/16/2016 360 Corriente 

1237 02-P-17523 35,394.95 39,995.00 28,937.52 12/28/2015 360 Corriente 

1238 02-P-17524 39,556.40 39,955.96 32,110.49 08/10/2015 360 Corriente 

1239 02-P-17527 77,219.01 77,999.00 66,622.76 06/10/2016 360 Corriente 

1240 02-P-17530 78,170.40 78,960.00 67,394.97 06/07/2016 360 Corriente 

1241 02-P-17533 33,885.00 38,500.00 29,674.15 09/25/2017 360 Corriente 

1242 02-P-17537 47,520.00 48,000.00 40,072.45 02/25/2016 360 Corriente 

1243 02-P-17540 39,600.00 40,000.00 32,288.79 10/27/2015 360 Corriente 

1244 02-P-17543 38,510.00 49,000.00 35,157.00 04/23/2018 360 Corriente 

1245 02-P-17546 35,394.95 39,995.00 29,570.11 06/20/2016 360 Corriente 

1246 02-P-17547 40,500.00 50,000.00 37,050.08 03/15/2018 360 Corriente 

1247 02-P-17549 34,600.00 40,000.00 28,778.45 04/27/2016 360 Corriente 

1248 02-P-17551 35,400.00 40,000.00 28,534.69 09/09/2015 360 Corriente 

1249 02-P-17566 39,498.99 49,999.00 36,751.20 08/16/2018 360 Corriente 

1250 02-P-17572 40,000.00 50,000.00 35,381.67 03/09/2017 360 Corriente 

1251 02-P-17576 40,500.00 50,000.00 36,216.06 03/07/2017 360 Corriente 

1252 02-P-17586 43,263.00 43,700.00 38,012.95 04/14/2016 360 Corriente 

1253 02-P-17595 40,500.00 50,000.00 37,086.57 05/11/2018 360 Corriente 

1254 02-P-17596 75,735.00 76,500.00 68,960.94 04/25/2018 360 Corriente 

1255 02-P-17598 40,405.46 49,906.40 35,022.99 04/11/2016 360 Corriente 

1256 02-P-17604 33,885.00 38,500.00 30,931.34 03/28/2018 360 Corriente 

1257 02-P-17609 40,500.00 50,000.00 35,464.86 12/19/2016 360 Corriente 

1258 02-P-17612 40,419.20 49,920.00 34,298.89 05/18/2016 360 Corriente 

1259 02-P-17613 40,500.00 50,000.00 36,489.75 09/28/2017 360 Corriente 

1260 02-P-17614 39,490.00 49,000.00 33,954.25 07/15/2016 360 Corriente 

1261 02-P-17615 89,654.98 91,767.31 78,532.37 08/24/2015 360 Corriente 

1262 02-P-17625 40,500.00 50,000.00 35,354.83 05/06/2016 360 Corriente 

1263 02-P-17626 40,500.00 50,000.00 37,534.50 09/19/2018 360 Corriente 

1264 02-P-17627 40,500.00 50,000.00 36,554.49 10/05/2017 360 Corriente 

1265 02-P-17629 40,500.00 50,000.00 34,363.16 11/24/2015 360 Corriente 

1266 02-P-17632 79,200.00 80,000.00 69,206.58 09/21/2016 360 Corriente 

1267 02-P-17639 40,500.00 50,000.00 36,726.64 03/23/2018 360 Corriente 

1268 02-P-17647 35,394.95 39,995.00 29,862.31 01/08/2016 360 Corriente 
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1269 02-P-17657 35,394.95 39,995.00 29,174.60 11/19/2015 360 Corriente 

1270 02-P-17658 51,975.00 52,500.00 43,489.79 12/03/2015 360 Corriente 

1271 02-P-17669 40,500.00 50,000.00 34,961.84 05/25/2016 360 Corriente 

1272 02-P-17673 40,500.00 50,000.00 34,110.78 11/16/2015 360 Corriente 

1273 02-P-17677 35,394.95 39,995.00 29,513.29 04/22/2016 360 Corriente 

1274 02-P-17680 49,495.05 49,995.00 41,698.31 09/07/2015 360 Corriente 

1275 02-P-17685 54,216.36 54,764.00 47,757.51 01/13/2017 360 Corriente 

1276 02-P-17692 40,500.00 50,000.00 35,941.65 10/04/2017 360 Corriente 

1277 02-P-17695 49,495.05 49,995.00 42,794.97 10/22/2015 360 Corriente 

1278 02-P-17696 43,263.00 43,700.00 37,066.19 04/06/2016 360 Corriente 

1279 02-P-17702 39,600.00 40,000.00 34,120.16 02/07/2017 360 Corriente 

1280 02-P-17706 40,500.00 50,000.00 33,851.50 12/02/2015 360 Corriente 

1281 02-P-17708 39,498.99 49,999.00 37,112.15 06/20/2018 360 Corriente 

1282 02-P-17712 39,498.99 49,999.00 36,585.22 10/15/2018 360 Corriente 

1283 02-P-17713 54,450.00 55,000.00 45,706.61 09/16/2015 360 Corriente 

1284 02-P-17716 39,498.99 49,999.00 37,699.03 11/07/2018 360 Corriente 

1285 02-P-17720 40,500.00 50,000.00 34,969.14 06/27/2016 360 Corriente 

1286 02-P-17729 40,399.00 49,900.00 34,637.45 11/30/2015 360 Corriente 

1287 02-P-17730 39,598.31 39,998.30 32,148.81 09/04/2015 360 Corriente 

1288 02-P-17732 56,380.50 56,950.00 49,014.19 02/03/2016 360 Corriente 

1289 02-P-17735 35,394.95 39,995.00 29,618.32 05/10/2016 360 Corriente 

1290 02-P-17739 64,350.00 65,000.00 55,259.03 06/10/2016 360 Corriente 

1291 02-P-17742 35,394.95 39,995.00 30,223.08 07/01/2016 360 Corriente 

1292 02-P-17747 40,000.00 50,000.00 34,461.01 09/26/2016 360 Corriente 

1293 02-P-17770 30,344.95 34,995.00 25,089.26 12/02/2015 360 Corriente 

1294 02-P-17772 34,250.00 45,000.00 30,272.86 01/27/2017 360 Corriente 

1295 02-P-17778 40,500.00 50,000.00 35,858.51 02/20/2017 360 Corriente 

1296 02-P-17785 39,498.99 49,999.00 36,656.05 07/27/2018 360 Corriente 

1297 02-P-17787 67,700.00 70,000.00 59,850.76 03/10/2017 360 Corriente 

1298 02-P-17791 52,470.00 53,000.00 44,263.52 10/07/2015 360 Corriente 

1299 02-P-17797 38,480.00 48,000.00 32,652.80 12/18/2015 360 Corriente 

1300 02-P-17799 38,899.99 49,999.00 36,001.97 12/12/2018 360 Corriente 

1301 02-P-17800 51,727.50 52,250.00 45,743.93 01/31/2017 360 Corriente 

1302 02-P-17803 40,405.46 49,906.40 34,740.99 03/24/2016 360 Corriente 

1303 02-P-17808 39,498.99 49,999.00 36,767.94 01/29/2019 360 Corriente 

1304 02-P-17810 39,995.00 49,500.00 33,962.24 10/22/2015 360 Corriente 

1305 02-P-17812 39,498.99 49,999.00 36,611.03 09/24/2018 360 Corriente 

1306 02-P-17814 39,498.99 49,999.00 36,758.22 10/09/2018 360 Corriente 

1307 02-P-17815 39,498.99 49,999.00 36,963.67 01/23/2019 360 Corriente 

1308 02-P-17822 49,499.01 49,999.00 46,406.42 01/14/2019 360 Corriente 

1309 02-P-17830 73,557.00 74,300.00 65,066.26 01/16/2017 360 Corriente 

1310 02-P-17834 35,394.95 39,995.00 29,809.56 11/11/2016 360 Corriente 

1311 02-P-17843 83,530.00 88,000.00 73,934.29 12/03/2015 360 Corriente 

1312 02-P-17853 39,498.99 49,999.00 37,573.15 07/29/2019 360 Corriente 
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1313 02-P-17855 40,500.00 50,000.00 36,343.60 10/20/2017 360 Corriente 

1314 02-P-17857 38,510.00 49,000.00 33,542.00 11/30/2016 360 Corriente 

1315 02-P-17867 40,399.00 49,900.00 35,022.71 05/06/2016 360 Corriente 

1316 02-P-17881 39,498.99 49,999.00 36,959.67 01/30/2019 360 Corriente 

1317 02-P-17887 40,500.00 50,000.00 36,404.82 10/05/2017 360 Corriente 

1318 02-P-17888 40,500.00 50,000.00 37,569.78 08/13/2018 360 Corriente 

1319 02-P-17892 37,500.00 50,000.00 33,692.18 10/18/2017 360 Corriente 

1320 02-P-17902 39,498.99 49,999.00 37,434.66 12/11/2018 360 Corriente 

1321 02-P-17908 79,200.00 80,000.00 69,039.12 09/27/2016 360 Corriente 

1322 02-P-17911 46,431.00 46,900.00 39,493.01 12/14/2015 360 Corriente 

1323 02-P-17914 39,498.99 49,999.00 36,985.57 10/18/2018 360 Corriente 

1324 02-P-17919 39,498.99 49,999.00 37,284.81 03/22/2019 360 Corriente 

1325 02-P-17926 40,500.00 50,000.00 34,450.06 11/13/2015 360 Corriente 

1326 02-P-17931 40,500.00 50,000.00 37,594.29 08/07/2018 360 Corriente 

1327 02-P-17933 40,500.00 50,000.00 34,576.07 04/13/2016 360 Corriente 

1328 02-P-17935 40,500.00 50,000.00 33,130.81 07/25/2016 360 Corriente 

1329 02-P-17937 69,620.30 71,773.50 60,184.11 06/06/2016 360 Corriente 

1330 02-P-17942 69,877.67 71,166.01 58,823.92 09/14/2015 360 Corriente 

1331 02-P-17960 35,394.95 39,995.00 30,854.26 04/10/2017 360 Corriente 

1332 02-P-17967 59,400.00 60,000.00 50,565.07 02/05/2016 360 Corriente 

1333 02-P-17970 40,500.00 50,000.00 34,968.82 06/24/2016 360 Corriente 

1334 02-P-17972 40,500.00 50,000.00 36,431.60 10/27/2017 360 Corriente 

1335 02-P-17984 35,394.95 39,995.00 29,283.37 03/23/2016 360 Corriente 

1336 02-P-17985 40,300.00 50,000.00 34,638.27 05/16/2016 360 Corriente 

1337 02-P-17989 40,500.00 50,000.00 36,355.68 09/19/2017 360 Corriente 

1338 02-P-17992 56,133.00 56,700.00 51,117.95 01/23/2018 360 Corriente 

1339 02-P-17999 40,500.00 50,000.00 35,543.04 11/15/2016 360 Corriente 

1340 02-P-18001 41,679.00 42,100.00 35,192.30 12/11/2015 360 Corriente 

1341 02-P-18005 40,500.00 50,000.00 35,331.34 11/16/2016 360 Corriente 

1342 02-P-18010 40,500.00 50,000.00 34,726.55 05/05/2016 360 Corriente 

1343 02-P-18017 40,337.24 49,838.85 34,144.72 12/18/2015 360 Corriente 

1344 02-P-18024 40,500.00 50,000.00 37,264.58 03/16/2018 360 Corriente 

1345 02-P-18025 40,500.00 50,000.00 35,457.49 06/03/2016 360 Corriente 

1346 02-P-18028 43,263.00 43,700.00 36,920.28 12/23/2015 360 Corriente 

1347 02-P-18033 49,495.05 49,995.00 41,570.64 11/18/2015 360 Corriente 

1348 02-P-18044 39,035.50 48,550.00 33,849.88 09/12/2016 360 Corriente 

1349 02-P-18045 40,500.00 50,000.00 35,577.96 01/11/2017 360 Corriente 

1350 02-P-18046 35,400.00 40,000.00 29,269.67 03/28/2016 360 Corriente 

1351 02-P-18048 55,440.00 56,000.00 47,883.61 06/17/2016 360 Corriente 

1352 02-P-18060 40,715.22 41,126.49 35,519.36 04/29/2016 360 Corriente 

1353 02-P-18062 40,405.46 49,906.40 34,627.60 06/24/2016 360 Corriente 

1354 02-P-18067 39,490.00 49,000.00 35,037.11 11/17/2016 360 Corriente 

1355 02-P-18069 40,494.95 49,995.00 35,693.71 01/25/2017 360 Corriente 

1356 02-P-18071 64,349.01 64,999.00 54,731.19 05/30/2016 360 Corriente 
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1357 02-P-18076 39,490.00 49,000.00 34,833.52 03/10/2017 360 Corriente 

1358 02-P-18079 49,500.00 50,000.00 43,081.60 12/27/2016 360 Corriente 

1359 02-P-18085 76,041.90 76,810.00 65,344.24 03/29/2016 360 Corriente 

1360 02-P-18090 49,500.00 50,000.00 42,590.79 09/24/2015 360 Corriente 

1361 02-P-18093 40,500.00 50,000.00 35,762.87 12/15/2016 360 Corriente 

1362 02-P-18094 35,400.00 40,000.00 29,991.37 03/19/2016 360 Corriente 

1363 02-P-18095 39,600.00 40,000.00 34,087.43 02/23/2017 360 Corriente 

1364 02-P-18099 53,979.25 54,525.00 45,595.31 11/17/2015 360 Corriente 

1365 02-P-18100 79,101.00 79,900.00 66,551.94 11/30/2015 360 Corriente 

1366 02-P-18107 49,498.99 49,999.00 46,622.89 07/30/2019 360 Corriente 

1367 02-P-18108 35,394.95 39,995.00 29,249.39 03/29/2016 360 Corriente 

1368 02-P-18114 40,500.00 50,000.00 35,425.06 12/12/2016 360 Corriente 

1369 02-P-18126 44,550.00 45,000.00 39,407.31 03/08/2017 360 Corriente 

1370 02-P-18127 39,490.00 49,000.00 35,646.97 12/05/2016 360 Corriente 

1371 02-P-18132 39,490.00 49,000.00 33,270.98 12/14/2015 360 Corriente 

1372 02-P-18133 39,600.00 40,000.00 33,902.34 12/29/2016 360 Corriente 

1373 02-P-18137 45,494.95 49,995.00 38,394.33 12/22/2015 360 Corriente 

1374 02-P-18138 40,500.00 50,000.00 34,729.02 05/18/2016 360 Corriente 

1375 02-P-18139 79,200.00 80,000.00 67,070.26 10/30/2015 360 Corriente 

1376 02-P-18141 40,500.00 50,000.00 35,601.43 12/29/2016 360 Corriente 

1377 02-P-18144 56,925.00 57,500.00 48,547.20 01/18/2016 360 Corriente 

1378 02-P-18148 40,500.00 50,000.00 36,958.45 02/21/2018 360 Corriente 

1379 02-P-18153 38,480.00 48,000.00 33,736.99 01/17/2017 360 Corriente 

1380 02-P-18154 49,500.00 50,000.00 45,200.01 08/28/2017 360 Corriente 

1381 02-P-18165 47,025.00 47,500.00 39,681.37 01/21/2016 360 Corriente 

1382 02-P-18168 40,403.04 49,904.00 35,349.14 11/29/2016 360 Corriente 

1383 02-P-18170 38,510.00 49,000.00 34,829.68 11/22/2017 360 Corriente 

1384 02-P-18174 40,500.00 50,000.00 35,070.20 05/17/2016 360 Corriente 

1385 02-P-18176 38,510.00 49,000.00 35,217.31 07/04/2018 360 Corriente 

1386 02-P-18179 40,399.00 49,900.00 34,636.27 04/25/2016 360 Corriente 

1387 02-P-18180 39,600.00 40,000.00 34,226.06 03/30/2017 360 Corriente 

1388 02-P-18183 40,500.00 50,000.00 35,182.85 10/04/2016 360 Corriente 

1389 02-P-18187 40,500.00 50,000.00 35,029.49 07/08/2016 360 Corriente 

1390 02-P-18193 40,500.00 50,000.00 36,836.40 03/21/2018 360 Corriente 

1391 02-P-18195 35,394.95 39,995.00 29,143.85 01/26/2016 360 Corriente 

1392 02-P-18200 40,500.00 50,000.00 36,046.58 01/15/2018 360 Corriente 

1393 02-P-18207 40,500.00 50,000.00 36,055.21 06/29/2017 360 Corriente 

1394 02-P-18209 50,550.00 55,000.00 42,911.54 03/04/2016 360 Corriente 

1395 02-P-18217 40,500.00 50,000.00 35,303.83 02/23/2017 360 Corriente 

1396 02-P-18219 40,500.00 50,000.00 35,328.49 11/18/2016 360 Corriente 

1397 02-P-18225 56,579.99 57,999.00 54,310.62 07/23/2019 360 Corriente 

1398 02-P-18230 35,394.95 39,995.00 29,246.61 03/08/2016 360 Corriente 

1399 02-P-18246 35,400.00 40,000.00 28,980.88 02/29/2016 360 Corriente 

1400 02-P-18247 39,005.71 48,520.50 33,855.84 10/20/2016 360 Corriente 
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1401 02-P-18248 40,500.00 50,000.00 35,400.61 05/16/2017 360 Corriente 

1402 02-P-18257 40,500.00 50,000.00 35,344.02 10/27/2016 360 Corriente 

1403 02-P-18263 37,470.00 47,000.00 32,585.23 10/05/2017 360 Corriente 

1404 02-P-18264 40,500.00 50,000.00 35,188.37 06/09/2016 360 Corriente 

1405 02-P-18268 35,394.95 39,995.00 29,464.75 04/29/2016 360 Corriente 

1406 02-P-18283 59,400.00 60,000.00 55,426.51 12/20/2018 360 Corriente 

1407 02-P-18289 66,825.00 67,500.00 60,008.36 08/14/2017 360 Corriente 

1408 02-P-18294 40,500.00 50,000.00 34,731.23 04/27/2016 360 Corriente 

1409 02-P-18301 39,600.00 40,000.00 32,844.56 02/29/2016 360 Corriente 

1410 02-P-18312 40,500.00 50,000.00 36,321.00 09/28/2017 360 Corriente 

1411 02-P-18314 51,975.00 52,500.00 45,715.98 01/24/2017 360 Corriente 

1412 02-P-18320 40,500.00 50,000.00 35,307.03 07/29/2016 360 Corriente 

1413 02-P-18327 40,500.00 50,000.00 36,805.07 01/25/2018 360 Corriente 

1414 02-P-18328 46,530.00 47,000.00 31,586.14 08/15/2016 360 Corriente 

1415 02-P-18330 35,394.95 39,995.00 29,690.90 04/26/2016 360 Corriente 

1416 02-P-18335 40,399.00 49,900.00 34,430.06 02/22/2016 360 Corriente 

1417 02-P-18338 40,400.00 50,000.00 35,414.04 01/24/2017 360 Corriente 

1418 02-P-18339 40,500.00 50,000.00 37,089.10 03/08/2018 360 Corriente 

1419 02-P-18344 40,500.00 50,000.00 35,608.32 01/04/2017 360 Corriente 

1420 02-P-18347 38,783.00 48,300.00 34,084.06 12/21/2016 360 Corriente 

1421 02-P-18352 38,783.00 48,300.00 33,889.96 10/07/2016 360 Corriente 

1422 02-P-18353 40,500.00 50,000.00 35,769.49 02/06/2017 360 Corriente 

1423 02-P-18355 38,510.00 49,000.00 33,861.89 11/08/2016 360 Corriente 

1424 02-P-18356 40,399.00 49,900.00 35,700.63 09/13/2016 360 Corriente 

1425 02-P-18360 35,394.95 39,995.00 29,508.90 06/06/2016 360 Corriente 

1426 02-P-18363 38,510.00 49,000.00 34,279.13 05/19/2017 360 Corriente 

1427 02-P-18365 39,421.00 49,900.00 34,214.87 07/12/2016 360 Corriente 

1428 02-P-18371 40,500.00 50,000.00 37,127.04 02/08/2018 360 Corriente 

1429 02-P-18375 40,449.50 49,950.00 36,985.57 08/30/2018 360 Corriente 

1430 02-P-18388 39,595.05 39,995.00 33,632.48 01/23/2017 360 Corriente 

1431 02-P-18393 38,300.00 50,000.00 35,269.29 08/08/2018 360 Corriente 

1432 02-P-18394 34,390.00 39,000.00 30,735.59 03/13/2018 360 Corriente 

1433 02-P-18395 35,394.95 39,995.00 29,163.01 07/29/2016 360 Corriente 

1434 02-P-18397 35,394.95 39,995.00 29,962.09 06/29/2016 360 Corriente 

1435 02-P-18400 35,394.95 39,995.00 28,447.90 03/30/2016 360 Corriente 

1436 02-P-18402 40,500.00 50,000.00 35,383.61 12/20/2016 360 Corriente 

1437 02-P-18409 40,500.00 50,000.00 34,659.03 04/25/2016 360 Corriente 

1438 02-P-18416 40,500.00 50,000.00 34,676.22 05/06/2016 360 Corriente 

1439 02-P-18418 75,667.68 76,432.00 67,242.52 11/30/2016 360 Corriente 

1440 02-P-18419 72,742.89 75,773.84 63,235.47 10/29/2016 360 Corriente 

1441 02-P-18421 35,394.95 39,995.00 29,392.74 04/12/2016 360 Corriente 

1442 02-P-18425 39,315.27 48,827.00 35,736.07 03/08/2018 360 Corriente 

1443 02-P-18427 40,500.00 50,000.00 36,174.64 06/26/2017 360 Corriente 

1444 02-P-18435 40,500.00 50,000.00 36,273.49 07/27/2017 360 Corriente 
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1445 02-P-18436 40,495.00 50,000.00 37,639.11 10/15/2018 360 Corriente 

1446 02-P-18437 39,600.00 40,000.00 33,566.32 09/14/2016 360 Corriente 

1447 02-P-18447 52,470.00 53,000.00 44,940.11 01/18/2016 360 Corriente 

1448 02-P-18449 39,600.00 40,000.00 32,872.11 02/29/2016 360 Corriente 

1449 02-P-18459 59,400.00 60,000.00 50,134.56 03/30/2016 360 Corriente 

1450 02-P-18462 41,679.00 42,100.00 35,865.76 02/18/2016 360 Corriente 

1451 02-P-18468 79,200.00 80,000.00 70,811.28 09/23/2016 360 Corriente 

1452 02-P-18471 40,500.00 50,000.00 35,404.39 11/18/2016 360 Corriente 

1453 02-P-18479 40,500.00 50,000.00 35,749.00 02/09/2017 360 Corriente 

1454 02-P-18480 40,500.00 50,000.00 36,310.94 07/26/2017 360 Corriente 

1455 02-P-18482 40,446.67 49,947.20 34,739.08 05/23/2016 360 Corriente 

1456 02-P-18486 40,405.06 49,906.00 34,147.70 05/18/2016 360 Corriente 

1457 02-P-18487 40,500.00 50,000.00 35,364.63 11/30/2016 360 Corriente 

1458 02-P-18492 39,600.00 40,000.00 33,685.36 12/22/2016 360 Corriente 

1459 02-P-18493 51,975.00 52,500.00 46,523.32 07/12/2017 360 Corriente 

1460 02-P-18495 54,252.00 54,800.00 46,234.05 03/16/2016 360 Corriente 

1461 02-P-18500 40,500.00 50,000.00 35,568.06 12/15/2016 360 Corriente 

1462 02-P-18503 35,400.00 40,000.00 29,068.81 06/20/2016 360 Corriente 

1463 02-P-18506 73,899.63 75,025.00 64,523.17 10/14/2016 360 Corriente 

1464 02-P-18507 76,790.40 79,990.00 66,981.75 09/22/2016 360 Corriente 

1465 02-P-18513 44,550.00 45,000.00 38,458.88 04/14/2016 360 Corriente 

1466 02-P-18520 40,399.00 49,900.00 35,294.79 08/26/2016 360 Corriente 

1467 02-P-18524 75,972.00 77,200.00 66,876.52 11/29/2016 360 Corriente 

1468 02-P-18535 40,500.00 50,000.00 35,276.58 09/28/2016 360 Corriente 

1469 02-P-18536 49,500.00 50,000.00 43,201.21 10/14/2016 360 Corriente 

1470 02-P-18549 48,388.73 48,877.50 46,190.13 11/07/2019 360 Corriente 

1471 02-P-18552 40,500.00 50,000.00 35,676.96 12/19/2016 360 Corriente 

1472 02-P-18556 40,500.00 50,000.00 34,897.43 08/22/2016 360 Corriente 

1473 02-P-18569 54,450.00 55,000.00 46,713.30 04/08/2016 360 Corriente 

1474 02-P-18574 49,500.00 50,000.00 43,457.80 08/05/2016 360 Corriente 

1475 02-P-18577 40,500.00 50,000.00 35,622.69 02/10/2017 360 Corriente 

1476 02-P-18591 73,085.89 73,824.13 63,675.29 07/05/2016 360 Corriente 

1477 02-P-18592 38,480.00 48,000.00 34,106.67 07/18/2017 360 Corriente 

1478 02-P-18594 51,975.00 52,500.00 45,822.77 01/30/2017 360 Corriente 

1479 02-P-18596 64,349.02 64,999.99 55,571.70 04/14/2016 360 Corriente 

1480 02-P-18600 40,500.00 50,000.00 34,997.90 05/17/2016 360 Corriente 

1481 02-P-18604 38,510.00 49,000.00 33,138.25 07/06/2016 360 Corriente 

1482 02-P-18613 40,500.00 50,000.00 35,240.59 11/17/2016 360 Corriente 

1483 02-P-18616 76,790.40 79,990.00 66,444.25 09/22/2016 360 Corriente 

1484 02-P-18620 40,500.00 50,000.00 35,352.20 08/15/2016 360 Corriente 

1485 02-P-18621 40,500.00 50,000.00 36,936.98 04/23/2018 360 Corriente 

1486 02-P-18623 39,557.43 39,957.00 33,271.64 07/01/2016 360 Corriente 

1487 02-P-18629 40,500.00 50,000.00 36,128.79 05/05/2017 360 Corriente 

1488 02-P-18630 40,500.00 50,000.00 35,259.67 08/19/2016 360 Corriente 
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1489 02-P-18632 39,595.05 39,995.00 33,512.75 04/25/2016 360 Corriente 

1490 02-P-18633 58,960.00 65,000.00 50,229.91 03/09/2016 360 Corriente 

1491 02-P-18641 77,591.49 78,375.25 68,158.04 12/13/2016 360 Corriente 

1492 02-P-18644 39,049.03 48,563.40 35,246.99 11/21/2017 360 Corriente 

1493 02-P-18646 40,500.00 50,000.00 35,498.40 11/08/2016 360 Corriente 

1494 02-P-18647 66,330.00 67,000.00 56,992.12 04/18/2016 360 Corriente 

1495 02-P-18652 40,500.00 50,000.00 35,471.82 09/22/2016 360 Corriente 

1496 02-P-18658 35,394.95 39,995.00 29,574.75 07/18/2016 360 Corriente 

1497 02-P-18663 40,500.00 50,000.00 36,017.66 06/08/2017 360 Corriente 

1498 02-P-18667 40,500.00 50,000.00 36,138.58 02/06/2017 360 Corriente 

1499 02-P-18671 39,500.00 50,000.00 34,665.12 08/13/2018 360 Corriente 

1500 02-P-18674 40,500.00 50,000.00 37,407.41 10/22/2018 360 Corriente 

1501 02-P-18676 40,500.00 50,000.00 35,289.66 11/24/2016 360 Corriente 

1502 02-P-18678 39,500.00 50,000.00 36,050.23 02/09/2018 360 Corriente 

1503 02-P-18681 40,399.00 49,900.00 35,056.62 07/19/2016 360 Corriente 

1504 02-P-18684 57,420.00 58,000.00 50,134.85 10/14/2016 360 Corriente 

1505 02-P-18691 40,500.00 50,000.00 35,570.77 11/09/2016 360 Corriente 

1506 02-P-18695 70,921.58 71,637.96 62,858.20 03/20/2017 360 Corriente 

1507 02-P-18700 40,500.00 50,000.00 36,356.08 10/04/2017 360 Corriente 

1508 02-P-18701 40,500.00 50,000.00 35,508.14 12/06/2016 360 Corriente 

1509 02-P-18704 35,394.95 39,995.00 29,762.92 07/18/2016 360 Corriente 

1510 02-P-18705 35,394.95 39,995.00 29,687.50 07/25/2016 360 Corriente 

1511 02-P-18712 40,500.00 50,000.00 37,988.02 12/06/2018 360 Corriente 

1512 02-P-18715 40,489.90 49,990.00 35,493.30 10/25/2016 360 Corriente 

1513 02-P-18721 40,500.00 50,000.00 37,645.93 01/07/2019 360 Corriente 

1514 02-P-18722 35,394.95 39,995.00 30,172.16 11/29/2016 360 Corriente 

1515 02-P-18730 40,500.00 50,000.00 36,599.92 10/24/2017 360 Corriente 

1516 02-P-18732 40,500.00 50,000.00 36,875.77 10/20/2017 360 Corriente 

1517 02-P-18737 40,500.00 50,000.00 35,905.71 07/06/2017 360 Corriente 

1518 02-P-18739 40,399.00 49,900.00 35,194.20 10/26/2016 360 Corriente 

1519 02-P-18752 40,500.00 50,000.00 35,548.78 01/27/2017 360 Corriente 

1520 02-P-18757 70,933.50 71,650.00 62,064.43 12/22/2016 360 Corriente 

1521 02-P-18764 40,399.00 49,900.00 35,381.58 12/19/2016 360 Corriente 

1522 02-P-18766 40,500.00 50,000.00 36,895.43 03/15/2018 360 Corriente 

1523 02-P-18771 111,474.39 112,600.40 104,357.71 10/06/2017 360 Corriente 

1524 02-P-18772 54,450.00 55,000.00 47,337.01 08/15/2016 360 Corriente 

1525 02-P-18785 40,500.00 50,000.00 36,776.79 12/19/2017 360 Corriente 

1526 02-P-18786 35,400.00 40,000.00 30,782.47 05/30/2017 360 Corriente 

1527 02-P-18787 40,500.00 50,000.00 35,937.62 12/14/2016 360 Corriente 

1528 02-P-18791 40,500.00 50,000.00 36,003.60 02/21/2017 360 Corriente 

1529 02-P-18792 47,520.00 48,000.00 42,476.13 05/30/2017 360 Corriente 

1530 02-P-18793 39,500.00 50,000.00 35,870.74 03/19/2018 360 Corriente 

1531 02-P-18794 79,200.00 80,000.00 68,883.65 01/11/2017 360 Corriente 

1532 02-P-18805 40,500.00 50,000.00 36,566.49 08/09/2017 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John



151 

 

1533 02-P-18806 55,413.08 55,972.80 49,826.11 12/21/2016 360 Corriente 

1534 02-P-18811 40,000.00 50,000.00 37,466.58 07/27/2018 360 Corriente 

1535 02-P-18814 40,500.00 50,000.00 35,351.46 09/29/2016 360 Corriente 

1536 02-P-18819 40,500.00 50,000.00 37,429.34 07/27/2018 360 Corriente 

1537 02-P-18821 38,510.00 49,000.00 34,283.94 12/06/2016 360 Corriente 

1538 02-P-18825 40,500.00 50,000.00 35,272.46 08/17/2016 360 Corriente 

1539 02-P-18832 40,500.00 50,000.00 35,168.58 09/19/2016 360 Corriente 

1540 02-P-18833 69,503.00 70,300.00 64,554.97 11/26/2018 360 Corriente 

1541 02-P-18835 40,500.00 50,000.00 36,889.95 04/28/2018 360 Corriente 

1542 02-P-18837 40,500.00 50,000.00 35,224.26 08/30/2016 360 Corriente 

1543 02-P-18839 39,600.00 40,000.00 33,307.74 08/11/2016 360 Corriente 

1544 02-P-18847 40,500.00 50,000.00 36,071.96 02/22/2017 360 Corriente 

1545 02-P-18850 47,520.00 48,000.00 42,591.80 10/06/2017 360 Corriente 

1546 02-P-18855 40,500.00 50,000.00 36,349.14 05/30/2017 360 Corriente 

1547 02-P-18856 53,460.00 54,000.00 46,361.01 07/12/2016 360 Corriente 

1548 02-P-18865 40,500.00 50,000.00 34,535.60 06/20/2016 360 Corriente 

1549 02-P-18869 79,046.09 79,844.53 67,603.71 07/05/2016 360 Corriente 

1550 02-P-18871 45,540.00 46,000.00 39,400.30 08/30/2016 360 Corriente 

1551 02-P-18873 60,192.00 60,800.00 55,667.98 10/29/2018 360 Corriente 

1552 02-P-18878 40,500.00 50,000.00 35,470.83 01/13/2017 360 Corriente 

1553 02-P-18882 40,500.00 50,000.00 38,983.54 11/06/2019 360 Corriente 

1554 02-P-18883 47,500.00 50,000.00 40,737.59 04/14/2016 360 Corriente 

1555 02-P-18884 35,400.00 40,000.00 29,639.03 08/30/2016 360 Corriente 

1556 02-P-18885 77,200.00 80,000.00 66,869.63 07/15/2016 360 Corriente 

1557 02-P-18887 40,000.00 50,000.00 35,489.88 03/22/2017 360 Corriente 

1558 02-P-18889 67,617.00 68,300.00 59,856.96 02/16/2017 360 Corriente 

1559 02-P-18897 72,270.00 73,000.00 63,970.72 01/12/2017 360 Corriente 

1560 02-P-18899 40,500.00 50,000.00 36,535.14 09/29/2017 360 Corriente 

1561 02-P-18900 50,806.31 51,319.50 44,983.05 04/19/2017 360 Corriente 

1562 02-P-18904 40,500.00 50,000.00 37,421.60 08/30/2018 360 Corriente 

1563 02-P-18906 40,399.00 49,900.00 35,303.99 11/08/2016 360 Corriente 

1564 02-P-18907 54,450.00 55,000.00 48,000.71 01/10/2017 360 Corriente 

1565 02-P-18910 40,500.00 50,000.00 35,454.37 07/21/2016 360 Corriente 

1566 02-P-18912 48,510.00 49,000.00 42,116.04 08/30/2016 360 Corriente 

1567 02-P-18914 40,500.00 50,000.00 36,978.48 02/05/2018 360 Corriente 

1568 02-P-18916 40,500.00 50,000.00 35,044.28 06/28/2016 360 Corriente 

1569 02-P-18918 40,500.00 50,000.00 35,332.24 12/13/2016 360 Corriente 

1570 02-P-18919 39,500.00 50,000.00 35,697.45 11/29/2017 360 Corriente 

1571 02-P-18920 40,500.00 50,000.00 36,690.65 01/05/2018 360 Corriente 

1572 02-P-18922 40,500.00 50,000.00 36,131.35 08/30/2017 360 Corriente 

1573 02-P-18923 40,500.00 50,000.00 36,476.06 01/05/2018 360 Corriente 

1574 02-P-18924 40,500.00 50,000.00 36,429.97 04/17/2017 360 Corriente 

1575 02-P-18925 40,500.00 50,000.00 36,640.58 02/09/2018 360 Corriente 

1576 02-P-18938 49,005.00 49,500.00 44,170.52 08/24/2017 360 Corriente 
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1577 02-P-18946 40,500.00 50,000.00 35,479.76 10/20/2016 360 Corriente 

1578 02-P-18947 70,206.84 70,916.00 65,094.70 10/16/2018 360 Corriente 

1579 02-P-18950 40,500.00 50,000.00 35,138.41 07/25/2016 360 Corriente 

1580 02-P-18954 54,450.00 55,000.00 47,179.06 10/17/2016 360 Corriente 

1581 02-P-18959 47,965.50 48,450.00 42,177.39 05/26/2016 360 Corriente 

1582 02-P-18970 47,020.05 47,495.00 40,809.06 08/30/2016 360 Corriente 

1583 02-P-18974 40,500.00 50,000.00 34,333.30 09/05/2017 264 Corriente 

1584 02-P-18982 56,579.99 57,999.00 54,278.84 09/27/2019 360 Corriente 

1585 02-P-18984 69,907.00 70,700.00 64,534.34 10/08/2018 360 Corriente 

1586 02-P-18985 65,340.00 66,000.00 56,612.02 08/17/2016 360 Corriente 

1587 02-P-18989 40,500.00 50,000.00 35,328.21 09/12/2016 360 Corriente 

1588 02-P-18992 40,500.00 50,000.00 38,667.78 07/23/2019 360 Corriente 

1589 02-P-18996 39,500.00 50,000.00 36,899.87 03/28/2019 360 Corriente 

1590 02-P-19004 58,905.00 59,500.00 52,242.94 03/17/2017 360 Corriente 

1591 02-P-19006 39,595.05 39,995.00 34,771.76 01/24/2017 360 Corriente 

1592 02-P-19007 57,420.00 58,000.00 50,355.15 10/13/2016 360 Corriente 

1593 02-P-19009 35,394.95 39,995.00 29,847.73 11/29/2016 360 Corriente 

1594 02-P-19011 40,500.00 50,000.00 35,179.65 07/13/2016 360 Corriente 

1595 02-P-19015 40,500.00 50,000.00 35,046.06 06/08/2016 360 Corriente 

1596 02-P-19017 40,300.00 50,000.00 36,963.82 03/28/2018 360 Corriente 

1597 02-P-19029 57,759.26 58,342.68 50,092.07 06/22/2016 360 Corriente 

1598 02-P-19032 111,372.52 113,701.50 103,112.84 10/06/2017 360 Corriente 

1599 02-P-19034 40,500.00 50,000.00 35,584.07 10/18/2016 360 Corriente 

1600 02-P-19036 40,500.00 50,000.00 36,411.59 10/30/2017 360 Corriente 

1601 02-P-19047 34,440.00 44,000.00 30,824.48 11/29/2017 360 Corriente 

1602 02-P-19048 40,500.00 50,000.00 37,689.44 08/29/2018 360 Corriente 

1603 02-P-19049 43,461.00 43,900.00 38,069.83 10/27/2016 360 Corriente 

1604 02-P-19054 40,500.00 50,000.00 36,444.14 11/29/2017 360 Corriente 

1605 02-P-19056 39,495.05 49,995.00 36,319.04 10/23/2017 360 Corriente 

1606 02-P-19058 43,088.20 43,700.00 37,358.67 07/20/2016 360 Corriente 

1607 02-P-19066 40,500.00 50,000.00 35,718.24 07/12/2017 360 Corriente 

1608 02-P-19077 40,500.00 50,000.00 35,860.10 07/21/2017 360 Corriente 

1609 02-P-19082 40,500.00 50,000.00 36,911.38 02/09/2018 360 Corriente 

1610 02-P-19095 40,500.00 50,000.00 35,803.19 04/07/2017 360 Corriente 

1611 02-P-19101 49,498.99 49,999.00 45,952.11 08/27/2018 360 Corriente 

1612 02-P-19105 40,422.43 49,923.20 35,087.33 12/21/2016 360 Corriente 

1613 02-P-19120 40,500.00 50,000.00 37,522.72 08/10/2018 360 Corriente 

1614 02-P-19122 40,500.00 50,000.00 35,353.90 10/18/2016 360 Corriente 

1615 02-P-19128 35,394.95 39,995.00 31,058.45 06/01/2017 360 Corriente 

1616 02-P-19130 56,579.99 57,999.00 54,489.55 08/22/2019 360 Corriente 

1617 02-P-19131 56,579.99 57,999.00 53,592.24 07/23/2019 360 Corriente 

1618 02-P-19135 40,000.00 50,000.00 36,758.22 08/23/2017 360 Corriente 

1619 02-P-19146 74,250.00 75,000.00 66,086.28 12/12/2016 360 Corriente 

1620 02-P-19153 35,400.00 40,000.00 30,882.29 05/18/2017 360 Corriente 
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1621 02-P-19163 40,399.00 49,900.00 35,458.91 01/23/2017 360 Corriente 

1622 02-P-19174 37,422.00 37,800.00 31,745.38 09/23/2016 360 Corriente 

1623 02-P-19178 38,499.99 49,999.00 36,592.22 06/28/2019 360 Corriente 

1624 02-P-19184 35,400.00 40,000.00 29,703.46 11/29/2016 360 Corriente 

1625 02-P-19186 35,394.95 39,995.00 31,147.03 06/26/2017 360 Corriente 

1626 02-P-19188 40,399.00 49,900.00 35,242.44 11/29/2016 360 Corriente 

1627 02-P-19190 40,500.00 50,000.00 35,532.38 11/22/2016 360 Corriente 

1628 02-P-19193 56,691.36 57,264.00 51,502.50 11/21/2017 360 Corriente 

1629 02-P-19202 40,500.00 50,000.00 37,001.29 04/06/2018 360 Corriente 

1630 02-P-19212 40,500.00 50,000.00 36,418.54 06/26/2017 360 Corriente 

1631 02-P-19215 39,498.99 49,999.00 36,698.46 10/12/2018 360 Corriente 

1632 02-P-19226 40,449.50 49,950.00 39,385.84 01/02/2020 300 Corriente 

1633 02-P-19228 55,464.75 56,025.00 48,876.98 06/29/2016 360 Corriente 

1634 02-P-19246 40,500.00 50,000.00 35,531.70 11/02/2016 360 Corriente 

1635 02-P-19247 40,500.00 50,000.00 35,999.27 12/20/2016 360 Corriente 

1636 02-P-19248 59,598.00 60,200.00 54,805.29 04/27/2018 360 Corriente 

1637 02-P-19251 40,399.00 49,900.00 35,827.40 01/30/2017 360 Corriente 

1638 02-P-19260 40,500.00 50,000.00 34,951.80 11/02/2016 360 Corriente 

1639 02-P-19263 79,199.99 79,999.99 70,452.96 04/07/2017 360 Corriente 

1640 02-P-19277 47,520.00 48,000.00 42,015.22 01/25/2017 360 Corriente 

1641 02-P-19280 55,436.54 55,996.50 50,907.86 06/11/2018 360 Corriente 

1642 02-P-19281 79,199.01 79,999.00 69,438.91 03/28/2017 360 Corriente 

1643 02-P-19282 35,150.00 45,000.00 30,698.70 11/16/2016 360 Corriente 

1644 02-P-19290 35,394.95 39,995.00 30,631.57 03/07/2017 360 Corriente 

1645 02-P-19291 35,394.95 39,995.00 30,681.24 03/30/2017 360 Corriente 

1646 02-P-19292 35,400.00 40,000.00 30,130.85 11/17/2016 360 Corriente 

1647 02-P-19297 58,905.00 59,500.00 51,104.71 08/22/2016 360 Corriente 

1648 02-P-19299 40,500.00 50,000.00 35,392.24 11/23/2016 360 Corriente 

1649 02-P-19304 64,350.00 65,000.00 56,659.03 07/22/2016 360 Corriente 

1650 02-P-19305 40,500.00 50,000.00 35,972.01 04/28/2017 360 Corriente 

1651 02-P-19307 40,500.00 50,000.00 36,342.68 07/17/2017 360 Corriente 

1652 02-P-19310 52,585.25 56,025.00 46,798.36 08/16/2016 360 Corriente 

1653 02-P-19315 35,394.95 39,995.00 30,725.78 06/29/2017 360 Corriente 

1654 02-P-19319 48,510.00 49,000.00 41,977.33 10/27/2016 360 Corriente 

1655 02-P-19328 65,663.27 66,326.53 57,246.76 09/15/2016 360 Corriente 

1656 02-P-19329 40,500.00 50,000.00 35,706.59 12/22/2016 360 Corriente 

1657 02-P-19330 48,510.00 49,000.00 42,128.68 08/25/2016 360 Corriente 

1658 02-P-19336 79,200.00 80,000.00 70,861.90 07/28/2017 360 Corriente 

1659 02-P-19343 59,132.70 59,730.00 52,545.78 08/03/2017 360 Corriente 

1660 02-P-19345 35,394.95 39,995.00 29,784.40 11/24/2016 360 Corriente 

1661 02-P-19351 40,500.00 50,000.00 36,735.11 01/04/2018 360 Corriente 

1662 02-P-19352 40,500.00 50,000.00 36,374.76 07/03/2017 360 Corriente 

1663 02-P-19361 44,550.00 45,000.00 38,491.54 07/15/2016 360 Corriente 

1664 02-P-19366 49,500.00 50,000.00 43,662.51 04/27/2017 360 Corriente 
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1665 02-P-19368 40,500.00 50,000.00 35,648.82 12/27/2016 360 Corriente 

1666 02-P-19374 40,500.00 50,000.00 36,596.64 05/08/2017 360 Corriente 

1667 02-P-19378 40,500.00 50,000.00 35,885.21 04/19/2017 360 Corriente 

1668 02-P-19405 40,500.00 50,000.00 36,366.83 06/05/2017 360 Corriente 

1669 02-P-19410 40,399.00 49,900.00 35,862.17 10/06/2016 360 Corriente 

1670 02-P-19415 40,169.50 49,900.00 35,325.83 10/14/2016 360 Corriente 

1671 02-P-19422 40,500.00 50,000.00 36,240.90 06/23/2017 360 Corriente 

1672 02-P-19427 40,000.00 50,000.00 34,984.18 12/30/2016 360 Corriente 

1673 02-P-19430 40,500.00 50,000.00 35,449.92 10/05/2016 360 Corriente 

1674 02-P-19432 48,510.00 49,000.00 42,174.05 10/28/2016 360 Corriente 

1675 02-P-19458 35,394.95 39,995.00 31,421.47 06/20/2017 360 Corriente 

1676 02-P-19471 35,400.00 40,000.00 30,161.14 11/29/2016 360 Corriente 

1677 02-P-19473 49,500.00 50,000.00 45,229.76 07/27/2017 360 Corriente 

1678 02-P-19484 40,500.00 50,000.00 38,865.34 09/23/2019 360 Corriente 

1679 02-P-19491 74,675.60 75,429.90 68,564.47 06/04/2018 360 Corriente 

1680 02-P-19494 40,500.00 50,000.00 36,882.78 10/19/2017 360 Corriente 

1681 02-P-19497 35,394.95 39,995.00 30,203.17 02/24/2017 360 Corriente 

1682 02-P-19501 78,560.00 80,000.00 70,684.02 07/27/2017 360 Corriente 

1683 02-P-19505 79,200.00 80,000.00 71,037.66 08/04/2017 360 Corriente 

1684 02-P-19507 40,500.00 50,000.00 38,928.58 10/03/2019 360 Corriente 

1685 02-P-19519 39,500.00 50,000.00 34,798.25 03/31/2017 360 Corriente 

1686 02-P-19538 40,500.00 50,000.00 38,426.21 07/17/2019 360 Corriente 

1687 02-P-19543 79,200.00 80,000.00 70,780.71 07/25/2017 360 Corriente 

1688 02-P-19549 43,524.95 52,995.00 42,960.77 03/10/2020 360 Corriente 

1689 02-P-19550 40,500.00 50,000.00 35,369.30 09/28/2016 360 Corriente 

1690 02-P-19551 40,500.00 50,000.00 38,037.81 07/20/2018 360 Corriente 

1691 02-P-19554 39,200.00 50,000.00 37,793.45 01/27/2020 360 Corriente 

1692 02-P-19557 40,500.00 50,000.00 35,370.45 01/16/2017 360 Corriente 

1693 02-P-19575 35,400.00 40,000.00 30,978.62 11/17/2016 360 Corriente 

1694 02-P-19589 79,200.00 80,000.00 71,631.91 07/26/2017 360 Corriente 

1695 02-P-19596 39,500.00 50,000.00 35,524.22 08/14/2017 360 Corriente 

1696 02-P-19599 39,500.00 50,000.00 36,163.70 10/06/2017 360 Corriente 

1697 02-P-19600 40,500.00 50,000.00 36,031.44 08/07/2017 360 Corriente 

1698 02-P-19605 55,589.99 56,151.50 50,374.90 02/05/2018 360 Corriente 

1699 02-P-19607 39,599.74 39,999.73 39,009.44 12/11/2020 360 Corriente 

1700 02-P-19608 47,000.00 50,000.00 41,938.88 05/24/2017 360 Corriente 

1701 02-P-19612 35,394.95 39,995.00 29,907.48 01/11/2017 360 Corriente 

1702 02-P-19622 40,500.00 50,000.00 35,933.84 03/28/2017 360 Corriente 

1703 02-P-19625 40,500.00 50,000.00 36,839.29 05/22/2018 360 Corriente 

1704 02-P-19629 40,500.00 50,000.00 38,621.42 07/29/2019 360 Corriente 

1705 02-P-19634 40,494.95 49,995.00 37,599.55 07/30/2018 360 Corriente 

1706 02-P-19640 40,500.00 50,000.00 36,218.88 08/10/2017 360 Corriente 

1707 02-P-19642 40,500.00 50,000.00 35,437.76 12/27/2016 360 Corriente 

1708 02-P-19647 40,500.00 50,000.00 36,234.81 06/06/2017 360 Corriente 
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1709 02-P-19652 40,500.00 50,000.00 38,001.90 05/07/2018 360 Corriente 

1710 02-P-19657 40,500.00 50,000.00 35,627.10 11/14/2016 360 Corriente 

1711 02-P-19658 40,500.00 50,000.00 36,308.77 05/30/2017 360 Corriente 

1712 02-P-19662 30,400.00 40,000.00 25,868.24 11/07/2016 360 Corriente 

1713 02-P-19664 30,394.95 39,995.00 26,395.23 03/30/2017 360 Corriente 

1714 02-P-19666 40,500.00 50,000.00 35,236.35 10/05/2016 360 Corriente 

1715 02-P-19668 40,500.00 50,000.00 36,061.65 05/17/2017 360 Corriente 

1716 02-P-19677 102,506.82 104,041.50 93,966.46 04/04/2018 360 Corriente 

1717 02-P-19687 40,500.00 50,000.00 36,489.82 09/25/2017 360 Corriente 

1718 02-P-19689 40,500.00 50,000.00 35,956.04 05/19/2017 360 Corriente 

1719 02-P-19697 78,705.00 79,500.00 71,818.07 02/16/2018 360 Corriente 

1720 02-P-19698 39,500.00 50,000.00 36,019.83 01/19/2018 360 Corriente 

1721 02-P-19701 39,500.00 50,000.00 36,370.27 05/24/2018 360 Corriente 

1722 02-P-19702 40,500.00 50,000.00 35,764.66 02/06/2017 360 Corriente 

1723 02-P-19703 76,824.00 77,600.00 67,733.63 03/31/2017 360 Corriente 

1724 02-P-19710 46,035.00 46,500.00 40,451.44 12/20/2016 360 Corriente 

1725 02-P-19711 35,400.00 40,000.00 30,632.82 02/22/2017 360 Corriente 

1726 02-P-19717 54,762.45 55,315.60 49,165.04 12/29/2016 360 Corriente 

1727 02-P-19719 40,500.00 50,000.00 36,057.42 02/14/2017 360 Corriente 

1728 02-P-19720 40,500.00 50,000.00 35,921.24 02/13/2017 360 Corriente 

1729 02-P-19729 40,449.50 49,950.00 38,672.73 03/27/2019 360 Corriente 

1730 02-P-19731 40,500.00 50,000.00 35,474.87 11/09/2016 360 Corriente 

1731 02-P-19733 40,000.00 50,000.00 35,642.96 04/26/2017 360 Corriente 

1732 02-P-19737 40,494.95 49,995.00 39,879.88 11/02/2020 360 Corriente 

1733 02-P-19740 35,400.00 40,000.00 29,837.10 04/29/2017 360 Corriente 

1734 02-P-19741 64,350.00 65,000.00 56,811.08 02/24/2017 360 Corriente 

1735 02-P-19745 38,510.00 49,000.00 33,986.70 03/31/2017 360 Corriente 

1736 02-P-19746 40,500.00 50,000.00 36,347.31 06/05/2017 360 Corriente 

1737 02-P-19751 39,500.00 50,000.00 36,308.95 05/09/2018 360 Corriente 

1738 02-P-19756 40,500.00 50,000.00 36,480.53 06/09/2017 360 Corriente 

1739 02-P-19760 40,500.00 50,000.00 37,732.58 11/27/2018 360 Corriente 

1740 02-P-19761 40,500.00 50,000.00 37,158.67 04/26/2018 360 Corriente 

1741 02-P-19771 72,220.50 72,950.00 64,927.43 11/01/2017 360 Corriente 

1742 02-P-19783 63,359.01 63,999.00 55,885.91 03/10/2017 360 Corriente 

1743 02-P-19785 64,449.00 65,100.00 59,155.77 03/21/2018 360 Corriente 

1744 02-P-19786 50,787.00 51,300.00 46,063.27 01/23/2018 360 Corriente 

1745 02-P-19794 39,500.00 50,000.00 36,285.76 06/25/2018 360 Corriente 

1746 02-P-19800 40,399.00 49,900.00 37,286.03 06/26/2018 360 Corriente 

1747 02-P-19803 65,785.50 66,450.00 62,763.51 10/03/2019 360 Corriente 

1748 02-P-19807 40,500.00 50,000.00 38,272.35 07/10/2019 360 Corriente 

1749 02-P-19808 40,494.95 49,995.00 36,801.24 02/02/2018 360 Corriente 

1750 02-P-19809 61,182.00 61,800.00 55,871.39 05/09/2018 360 Corriente 

1751 02-P-19818 40,500.00 50,000.00 36,259.80 07/25/2017 360 Corriente 

1752 02-P-19822 79,645.00 84,500.00 74,058.90 09/07/2017 360 Corriente 
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1753 02-P-19829 30,394.95 39,995.00 25,632.59 04/06/2017 360 Corriente 

1754 02-P-19833 40,500.00 50,000.00 35,529.78 02/23/2017 360 Corriente 

1755 02-P-19836 48,580.00 58,000.00 43,162.52 06/05/2017 360 Corriente 

1756 02-P-19839 54,450.00 55,000.00 48,782.93 10/20/2017 360 Corriente 

1757 02-P-19840 53,460.00 54,000.00 46,919.70 11/16/2016 360 Corriente 

1758 02-P-19841 40,399.00 49,900.00 36,791.83 08/30/2017 360 Corriente 

1759 02-P-19853 39,500.00 50,000.00 36,530.58 08/27/2018 360 Corriente 

1760 02-P-19854 40,500.00 50,000.00 38,277.31 05/23/2018 360 Corriente 

1761 02-P-19858 58,806.00 59,400.00 52,191.59 04/19/2017 360 Corriente 

1762 02-P-19865 78,705.00 79,500.00 69,411.37 02/08/2017 360 Corriente 

1763 02-P-19870 40,403.04 49,904.00 36,231.94 07/19/2017 360 Corriente 

1764 02-P-19876 40,500.00 50,000.00 36,249.90 07/27/2017 360 Corriente 

1765 02-P-19884 76,752.00 79,950.00 68,731.70 08/18/2017 360 Corriente 

1766 02-P-19887 40,500.00 50,000.00 35,275.65 05/17/2017 360 Corriente 

1767 02-P-19900 35,394.95 39,995.00 30,464.68 01/12/2017 360 Corriente 

1768 02-P-19910 30,394.95 39,995.00 26,388.59 06/27/2017 360 Corriente 

1769 02-P-19912 39,000.00 50,000.00 36,171.20 09/18/2018 360 Corriente 

1770 02-P-19916 74,250.00 75,000.00 65,980.38 02/09/2017 360 Corriente 

1771 02-P-19917 40,500.00 50,000.00 36,445.28 04/25/2018 360 Corriente 

1772 02-P-19922 35,394.95 39,995.00 31,099.29 03/30/2017 360 Corriente 

1773 02-P-19924 40,500.00 50,000.00 37,690.28 08/17/2018 360 Corriente 

1774 02-P-19925 40,500.00 50,000.00 36,535.45 01/17/2018 360 Corriente 

1775 02-P-19926 49,500.00 50,000.00 47,290.27 08/09/2019 360 Corriente 

1776 02-P-19928 58,311.00 58,900.00 51,291.02 11/01/2016 360 Corriente 

1777 02-P-19930 40,500.00 50,000.00 36,312.50 08/03/2017 360 Corriente 

1778 02-P-19931 52,074.00 52,600.00 47,405.34 01/03/2018 360 Corriente 

1779 02-P-19934 49,500.00 50,000.00 44,388.64 09/19/2017 360 Corriente 

1780 02-P-19937 39,500.00 50,000.00 35,907.22 01/19/2018 360 Corriente 

1781 02-P-19941 40,500.00 50,000.00 35,875.97 03/14/2017 360 Corriente 

1782 02-P-19943 79,200.00 80,000.00 69,741.69 11/25/2016 360 Corriente 

1783 02-P-19945 78,705.00 79,500.00 70,154.14 11/21/2016 360 Corriente 

1784 02-P-19958 39,500.00 50,000.00 36,055.66 03/21/2018 360 Corriente 

1785 02-P-19959 40,500.00 50,000.00 35,574.00 01/16/2017 360 Corriente 

1786 02-P-19960 117,958.50 119,150.00 107,873.37 06/18/2018 360 Corriente 

1787 02-P-19970 40,500.00 50,000.00 35,775.40 07/18/2017 360 Corriente 

1788 02-P-19974 62,441.49 64,070.78 56,164.15 01/26/2017 360 Corriente 

1789 02-P-19976 51,975.00 52,500.00 45,803.09 02/06/2017 360 Corriente 

1790 02-P-19977 40,000.00 50,000.00 37,750.82 03/11/2019 360 Corriente 

1791 02-P-19982 40,344.95 49,995.00 35,970.21 08/14/2017 360 Corriente 

1792 02-P-19985 40,500.00 50,000.00 36,434.99 08/10/2017 360 Corriente 

1793 02-P-19986 40,500.00 50,000.00 33,376.07 03/31/2017 360 Corriente 

1794 02-P-19990 40,500.00 50,000.00 36,680.44 01/08/2018 360 Corriente 

1795 02-P-20002 40,500.00 50,000.00 35,530.29 04/17/2017 360 Corriente 

1796 02-P-20004 39,500.00 50,000.00 36,718.36 04/25/2018 360 Corriente 
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1797 02-P-20013 40,399.00 49,900.00 34,603.72 01/30/2018 240 Corriente 

1798 02-P-20018 35,400.00 40,000.00 31,354.06 04/29/2017 360 Corriente 

1799 02-P-20020 35,394.95 39,995.00 30,526.03 03/27/2017 360 Corriente 

1800 02-P-20022 40,500.00 50,000.00 36,159.52 05/30/2017 360 Corriente 

1801 02-P-20028 40,300.00 50,000.00 35,839.01 04/11/2017 360 Corriente 

1802 02-P-20033 40,489.90 49,990.00 37,252.25 10/06/2017 360 Corriente 

1803 02-P-20035 40,500.00 50,000.00 36,407.06 10/13/2017 360 Corriente 

1804 02-P-20036 33,885.00 38,500.00 30,400.71 05/11/2018 360 Corriente 

1805 02-P-20043 40,494.95 49,995.00 36,524.09 12/01/2017 360 Corriente 

1806 02-P-20044 40,500.00 50,000.00 36,662.03 12/11/2017 360 Corriente 

1807 02-P-20045 39,500.00 50,000.00 36,216.98 06/13/2018 360 Corriente 

1808 02-P-20050 40,500.00 50,000.00 36,334.76 09/14/2017 360 Corriente 

1809 02-P-20061 66,825.00 67,500.00 63,126.57 07/18/2019 360 Corriente 

1810 02-P-20062 58,804.00 61,000.00 53,266.22 12/18/2017 360 Corriente 

1811 02-P-20068 39,500.00 50,000.00 35,430.46 09/19/2017 360 Corriente 

1812 02-P-20070 39,500.00 50,000.00 38,075.98 01/30/2020 360 Corriente 

1813 02-P-20072 73,050.00 75,000.00 63,385.99 06/22/2017 360 Corriente 

1814 02-P-20088 40,500.00 50,000.00 35,215.37 07/27/2017 360 Corriente 

1815 02-P-20089 40,500.00 50,000.00 36,022.95 04/27/2017 360 Corriente 

1816 02-P-20094 40,500.00 50,000.00 36,001.60 03/14/2017 360 Corriente 

1817 02-P-20096 40,000.00 50,000.00 36,583.44 02/28/2018 360 Corriente 

1818 02-P-20098 39,500.00 50,000.00 37,333.25 07/11/2019 360 Corriente 

1819 02-P-20102 35,400.00 40,000.00 30,464.11 02/10/2017 360 Corriente 

1820 02-P-20103 40,500.00 50,000.00 37,099.54 05/15/2018 360 Corriente 

1821 02-P-20114 49,500.00 50,000.00 43,780.43 03/08/2017 360 Corriente 

1822 02-P-20120 40,500.00 50,000.00 36,281.84 09/19/2017 360 Corriente 

1823 02-P-20136 60,390.00 61,000.00 53,141.71 01/18/2017 360 Corriente 

1824 02-P-20137 49,500.00 50,000.00 43,771.25 01/26/2017 360 Corriente 

1825 02-P-20141 59,320.80 59,920.00 52,844.16 05/16/2017 360 Corriente 

1826 02-P-20152 67,320.00 68,000.00 60,069.08 01/31/2017 360 Corriente 

1827 02-P-20155 40,500.00 50,000.00 36,822.34 02/08/2018 360 Corriente 

1828 02-P-20159 40,500.00 50,000.00 36,738.70 08/07/2017 360 Corriente 

1829 02-P-20162 40,500.00 50,000.00 35,410.97 01/22/2018 360 Corriente 

1830 02-P-20164 40,000.00 50,000.00 37,401.23 01/24/2019 360 Corriente 

1831 02-P-20165 58,311.00 58,900.00 52,218.39 04/21/2017 360 Corriente 

1832 02-P-20169 64,992.00 67,700.00 57,855.86 05/29/2017 360 Corriente 

1833 02-P-20172 40,344.95 49,995.00 35,922.26 05/24/2017 360 Corriente 

1834 02-P-20176 39,500.00 50,000.00 37,276.73 03/29/2019 360 Corriente 

1835 02-P-20179 35,400.00 40,000.00 30,972.90 09/01/2017 360 Corriente 

1836 02-P-20180 40,000.00 50,000.00 36,975.37 07/16/2018 360 Corriente 

1837 02-P-20184 40,500.00 50,000.00 35,999.13 05/25/2017 360 Corriente 

1838 02-P-20189 40,500.00 50,000.00 35,722.50 04/17/2017 360 Corriente 

1839 02-P-20193 40,500.00 50,000.00 36,477.15 10/27/2017 360 Corriente 

1840 02-P-20209 61,223.54 62,473.00 55,625.54 01/24/2018 360 Corriente 
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1841 02-P-20212 45,540.00 46,000.00 42,674.02 08/30/2018 360 Corriente 

1842 02-P-20214 40,000.00 50,000.00 37,119.47 10/30/2018 360 Corriente 

1843 02-P-20216 40,000.00 50,000.00 37,504.01 01/21/2019 360 Corriente 

1844 02-P-20217 40,000.00 50,000.00 36,935.37 09/29/2018 360 Corriente 

1845 02-P-20224 65,861.09 66,526.36 59,315.20 10/13/2017 360 Corriente 

1846 02-P-20228 40,000.00 50,000.00 35,972.49 09/29/2017 360 Corriente 

1847 02-P-20239 79,200.00 80,000.00 69,840.61 03/07/2017 360 Corriente 

1848 02-P-20241 40,500.00 50,000.00 35,962.29 06/12/2017 360 Corriente 

1849 02-P-20242 64,349.01 64,999.00 57,310.20 07/20/2017 360 Corriente 

1850 02-P-20250 40,500.00 50,000.00 37,501.65 07/09/2018 360 Corriente 

1851 02-P-20251 40,000.00 50,000.00 36,709.51 10/09/2017 360 Corriente 

1852 02-P-20257 78,210.00 79,000.00 69,916.76 06/28/2017 360 Corriente 

1853 02-P-20265 40,500.00 50,000.00 37,182.55 07/11/2018 360 Corriente 

1854 02-P-20268 40,500.00 50,000.00 37,645.34 10/25/2018 360 Corriente 

1855 02-P-20281 40,500.00 50,000.00 36,104.72 06/13/2017 360 Corriente 

1856 02-P-20284 40,500.00 50,000.00 37,997.35 03/14/2019 360 Corriente 

1857 02-P-20299 40,500.00 50,000.00 36,481.76 07/18/2017 360 Corriente 

1858 02-P-20300 57,919.61 58,504.65 51,904.72 07/21/2017 360 Corriente 

1859 02-P-20302 72,960.00 76,000.00 65,359.71 07/13/2017 360 Corriente 

1860 02-P-20305 40,000.00 50,000.00 37,132.07 07/05/2018 360 Corriente 

1861 02-P-20306 39,500.00 50,000.00 36,747.08 10/08/2018 360 Corriente 

1862 02-P-20310 54,450.00 55,000.00 48,379.23 10/23/2017 360 Corriente 

1863 02-P-20312 40,500.00 50,000.00 36,598.07 09/26/2017 360 Corriente 

1864 02-P-20313 40,500.00 50,000.00 36,027.39 08/09/2017 360 Corriente 

1865 02-P-20314 59,400.00 60,000.00 53,078.60 07/04/2017 360 Corriente 

1866 02-P-20315 55,028.95 55,584.80 49,032.52 05/08/2017 360 Corriente 

1867 02-P-20329 40,500.00 50,000.00 36,133.52 06/06/2017 360 Corriente 

1868 02-P-20337 40,500.00 50,000.00 36,015.56 10/13/2017 360 Corriente 

1869 02-P-20338 70,290.00 71,000.00 62,100.46 04/21/2017 360 Corriente 

1870 02-P-20342 40,500.00 50,000.00 37,813.61 11/13/2018 360 Corriente 

1871 02-P-20344 40,500.00 50,000.00 37,215.20 05/29/2018 360 Corriente 

1872 02-P-20347 69,300.00 70,000.00 61,152.13 04/19/2017 360 Corriente 

1873 02-P-20351 39,500.00 50,000.00 35,284.52 05/25/2017 360 Corriente 

1874 02-P-20352 35,400.00 40,000.00 31,219.05 07/19/2017 360 Corriente 

1875 02-P-20353 40,489.90 49,990.00 36,216.35 09/13/2017 360 Corriente 

1876 02-P-20356 40,000.00 50,000.00 36,941.39 08/20/2018 360 Corriente 

1877 02-P-20357 59,400.00 60,000.00 53,273.81 07/26/2017 360 Corriente 

1878 02-P-20359 40,500.00 50,000.00 36,135.81 06/27/2017 360 Corriente 

1879 02-P-20364 35,400.00 40,000.00 31,370.58 05/19/2017 360 Corriente 

1880 02-P-20365 35,394.95 39,995.00 31,864.56 05/18/2018 360 Corriente 

1881 02-P-20368 40,500.00 50,000.00 36,102.51 09/22/2017 360 Corriente 

1882 02-P-20369 40,500.00 50,000.00 36,704.88 08/09/2017 360 Corriente 

1883 02-P-20370 40,500.00 50,000.00 37,583.06 08/02/2018 360 Corriente 

1884 02-P-20373 40,500.00 50,000.00 37,645.03 10/08/2018 360 Corriente 
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1885 02-P-20377 58,392.00 59,200.00 52,427.20 06/08/2017 360 Corriente 

1886 02-P-20378 50,510.60 51,040.00 45,963.45 02/19/2018 360 Corriente 

1887 02-P-20382 30,394.95 39,995.00 26,585.52 08/11/2017 360 Corriente 

1888 02-P-20386 79,200.00 80,000.00 71,513.27 07/27/2017 360 Corriente 

1889 02-P-20387 51,480.00 52,000.00 46,001.51 09/08/2017 360 Corriente 

1890 02-P-20388 43,500.00 58,000.00 36,028.55 09/06/2017 240 Corriente 

1891 02-P-20390 30,394.95 39,995.00 26,722.01 07/10/2017 360 Corriente 

1892 02-P-20401 40,000.00 50,000.00 37,618.18 03/29/2019 360 Corriente 

1893 02-P-20407 35,394.95 39,995.00 31,549.00 01/30/2018 360 Corriente 

1894 02-P-20409 40,494.95 49,995.00 36,145.34 05/30/2017 360 Corriente 

1895 02-P-20410 35,400.00 40,000.00 30,762.05 04/29/2017 360 Corriente 

1896 02-P-20411 35,394.95 39,995.00 30,739.40 08/15/2017 360 Corriente 

1897 02-P-20417 51,975.00 52,500.00 47,542.54 06/21/2017 360 Corriente 

1898 02-P-20418 40,494.95 49,995.00 37,066.68 12/20/2017 360 Corriente 

1899 02-P-20435 71,366.59 72,087.47 63,949.61 09/28/2017 360 Corriente 

1900 02-P-20436 40,500.00 50,000.00 37,316.09 06/25/2018 360 Corriente 

1901 02-P-20448 51,975.00 52,500.00 44,598.82 05/17/2017 360 Corriente 

1902 02-P-20449 69,299.01 69,999.00 62,895.39 11/21/2017 360 Corriente 

1903 02-P-20450 40,494.95 49,995.00 36,082.65 06/15/2017 360 Corriente 

1904 02-P-20472 49,500.00 50,000.00 45,276.95 08/14/2017 360 Corriente 

1905 02-P-20476 40,344.95 49,995.00 36,591.63 12/19/2017 360 Corriente 

1906 02-P-20483 40,500.00 50,000.00 37,719.74 07/30/2018 360 Corriente 

1907 02-P-20489 59,770.00 69,500.00 53,523.58 02/22/2018 348 Corriente 

1908 02-P-20490 40,494.95 49,995.00 37,412.09 10/29/2018 360 Corriente 

1909 02-P-20505 49,000.00 50,000.00 43,927.54 09/21/2017 360 Corriente 

1910 02-P-20506 40,500.00 50,000.00 37,832.79 06/19/2018 360 Corriente 

1911 02-P-20507 40,500.00 50,000.00 36,302.37 07/26/2017 360 Corriente 

1912 02-P-20519 40,500.00 50,000.00 37,060.60 03/15/2018 360 Corriente 

1913 02-P-20528 40,199.90 49,990.00 36,279.91 09/25/2017 360 Corriente 

1914 02-P-20530 70,484.39 71,196.36 65,339.04 09/21/2018 360 Corriente 

1915 02-P-20532 40,494.95 49,995.00 36,516.38 09/15/2017 360 Corriente 

1916 02-P-20534 67,815.00 68,500.00 63,045.85 06/13/2018 360 Corriente 

1917 02-P-20535 40,500.00 50,000.00 36,444.13 09/07/2017 360 Corriente 

1918 02-P-20538 40,500.00 50,000.00 36,923.44 02/23/2018 360 Corriente 

1919 02-P-20540 40,500.00 50,000.00 37,604.96 09/27/2017 360 Corriente 

1920 02-P-20559 69,300.00 70,000.00 63,062.78 02/08/2018 360 Corriente 

1921 02-P-20564 51,975.00 52,500.00 46,865.82 05/19/2017 360 Corriente 

1922 02-P-20574 40,500.00 50,000.00 37,532.25 08/24/2018 360 Corriente 

1923 02-P-20581 40,344.95 49,995.00 36,308.48 09/05/2017 360 Corriente 

1924 02-P-20586 40,500.00 50,000.00 36,963.13 03/13/2018 360 Corriente 

1925 02-P-20588 74,927.16 75,684.00 70,202.46 08/20/2018 360 Corriente 

1926 02-P-20594 40,500.00 50,000.00 36,257.81 09/21/2017 360 Corriente 

1927 02-P-20595 49,489.90 49,990.00 44,379.42 08/15/2017 360 Corriente 

1928 02-P-20596 40,500.00 50,000.00 36,486.10 08/07/2017 360 Corriente 
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1929 02-P-20598 61,110.00 63,000.00 56,309.29 11/07/2017 360 Corriente 

1930 02-P-20604 40,494.95 49,995.00 36,429.10 08/08/2017 360 Corriente 

1931 02-P-20611 67,329.25 68,009.35 61,486.83 03/29/2018 360 Corriente 

1932 02-P-20614 40,500.00 50,000.00 37,015.23 10/22/2018 360 Corriente 

1933 02-P-20615 77,800.00 80,000.00 70,166.64 10/17/2017 360 Corriente 

1934 02-P-20618 40,500.00 50,000.00 37,652.70 05/30/2018 360 Corriente 

1935 02-P-20625 40,500.00 50,000.00 36,884.75 10/28/2017 360 Corriente 

1936 02-P-20626 56,579.99 57,999.00 53,817.49 07/30/2019 360 Corriente 

1937 02-P-20633 69,300.00 70,000.00 62,015.56 08/25/2017 360 Corriente 

1938 02-P-20649 86,784.00 90,400.00 78,570.35 03/26/2018 360 Corriente 

1939 02-P-20651 40,500.00 50,000.00 37,950.27 12/29/2018 360 Corriente 

1940 02-P-20652 40,500.00 50,000.00 36,404.54 07/25/2017 360 Corriente 

1941 02-P-20659 40,500.00 50,000.00 36,422.36 10/24/2017 360 Corriente 

1942 02-P-20662 40,500.00 50,000.00 37,304.40 03/02/2018 360 Corriente 

1943 02-P-20665 40,500.00 50,000.00 36,439.54 09/01/2017 360 Corriente 

1944 02-P-20673 40,500.00 50,000.00 36,477.70 04/25/2018 360 Corriente 

1945 02-P-20674 40,500.00 50,000.00 36,954.11 03/21/2018 360 Corriente 

1946 02-P-20677 44,550.00 45,000.00 41,350.30 09/24/2018 360 Corriente 

1947 02-P-20678 40,500.00 50,000.00 37,246.62 05/31/2018 360 Corriente 

1948 02-P-20680 40,500.00 50,000.00 36,648.47 03/20/2018 360 Corriente 

1949 02-P-20689 40,500.00 50,000.00 37,959.50 01/10/2019 360 Corriente 

1950 02-P-20696 79,200.00 80,000.00 72,883.62 08/22/2018 360 Corriente 

1951 02-P-20701 40,500.00 50,000.00 37,910.65 01/21/2019 360 Corriente 

1952 02-P-20702 79,199.01 79,999.00 74,025.40 08/08/2018 360 Corriente 

1953 02-P-20708 39,498.99 49,999.00 36,890.21 09/19/2018 360 Corriente 

1954 02-P-20709 39,498.99 49,999.00 36,292.29 06/20/2018 360 Corriente 

1955 02-P-20715 40,490.21 40,899.20 37,896.05 05/14/2018 360 Corriente 

1956 02-P-20725 40,500.00 50,000.00 37,351.84 06/19/2018 360 Corriente 

1957 02-P-20726 39,498.99 49,999.00 36,396.03 08/14/2018 360 Corriente 

1958 02-P-20729 40,500.00 50,000.00 36,447.80 11/27/2017 360 Corriente 

1959 02-P-20732 40,500.00 50,000.00 37,518.18 07/30/2018 360 Corriente 

1960 02-P-20744 40,500.00 50,000.00 37,105.66 06/04/2018 360 Corriente 

1961 02-P-20746 40,500.00 50,000.00 37,036.36 01/05/2018 360 Corriente 

1962 02-P-20752 79,200.00 80,000.00 73,461.43 10/09/2018 360 Corriente 

1963 02-P-20756 47,570.00 57,000.00 45,130.07 06/27/2019 360 Corriente 

1964 02-P-20760 40,494.95 49,995.00 38,748.31 09/03/2019 360 Corriente 

1965 02-P-20762 39,000.00 50,000.00 34,992.89 12/05/2017 360 Corriente 

1966 02-P-20764 56,579.99 57,999.00 54,009.48 08/08/2019 360 Corriente 

1967 02-P-20767 40,500.00 50,000.00 39,111.39 06/20/2019 360 Corriente 

1968 02-P-20769 39,498.99 49,999.00 36,593.13 06/19/2018 360 Corriente 

1969 02-P-20776 40,500.00 50,000.00 36,516.58 10/26/2017 360 Corriente 

1970 02-P-20782 39,498.99 49,999.00 36,316.93 06/22/2018 360 Corriente 

1971 02-P-20784 40,494.95 49,995.00 37,245.73 10/19/2018 360 Corriente 

1972 02-P-20785 40,494.95 49,995.00 37,459.93 06/25/2018 360 Corriente 
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1973 02-P-20789 40,500.00 50,000.00 37,323.01 06/25/2018 360 Corriente 

1974 02-P-20794 59,400.00 60,000.00 56,656.60 06/17/2019 360 Corriente 

1975 02-P-20795 58,560.00 60,000.00 54,141.60 03/30/2019 360 Corriente 

1976 02-P-20808 65,475.00 67,500.00 61,722.53 11/08/2018 360 Corriente 

1977 02-P-20809 39,500.00 50,000.00 37,611.24 07/15/2019 360 Corriente 

1978 02-P-20810 38,946.11 49,995.00 35,614.56 04/06/2018 360 Corriente 

1979 02-P-20820 40,000.00 50,000.00 37,155.46 08/28/2018 360 Corriente 

1980 02-P-20825 40,000.00 50,000.00 36,480.79 01/26/2018 360 Corriente 

1981 02-P-20839 40,500.00 50,000.00 36,808.45 01/30/2018 360 Corriente 

1982 02-P-20841 71,484.37 72,206.44 66,595.39 09/21/2018 360 Corriente 

1983 02-P-20849 40,500.00 50,000.00 36,288.85 08/01/2017 360 Corriente 

1984 02-P-20852 40,500.00 50,000.00 37,718.24 07/06/2018 360 Corriente 

1985 02-P-20855 40,494.95 49,995.00 38,750.73 09/18/2019 360 Corriente 

1986 02-P-20857 40,500.00 50,000.00 38,878.95 10/07/2019 360 Corriente 

1987 02-P-20860 40,000.00 50,000.00 37,732.09 02/15/2019 360 Corriente 

1988 02-P-20866 40,000.00 50,000.00 36,624.89 04/25/2018 360 Corriente 

1989 02-P-20873 40,449.50 49,950.00 37,467.85 08/21/2018 360 Corriente 

1990 02-P-20874 49,500.00 50,000.00 44,902.19 04/06/2018 360 Corriente 

1991 02-P-20880 79,200.00 80,000.00 71,003.78 07/27/2017 360 Corriente 

1992 02-P-20882 40,500.00 50,000.00 37,450.38 08/27/2018 360 Corriente 

1993 02-P-20888 51,975.00 52,500.00 46,497.30 09/08/2017 360 Corriente 

1994 02-P-20894 40,500.00 50,000.00 39,871.61 12/07/2020 360 Corriente 

1995 02-P-20904 39,498.99 49,999.00 36,458.61 06/20/2018 360 Corriente 

1996 02-P-20905 40,500.00 50,000.00 37,509.69 07/05/2018 360 Corriente 

1997 02-P-20907 40,500.00 50,000.00 37,136.55 02/27/2018 360 Corriente 

1998 02-P-20909 79,200.00 80,000.00 71,303.06 11/09/2017 360 Corriente 

1999 02-P-20912 40,500.00 50,000.00 37,878.38 08/08/2018 360 Corriente 

2000 02-P-20914 40,500.00 50,000.00 38,679.45 09/25/2019 360 Corriente 

2001 02-P-20916 40,500.00 50,000.00 39,163.35 01/02/2020 360 Corriente 

2002 02-P-20923 40,000.00 50,000.00 37,214.72 11/20/2018 360 Corriente 

2003 02-P-20928 40,500.00 50,000.00 35,717.01 02/01/2018 360 Corriente 

2004 02-P-20936 39,750.00 50,000.00 37,111.35 08/14/2019 360 Corriente 

2005 02-P-20947 40,500.00 50,000.00 37,288.09 12/15/2017 360 Corriente 

2006 02-P-20951 40,500.00 50,000.00 37,819.82 05/04/2018 360 Corriente 

2007 02-P-20954 40,494.95 49,995.00 36,681.20 12/28/2017 360 Corriente 

2008 02-P-20964 35,394.95 39,995.00 31,634.28 02/06/2018 360 Corriente 

2009 02-P-20970 40,494.95 49,995.00 38,409.54 09/05/2019 360 Corriente 

2010 02-P-20971 40,500.00 50,000.00 36,161.34 09/01/2017 360 Corriente 

2011 02-P-20974 40,500.00 50,000.00 36,886.84 03/12/2018 360 Corriente 

2012 02-P-20976 40,494.95 49,995.00 38,253.33 09/02/2019 360 Corriente 

2013 02-P-20980 49,495.05 49,995.00 45,115.84 03/29/2018 360 Corriente 

2014 02-P-20985 40,494.95 49,995.00 36,476.15 10/30/2017 360 Corriente 

2015 02-P-20990 68,112.00 68,800.00 65,032.21 08/29/2019 360 Corriente 

2016 02-P-20992 40,500.00 50,000.00 37,920.79 02/14/2019 360 Corriente 
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2017 02-P-20995 40,448.99 49,999.00 39,765.88 11/20/2020 360 Corriente 

2018 02-P-21003 40,500.00 50,000.00 35,128.57 10/19/2017 360 Corriente 

2019 02-P-21004 40,500.00 50,000.00 37,252.59 07/20/2018 360 Corriente 

2020 02-P-21006 40,449.50 49,950.00 38,125.28 07/30/2018 360 Corriente 

2021 02-P-21010 40,500.00 50,000.00 36,513.39 10/06/2017 360 Corriente 

2022 02-P-21011 40,500.00 50,000.00 36,353.66 07/28/2017 360 Corriente 

2023 02-P-21021 39,699.95 49,995.00 37,203.37 01/17/2019 360 Corriente 

2024 02-P-21024 40,489.90 49,990.00 39,825.07 10/28/2020 360 Corriente 

2025 02-P-21027 40,494.95 49,995.00 37,364.00 07/24/2018 360 Corriente 

2026 02-P-21031 74,775.00 77,500.00 68,415.83 03/05/2018 360 Corriente 

2027 02-P-21033 40,500.00 50,000.00 37,143.47 01/14/2019 360 Corriente 

2028 02-P-21037 68,805.00 69,500.00 61,512.39 07/17/2017 360 Corriente 

2029 02-P-21040 40,500.00 50,000.00 37,183.76 11/16/2018 360 Corriente 

2030 02-P-21048 56,133.00 56,700.00 51,197.48 01/17/2018 360 Corriente 

2031 02-P-21058 40,500.00 50,000.00 36,277.14 09/04/2017 360 Corriente 

2032 02-P-21071 30,394.95 39,995.00 27,031.07 01/18/2018 360 Corriente 

2033 02-P-21072 40,500.00 50,000.00 36,417.05 10/10/2017 360 Corriente 

2034 02-P-21078 40,500.00 50,000.00 37,694.60 10/09/2018 360 Corriente 

2035 02-P-21088 40,500.00 50,000.00 37,392.59 05/18/2018 360 Corriente 

2036 02-P-21095 40,494.95 49,995.00 37,121.56 07/24/2018 360 Corriente 

2037 02-P-21097 39,498.99 49,999.00 36,451.92 09/20/2018 360 Corriente 

2038 02-P-21115 40,489.90 49,990.00 38,491.47 06/25/2019 360 Corriente 

2039 02-P-21120 51,480.00 52,000.00 46,735.54 01/11/2018 360 Corriente 

2040 02-P-21131 40,494.95 49,995.00 36,458.23 09/26/2017 360 Corriente 

2041 02-P-21141 40,500.00 50,000.00 37,773.53 11/09/2018 360 Corriente 

2042 02-P-21142 40,494.95 49,995.00 38,990.71 01/30/2020 360 Corriente 

2043 02-P-21143 56,579.99 57,999.00 53,912.56 07/24/2019 360 Corriente 

2044 02-P-21147 63,765.00 65,000.00 57,737.44 09/12/2017 360 Corriente 

2045 02-P-21166 40,500.00 50,000.00 38,003.05 01/08/2019 360 Corriente 

2046 02-P-21167 40,500.00 50,000.00 39,885.29 10/05/2020 360 Corriente 

2047 02-P-21169 40,500.00 50,000.00 36,635.36 12/15/2017 360 Corriente 

2048 02-P-21179 35,400.00 40,000.00 31,966.28 06/18/2018 360 Corriente 

2049 02-P-21189 40,500.00 50,000.00 38,345.95 06/24/2019 360 Corriente 

2050 02-P-21190 40,500.00 50,000.00 38,535.90 02/12/2019 360 Corriente 

2051 02-P-21200 40,500.00 50,000.00 37,745.45 11/14/2018 360 Corriente 

2052 02-P-21204 40,494.95 49,995.00 37,417.59 11/09/2017 360 Corriente 

2053 02-P-21205 48,510.00 49,000.00 45,886.55 02/19/2019 360 Corriente 

2054 02-P-21206 39,495.05 49,995.00 37,905.16 09/04/2019 360 Corriente 

2055 02-P-21208 40,500.00 50,000.00 36,769.57 01/05/2018 360 Corriente 

2056 02-P-21211 64,350.00 65,000.00 58,008.44 10/27/2017 360 Corriente 

2057 02-P-21213 40,494.95 49,995.00 37,082.55 03/19/2018 360 Corriente 

2058 02-P-21219 40,494.95 49,995.00 37,597.00 08/17/2018 360 Corriente 

2059 02-P-21223 100,980.00 102,000.00 93,656.28 08/17/2018 360 Corriente 

2060 02-P-21241 40,500.00 50,000.00 36,644.57 12/07/2017 360 Corriente 
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2061 02-P-21245 40,500.00 50,000.00 38,237.32 03/19/2019 360 Corriente 

2062 02-P-21260 79,200.00 80,000.00 71,455.85 10/27/2017 360 Corriente 

2063 02-P-21266 40,500.00 50,000.00 37,085.60 12/15/2017 360 Corriente 

2064 02-P-21269 40,500.00 50,000.00 37,432.44 07/06/2018 360 Corriente 

2065 02-P-21270 40,500.00 50,000.00 37,554.19 09/04/2018 360 Corriente 

2066 02-P-21271 40,500.00 50,000.00 37,661.07 11/14/2018 360 Corriente 

2067 02-P-21273 40,500.00 50,000.00 36,653.54 11/09/2017 360 Corriente 

2068 02-P-21280 59,400.00 60,000.00 55,358.03 11/29/2018 360 Corriente 

2069 02-P-21281 50,490.00 51,000.00 45,797.92 08/09/2018 360 Corriente 

2070 02-P-21288 40,000.00 50,000.00 36,578.34 02/20/2018 360 Corriente 

2071 02-P-21293 30,394.95 39,995.00 27,266.30 04/27/2018 360 Corriente 

2072 02-P-21298 70,250.00 75,000.00 63,370.54 10/30/2017 360 Corriente 

2073 02-P-21300 51,678.00 52,200.00 47,653.53 11/09/2017 360 Corriente 

2074 02-P-21317 38,510.00 49,000.00 34,706.97 11/22/2017 360 Corriente 

2075 02-P-21320 40,500.00 50,000.00 37,580.02 09/29/2018 360 Corriente 

2076 02-P-21328 39,500.00 50,000.00 36,461.75 10/18/2018 360 Corriente 

2077 02-P-21329 40,000.00 50,000.00 36,876.77 08/29/2018 360 Corriente 

2078 02-P-21340 40,500.00 50,000.00 36,475.00 10/04/2017 360 Corriente 

2079 02-P-21354 40,500.00 50,000.00 36,816.62 01/17/2018 360 Corriente 

2080 02-P-21356 40,500.00 50,000.00 37,522.16 07/05/2018 360 Corriente 

2081 02-P-21357 69,214.86 69,914.00 64,911.16 02/11/2019 360 Corriente 

2082 02-P-21366 38,510.00 49,000.00 34,886.47 01/05/2018 360 Corriente 

2083 02-P-21369 40,500.00 50,000.00 37,400.17 10/30/2018 360 Corriente 

2084 02-P-21370 78,963.89 79,761.50 72,314.76 04/20/2018 360 Corriente 

2085 02-P-21376 40,500.00 50,000.00 37,560.42 07/26/2018 360 Corriente 

2086 02-P-21377 40,500.00 50,000.00 39,048.56 04/08/2020 360 Corriente 

2087 02-P-21379 111,622.00 113,900.00 101,787.37 03/13/2018 360 Corriente 

2088 02-P-21380 79,199.01 79,999.00 72,332.32 02/27/2018 360 Corriente 

2089 02-P-21387 57,915.00 58,500.00 52,712.97 12/21/2017 360 Corriente 

2090 02-P-21395 49,500.00 50,000.00 44,385.75 02/15/2018 360 Corriente 

2091 02-P-21397 40,500.00 50,000.00 37,835.54 11/09/2018 360 Corriente 

2092 02-P-21404 103,278.06 107,805.60 95,538.47 10/19/2017 360 Corriente 

2093 02-P-21405 40,500.00 50,000.00 36,497.30 10/27/2017 360 Corriente 

2094 02-P-21407 40,490.54 40,899.53 37,455.04 09/21/2018 360 Corriente 

2095 02-P-21410 35,400.00 40,000.00 32,089.10 07/30/2018 360 Corriente 

2096 02-P-21415 40,500.00 50,000.00 38,724.85 03/22/2019 360 Corriente 

2097 02-P-21420 40,494.95 49,995.00 36,822.33 11/24/2017 360 Corriente 

2098 02-P-21421 52,530.61 53,061.22 47,379.79 01/05/2018 360 Corriente 

2099 02-P-21424 118,799.21 119,999.20 110,785.03 10/23/2018 360 Corriente 

2100 02-P-21432 40,494.95 49,995.00 36,816.55 12/13/2017 360 Corriente 

2101 02-P-21433 54,880.00 56,000.00 51,021.04 08/30/2018 360 Corriente 

2102 02-P-21434 76,449.09 79,990.00 69,558.68 01/12/2018 360 Corriente 

2103 02-P-21439 49,172.87 58,587.00 47,993.14 02/07/2020 360 Corriente 

2104 02-P-21441 40,494.95 49,995.00 37,597.18 10/24/2018 360 Corriente 
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2105 02-P-21443 69,300.00 70,000.00 64,913.14 01/16/2019 360 Corriente 

2106 02-P-21445 40,500.00 50,000.00 36,600.00 11/09/2017 360 Corriente 

2107 02-P-21451 40,500.00 50,000.00 36,987.61 02/28/2018 360 Corriente 

2108 02-P-21452 74,250.00 75,000.00 67,882.31 07/05/2018 360 Corriente 

2109 02-P-21453 98,010.00 99,000.00 89,421.20 03/14/2018 360 Corriente 

2110 02-P-21457 39,949.95 49,995.00 37,583.01 03/27/2019 360 Corriente 

2111 02-P-21458 40,199.90 49,990.00 36,585.90 05/23/2018 360 Corriente 

2112 02-P-21462 40,494.95 49,995.00 38,391.81 10/18/2018 360 Corriente 

2113 02-P-21469 40,500.00 50,000.00 36,906.36 03/02/2018 360 Corriente 

2114 02-P-21471 40,500.00 50,000.00 36,786.93 01/05/2018 360 Corriente 

2115 02-P-21472 40,500.00 50,000.00 37,999.94 09/10/2019 360 Corriente 

2116 02-P-21497 40,500.00 50,000.00 36,935.33 02/19/2018 360 Corriente 

2117 02-P-21498 40,500.00 50,000.00 39,146.68 02/21/2020 360 Corriente 

2118 02-P-21500 40,500.00 50,000.00 38,042.62 02/12/2019 360 Corriente 

2119 02-P-21502 40,500.00 50,000.00 37,568.45 09/05/2018 360 Corriente 

2120 02-P-21507 68,694.00 69,400.00 61,835.03 10/27/2017 360 Corriente 

2121 02-P-21516 40,500.00 50,000.00 37,485.12 12/11/2018 360 Corriente 

2122 02-P-21521 79,101.00 79,900.00 71,759.43 01/12/2018 360 Corriente 

2123 02-P-21532 61,545.21 62,166.88 55,827.26 12/21/2017 360 Corriente 

2124 02-P-21539 40,500.00 50,000.00 37,489.00 09/25/2018 360 Corriente 

2125 02-P-21549 40,494.95 49,995.00 37,563.17 10/09/2018 360 Corriente 

2126 02-P-21557 40,500.00 50,000.00 37,157.66 04/25/2018 360 Corriente 

2127 02-P-21558 75,735.00 76,500.00 70,264.94 10/11/2018 360 Corriente 

2128 02-P-21569 40,500.00 50,000.00 38,420.81 06/28/2019 360 Corriente 

2129 02-P-21583 57,915.00 58,500.00 53,106.45 12/28/2017 360 Corriente 

2130 02-P-21589 44,945.00 55,500.00 42,705.61 06/26/2019 360 Corriente 

2131 02-P-21594 40,500.00 50,000.00 37,247.82 05/30/2018 360 Corriente 

2132 02-P-21598 75,506.24 76,268.92 71,076.63 07/23/2018 360 Corriente 

2133 02-P-21603 74,250.00 75,000.00 67,383.32 03/29/2018 360 Corriente 

2134 02-P-21611 61,380.00 62,000.00 58,181.26 07/11/2019 360 Corriente 

2135 02-P-21615 65,835.00 66,500.00 61,201.38 10/23/2018 360 Corriente 

2136 02-P-21622 55,575.00 58,500.00 50,803.62 04/11/2018 360 Corriente 

2137 02-P-21626 40,300.00 50,000.00 37,826.71 07/16/2019 360 Corriente 

2138 02-P-21637 72,765.00 73,500.00 71,548.37 09/08/2020 360 Corriente 

2139 02-P-21641 49,495.05 49,995.00 46,298.22 10/25/2018 360 Corriente 

2140 02-P-21643 40,500.00 50,000.00 36,622.96 03/27/2018 360 Corriente 

2141 02-P-21644 40,494.95 49,995.00 37,810.39 01/11/2019 348 Corriente 

2142 02-P-21646 39,496.05 49,995.00 36,096.85 03/13/2018 360 Corriente 

2143 02-P-21649 40,500.00 50,000.00 37,188.69 10/23/2018 360 Corriente 

2144 02-P-21653 49,500.00 50,000.00 47,111.00 07/24/2019 360 Corriente 

2145 02-P-21663 40,500.00 50,000.00 37,127.08 05/17/2018 360 Corriente 

2146 02-P-21668 39,600.00 40,000.00 36,439.86 02/21/2019 360 Corriente 

2147 02-P-21672 48,450.00 50,000.00 43,697.27 12/26/2017 360 Corriente 

2148 02-P-21673 40,500.00 50,000.00 37,709.57 11/29/2018 360 Corriente 
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2149 02-P-21674 40,500.00 50,000.00 38,619.75 08/09/2018 360 Corriente 

2150 02-P-21678 51,480.00 52,000.00 46,806.79 03/15/2018 360 Corriente 

2151 02-P-21681 79,200.00 80,000.00 72,224.97 03/19/2018 360 Corriente 

2152 02-P-21683 56,579.99 57,999.00 54,451.39 08/05/2019 360 Corriente 

2153 02-P-21684 40,000.00 50,000.00 36,960.99 08/28/2018 360 Corriente 

2154 02-P-21692 40,500.00 50,000.00 37,954.51 12/26/2018 360 Corriente 

2155 02-P-21699 40,500.00 50,000.00 36,922.51 03/13/2018 360 Corriente 

2156 02-P-21704 40,500.00 50,000.00 38,059.47 02/12/2019 360 Corriente 

2157 02-P-21707 103,611.00 111,100.20 94,236.84 03/28/2018 360 Corriente 

2158 02-P-21708 66,390.35 67,060.96 61,843.58 10/05/2018 360 Corriente 

2159 02-P-21720 44,550.00 45,000.00 42,201.01 06/25/2019 360 Corriente 

2160 02-P-21724 40,490.35 40,899.35 37,410.01 11/13/2018 360 Corriente 

2161 02-P-21726 40,500.00 50,000.00 38,941.41 11/29/2019 360 Corriente 

2162 02-P-21728 40,344.95 49,995.00 37,196.62 07/04/2018 360 Corriente 

2163 02-P-21733 40,500.00 50,000.00 38,894.00 12/16/2019 360 Corriente 

2164 02-P-21735 40,500.00 50,000.00 37,320.05 06/08/2018 360 Corriente 

2165 02-P-21736 40,500.00 50,000.00 38,076.10 03/26/2019 360 Corriente 

2166 02-P-21738 40,500.00 50,000.00 37,216.83 06/25/2018 360 Corriente 

2167 02-P-21742 67,788.31 68,473.04 62,775.68 09/13/2018 360 Corriente 

2168 02-P-21743 40,500.00 50,000.00 37,383.97 09/26/2018 360 Corriente 

2169 02-P-21749 40,000.00 50,000.00 37,436.82 03/29/2019 360 Corriente 

2170 02-P-21755 48,724.95 49,995.00 45,685.52 12/12/2018 360 Corriente 

2171 02-P-21762 40,500.00 50,000.00 37,859.13 12/26/2018 360 Corriente 

2172 02-P-21767 40,500.00 50,000.00 37,793.40 01/31/2019 360 Corriente 

2173 02-P-21773 40,489.90 49,990.00 37,983.54 01/15/2019 360 Corriente 

2174 02-P-21774 79,200.00 80,000.00 72,311.18 01/24/2018 360 Corriente 

2175 02-P-21778 40,985.90 41,399.90 39,367.23 12/06/2019 360 Corriente 

2176 02-P-21786 49,495.05 49,995.00 46,578.31 06/06/2018 360 Corriente 

2177 02-P-21789 38,510.00 49,000.00 34,857.75 01/19/2018 360 Corriente 

2178 02-P-21791 55,867.50 58,500.00 50,520.96 03/19/2018 360 Corriente 

2179 02-P-21792 40,500.00 50,000.00 37,273.97 10/10/2018 360 Corriente 

2180 02-P-21795 40,500.00 50,000.00 37,372.75 06/29/2018 360 Corriente 

2181 02-P-21803 49,495.05 49,995.00 46,211.21 02/23/2018 360 Corriente 

2182 02-P-21814 40,300.00 50,000.00 37,530.37 12/29/2018 360 Corriente 

2183 02-P-21816 50,600.00 60,000.00 49,369.55 09/09/2019 360 Corriente 

2184 02-P-21817 30,400.00 40,000.00 28,027.43 12/18/2018 360 Corriente 

2185 02-P-21819 40,494.95 49,995.00 36,904.05 11/14/2018 360 Corriente 

2186 02-P-21821 62,964.00 63,600.00 58,548.29 11/01/2018 360 Corriente 

2187 02-P-21822 40,000.00 50,000.00 36,882.88 04/26/2018 360 Corriente 

2188 02-P-21823 40,500.00 50,000.00 36,702.85 02/26/2018 360 Corriente 

2189 02-P-21830 77,220.00 78,000.00 70,528.27 03/19/2018 360 Corriente 

2190 02-P-21832 74,880.00 78,000.00 68,809.63 06/29/2018 360 Corriente 

2191 02-P-21835 39,490.00 49,000.00 36,090.41 04/17/2018 360 Corriente 

2192 02-P-21839 40,688.26 41,099.25 38,750.52 12/19/2018 360 Corriente 

jrcal
Inicial Sr.John



166 

 

2193 02-P-21840 74,032.28 74,780.08 71,090.63 10/14/2019 360 Corriente 

2194 02-P-21842 39,500.00 50,000.00 37,438.65 07/11/2019 360 Corriente 

2195 02-P-21843 40,494.95 49,995.00 37,817.53 03/18/2019 360 Corriente 

2196 02-P-21846 91,377.00 92,300.00 85,283.69 11/08/2018 360 Corriente 

2197 02-P-21847 77,600.00 80,000.00 70,890.19 04/27/2018 360 Corriente 

2198 02-P-21850 48,500.00 50,000.00 44,993.30 10/24/2018 360 Corriente 

2199 02-P-21853 40,500.00 50,000.00 37,438.67 07/16/2018 360 Corriente 

2200 02-P-21857 40,500.00 50,000.00 38,800.17 10/15/2019 360 Corriente 

2201 02-P-21858 40,494.95 49,995.00 37,966.29 02/25/2019 360 Corriente 

2202 02-P-21863 67,680.00 72,000.00 62,650.47 09/12/2018 360 Corriente 

2203 02-P-21867 40,589.16 40,999.15 38,722.18 08/06/2018 360 Corriente 

2204 02-P-21871 35,400.00 40,000.00 31,944.37 06/29/2018 360 Corriente 

2205 02-P-21872 40,500.00 50,000.00 39,757.32 09/23/2020 360 Corriente 

2206 02-P-21882 99,910.04 105,464.68 91,291.65 04/16/2018 360 Corriente 

2207 02-P-21887 40,500.00 50,000.00 37,041.33 04/09/2018 360 Corriente 

2208 02-P-21892 40,500.00 50,000.00 38,800.40 09/16/2019 360 Corriente 

2209 02-P-21898 40,500.00 50,000.00 38,304.19 04/27/2018 360 Corriente 

2210 02-P-21904 72,760.00 76,000.00 67,014.49 06/27/2018 360 Corriente 

2211 02-P-21913 69,462.44 70,164.08 66,158.61 09/27/2019 360 Corriente 

2212 02-P-21914 35,349.50 39,950.00 33,496.58 09/24/2019 360 Corriente 

2213 02-P-21916 40,500.00 50,000.00 36,922.22 03/13/2018 360 Corriente 

2214 02-P-21917 51,975.00 52,500.00 47,657.72 05/04/2018 360 Corriente 

2215 02-P-21919 40,500.00 50,000.00 37,004.95 09/03/2018 360 Corriente 

2216 02-P-21921 40,490.54 40,899.53 36,918.89 04/11/2018 360 Corriente 

2217 02-P-21936 40,199.90 49,990.00 39,534.59 10/29/2020 360 Corriente 

2218 02-P-21942 40,500.00 50,000.00 37,533.68 10/23/2018 360 Corriente 

2219 02-P-21944 40,000.00 50,000.00 37,559.83 01/29/2019 360 Corriente 

2220 02-P-21946 66,426.71 67,097.68 60,950.71 06/18/2018 360 Corriente 

2221 02-P-21951 69,984.00 72,900.00 67,001.16 10/30/2019 360 Corriente 

2222 02-P-21953 118,799.30 119,999.30 109,964.27 10/05/2018 360 Corriente 

2223 02-P-21954 115,200.00 120,000.00 103,991.06 02/15/2018 360 Corriente 

2224 02-P-21956 40,494.95 49,995.00 38,865.29 02/27/2019 360 Corriente 

2225 02-P-21964 49,495.05 49,995.00 45,962.42 11/06/2018 360 Corriente 

2226 02-P-21977 69,300.00 70,000.00 63,735.49 06/21/2018 360 Corriente 

2227 02-P-21983 40,500.00 50,000.00 37,676.29 08/23/2018 360 Corriente 

2228 02-P-21988 49,495.05 49,995.00 46,278.65 05/10/2018 360 Corriente 

2229 02-P-21991 51,480.00 52,000.00 48,339.99 06/04/2018 360 Corriente 

2230 02-P-21993 35,400.00 40,000.00 32,671.93 05/31/2018 360 Corriente 

2231 02-P-21998 112,599.42 119,999.43 103,290.22 06/15/2018 360 Corriente 

2232 02-P-22001 49,495.05 49,995.00 47,055.05 10/29/2018 360 Corriente 

2233 02-P-22014 40,000.00 50,000.00 36,734.15 04/18/2018 360 Corriente 

2234 02-P-22019 102,983.28 119,748.00 94,854.44 07/05/2018 360 Corriente 

2235 02-P-22020 43,484.55 52,955.00 42,122.70 03/10/2020 360 Corriente 

2236 02-P-22026 99,665.57 100,672.30 91,966.93 08/13/2018 360 Corriente 
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2237 02-P-22027 40,500.00 50,000.00 37,803.94 05/17/2018 360 Corriente 

2238 02-P-22028 40,500.00 50,000.00 37,181.33 04/28/2018 360 Corriente 

2239 02-P-22031 40,500.00 50,000.00 38,971.44 03/19/2019 360 Corriente 

2240 02-P-22033 39,599.26 39,999.25 37,562.19 06/28/2019 360 Corriente 

2241 02-P-22037 74,250.00 75,000.00 68,146.54 04/19/2018 360 Corriente 

2242 02-P-22040 39,598.15 39,998.13 35,638.05 06/18/2018 360 Corriente 

2243 02-P-22042 39,589.25 39,989.14 38,664.73 09/23/2020 360 Corriente 

2244 02-P-22045 40,589.54 40,999.53 37,425.38 06/05/2018 360 Corriente 

2245 02-P-22054 49,495.05 49,995.00 46,184.17 12/06/2018 360 Corriente 

2246 02-P-22056 35,400.00 40,000.00 31,897.03 06/07/2018 360 Corriente 

2247 02-P-22057 49,495.05 49,995.00 45,777.98 04/13/2018 360 Corriente 

2248 02-P-22069 40,500.00 50,000.00 37,105.56 05/07/2018 360 Corriente 

2249 02-P-22071 40,500.00 50,000.00 37,811.49 01/18/2019 360 Corriente 

2250 02-P-22072 40,500.00 50,000.00 37,834.99 12/28/2018 360 Corriente 

2251 02-P-22076 40,500.00 50,000.00 37,352.78 08/24/2018 360 Corriente 

2252 02-P-22077 40,500.00 50,000.00 37,702.65 08/30/2018 360 Corriente 

2253 02-P-22078 35,349.50 39,950.00 31,986.13 08/02/2018 360 Corriente 

2254 02-P-22086 40,500.00 50,000.00 37,865.39 05/28/2018 360 Corriente 

2255 02-P-22092 75,239.01 75,999.00 69,373.00 11/07/2018 360 Corriente 

2256 02-P-22093 40,500.00 50,000.00 37,145.00 05/07/2018 360 Corriente 

2257 02-P-22094 35,349.50 39,950.00 33,399.05 08/08/2019 360 Corriente 

2258 02-P-22096 40,500.00 50,000.00 37,833.07 12/27/2018 360 Corriente 

2259 02-P-22097 40,500.00 50,000.00 38,478.84 11/14/2018 360 Corriente 

2260 02-P-22099 40,500.00 50,000.00 37,132.00 06/19/2018 360 Corriente 

2261 02-P-22104 40,000.00 50,000.00 38,887.77 02/17/2020 360 Corriente 

2262 02-P-22110 40,500.00 50,000.00 37,236.10 08/16/2018 360 Corriente 

2263 02-P-22111 40,489.90 49,990.00 37,662.35 11/09/2018 360 Corriente 

2264 02-P-22119 49,495.05 49,995.00 46,228.33 12/05/2018 360 Corriente 

2265 02-P-22121 39,800.00 50,000.00 36,878.24 08/30/2018 360 Corriente 

2266 02-P-22124 40,494.95 49,995.00 37,784.19 11/26/2018 360 Corriente 

2267 02-P-22128 64,350.00 65,000.00 59,619.81 06/15/2018 360 Corriente 

2268 02-P-22130 40,500.00 50,000.00 37,482.28 06/08/2018 360 Corriente 

2269 02-P-22133 94,050.00 95,000.00 88,853.84 06/26/2019 360 Corriente 

2270 02-P-22149 40,500.00 50,000.00 38,049.12 05/17/2018 360 Corriente 

2271 02-P-22155 40,500.00 50,000.00 38,002.31 06/19/2019 360 Corriente 

2272 02-P-22158 40,500.00 50,000.00 38,086.11 03/18/2019 360 Corriente 

2273 02-P-22160 99,990.00 101,000.00 92,431.79 05/30/2018 360 Corriente 

2274 02-P-22161 40,000.00 50,000.00 38,361.31 06/27/2019 360 Corriente 

2275 02-P-22165 40,500.00 50,000.00 38,570.84 08/05/2019 360 Corriente 

2276 02-P-22172 79,101.00 79,900.00 73,234.33 09/21/2018 360 Corriente 

2277 02-P-22173 40,500.00 50,000.00 37,906.94 01/18/2019 360 Corriente 

2278 02-P-22176 84,177.48 85,027.75 78,302.32 11/29/2018 360 Corriente 

2279 02-P-22177 40,500.00 50,000.00 38,752.60 09/27/2019 360 Corriente 

2280 02-P-22178 40,589.16 40,999.15 37,814.83 05/14/2018 360 Corriente 
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2281 02-P-22179 40,494.95 49,995.00 37,888.19 01/31/2019 360 Corriente 

2282 02-P-22180 40,494.95 49,995.00 38,490.34 07/02/2019 360 Corriente 

2283 02-P-22183 40,494.95 49,995.00 37,454.46 07/04/2018 360 Corriente 

2284 02-P-22186 75,735.00 76,500.00 73,803.56 10/22/2019 360 Corriente 

2285 02-P-22193 40,494.95 49,995.00 38,424.51 11/13/2018 360 Corriente 

2286 02-P-22200 114,087.60 115,240.00 105,781.63 10/10/2018 360 Corriente 

2287 02-P-22207 62,172.00 62,800.00 58,885.32 06/18/2019 360 Corriente 

2288 02-P-22213 69,299.01 69,999.00 64,266.46 07/16/2018 360 Corriente 

2289 02-P-22214 40,688.19 41,099.18 37,878.58 07/18/2018 360 Corriente 

2290 02-P-22215 40,494.95 49,995.00 39,884.06 11/20/2020 360 Corriente 

2291 02-P-22219 40,688.04 41,099.03 37,100.90 05/30/2018 360 Corriente 

2292 02-P-22220 98,505.00 99,500.00 91,267.41 09/29/2018 360 Corriente 

2293 02-P-22221 115,200.00 120,000.00 106,150.42 07/20/2018 360 Corriente 

2294 02-P-22224 40,500.00 50,000.00 37,234.60 06/08/2018 360 Corriente 

2295 02-P-22227 49,495.05 49,995.00 45,933.05 10/12/2018 360 Corriente 

2296 02-P-22228 40,494.95 49,995.00 39,795.24 10/30/2020 360 Corriente 

2297 02-P-22235 40,500.00 50,000.00 39,055.38 11/25/2019 360 Corriente 

2298 02-P-22236 40,500.00 50,000.00 37,590.93 07/04/2018 360 Corriente 

2299 02-P-22240 40,500.00 50,000.00 37,632.73 12/14/2018 360 Corriente 

2300 02-P-22250 40,000.00 50,000.00 37,232.21 06/05/2018 360 Corriente 

2301 02-P-22264 40,500.00 50,000.00 37,510.86 07/16/2018 360 Corriente 

2302 02-P-22280 52,962.32 53,497.30 48,554.68 05/17/2018 360 Corriente 

2303 02-P-22288 41,580.00 42,000.00 38,707.37 10/18/2018 360 Corriente 

2304 02-P-22316 78,705.00 79,500.00 72,579.71 06/21/2018 360 Corriente 

2305 02-P-22319 40,688.26 41,099.25 38,190.18 01/10/2019 360 Corriente 

2306 02-P-22329 40,500.00 50,000.00 38,391.29 08/10/2018 360 Corriente 

2307 02-P-22332 40,500.00 50,000.00 37,699.71 09/03/2018 360 Corriente 

2308 02-P-22337 91,200.00 95,000.00 84,883.78 10/10/2018 360 Corriente 

2309 02-P-22339 41,837.40 42,260.00 38,756.11 10/19/2018 360 Corriente 

2310 02-P-22341 41,076.84 41,491.75 40,414.31 01/20/2020 360 Corriente 

2311 02-P-22343 40,688.26 41,099.25 38,130.94 12/21/2018 360 Corriente 

2312 02-P-22345 69,795.00 70,500.00 64,955.26 09/12/2018 360 Corriente 

2313 02-P-22351 40,500.00 50,000.00 37,787.87 11/27/2018 360 Corriente 

2314 02-P-22361 41,580.00 42,000.00 38,634.53 08/30/2018 360 Corriente 

2315 02-P-22364 40,500.00 50,000.00 37,698.91 08/14/2018 360 Corriente 

2316 02-P-22365 40,494.95 49,995.00 38,316.15 08/23/2018 360 Corriente 

2317 02-P-22372 40,500.00 50,000.00 38,368.23 06/24/2019 360 Corriente 

2318 02-P-22384 40,500.00 50,000.00 38,725.73 08/09/2019 360 Corriente 

2319 02-P-22388 40,494.95 49,995.00 37,695.55 09/11/2018 360 Corriente 

2320 02-P-22395 40,500.00 50,000.00 37,419.46 09/10/2018 360 Corriente 

2321 02-P-22402 40,500.00 50,000.00 37,618.95 11/22/2018 360 Corriente 

2322 02-P-22403 40,500.00 50,000.00 38,128.07 02/27/2019 360 Corriente 

2323 02-P-22406 40,449.50 49,950.00 38,776.17 01/07/2020 360 Corriente 

2324 02-P-22415 41,580.00 42,000.00 38,202.90 09/05/2018 360 Corriente 
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2325 02-P-22417 40,589.95 40,999.95 38,508.92 01/07/2019 360 Corriente 

2326 02-P-22427 57,915.00 58,500.00 53,739.64 10/29/2018 360 Corriente 

2327 02-P-22437 61,324.72 61,944.16 57,073.35 11/26/2018 360 Corriente 

2328 02-P-22438 40,500.00 50,000.00 37,525.99 09/21/2018 360 Corriente 

2329 02-P-22440 69,299.01 69,999.00 63,956.17 07/30/2018 360 Corriente 

2330 02-P-22454 40,500.00 50,000.00 37,406.16 06/22/2018 360 Corriente 

2331 02-P-22457 40,500.00 50,000.00 37,524.93 10/03/2018 360 Corriente 

2332 02-P-22459 40,500.00 50,000.00 37,650.38 08/23/2018 360 Corriente 

2333 02-P-22461 70,654.55 72,096.48 67,363.00 08/27/2019 360 Corriente 

2334 02-P-22463 40,500.00 50,000.00 38,768.96 08/27/2019 360 Corriente 

2335 02-P-22466 40,976.99 41,390.90 40,173.39 11/23/2020 360 Corriente 

2336 02-P-22474 40,500.00 50,000.00 37,610.30 10/26/2018 360 Corriente 

2337 02-P-22476 40,500.00 50,000.00 39,506.51 08/17/2020 360 Corriente 

2338 02-P-22479 58,410.00 59,000.00 54,294.65 11/13/2018 360 Corriente 

2339 02-P-22481 67,320.00 68,000.00 62,363.23 08/23/2018 360 Corriente 

2340 02-P-22485 40,500.00 50,000.00 37,653.07 10/08/2018 360 Corriente 

2341 02-P-22486 69,299.01 69,999.00 64,794.33 08/30/2018 360 Corriente 

2342 02-P-22491 74,982.67 75,740.07 71,884.28 11/01/2019 360 Corriente 

2343 02-P-22493 35,400.00 40,000.00 32,848.63 09/03/2018 360 Corriente 

2344 02-P-22495 40,500.00 50,000.00 37,725.80 01/21/2019 360 Corriente 

2345 02-P-22496 40,500.00 50,000.00 37,488.33 06/13/2018 360 Corriente 

2346 02-P-22497 40,494.95 49,995.00 39,689.80 12/04/2020 360 Corriente 

2347 02-P-22498 40,500.00 50,000.00 38,802.51 09/23/2019 360 Corriente 

2348 02-P-22499 40,500.00 50,000.00 37,992.29 01/16/2019 360 Corriente 

2349 02-P-22502 39,695.77 40,096.73 37,679.47 01/17/2019 360 Corriente 

2350 02-P-22503 40,500.00 50,000.00 39,301.48 09/25/2019 360 Corriente 

2351 02-P-22504 40,589.19 40,999.18 37,532.77 09/19/2018 360 Corriente 

2352 02-P-22510 40,500.00 50,000.00 38,252.20 03/12/2019 360 Corriente 

2353 02-P-22511 49,789.76 51,376.00 45,960.24 08/08/2018 360 Corriente 

2354 02-P-22514 40,000.00 50,000.00 37,641.13 07/23/2019 360 Corriente 

2355 02-P-22520 40,500.00 50,000.00 37,813.27 11/29/2018 360 Corriente 

2356 02-P-22523 74,345.47 75,096.44 70,571.03 10/05/2018 360 Corriente 

2357 02-P-22527 40,490.95 40,899.95 37,685.47 10/15/2018 360 Corriente 

2358 02-P-22531 35,400.00 40,000.00 32,571.17 09/03/2018 360 Corriente 

2359 02-P-22540 35,400.00 40,000.00 32,410.88 11/21/2018 360 Corriente 

2360 02-P-22541 77,909.47 78,696.44 75,087.45 02/27/2020 360 Corriente 

2361 02-P-22543 40,688.01 41,099.00 37,843.91 07/23/2018 360 Corriente 

2362 02-P-22555 46,678.50 47,150.00 43,302.58 08/07/2018 360 Corriente 

2363 02-P-22556 67,815.00 68,500.00 62,990.29 08/01/2018 360 Corriente 

2364 02-P-22560 40,449.50 49,950.00 37,858.53 07/30/2018 360 Corriente 

2365 02-P-22561 40,500.00 50,000.00 36,927.53 09/27/2018 360 Corriente 

2366 02-P-22562 60,291.00 60,900.00 58,083.76 09/18/2019 360 Corriente 

2367 02-P-22567 40,589.26 40,999.25 38,069.54 01/21/2019 360 Corriente 

2368 02-P-22568 40,490.76 40,899.75 37,575.51 08/14/2018 360 Corriente 
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2369 02-P-22573 82,665.00 83,500.00 76,776.01 08/08/2018 360 Corriente 

2370 02-P-22579 40,490.21 40,899.20 37,657.89 10/29/2018 360 Corriente 

2371 02-P-22581 81,180.00 82,000.00 77,269.13 08/06/2018 360 Corriente 

2372 02-P-22588 70,566.21 71,279.00 68,976.78 08/12/2020 360 Corriente 

2373 02-P-22590 35,400.00 40,000.00 32,373.60 12/17/2018 360 Corriente 

2374 02-P-22591 46,678.50 47,150.00 43,653.73 09/21/2018 360 Corriente 

2375 02-P-22592 39,499.01 49,999.00 37,715.02 01/06/2020 360 Corriente 

2376 02-P-22597 41,580.00 42,000.00 38,666.61 09/18/2018 360 Corriente 

2377 02-P-22603 41,580.00 42,000.00 38,815.85 11/12/2018 360 Corriente 

2378 02-P-22608 41,580.00 42,000.00 38,653.51 11/13/2018 360 Corriente 

2379 02-P-22610 115,200.00 120,000.00 106,927.38 08/02/2018 360 Corriente 

2380 02-P-22612 59,400.00 60,000.00 57,477.58 02/11/2019 360 Corriente 

2381 02-P-22613 78,200.10 78,990.00 72,501.19 09/17/2018 360 Corriente 

2382 02-P-22617 40,500.00 50,000.00 37,529.21 08/22/2018 360 Corriente 

2383 02-P-22618 40,500.00 50,000.00 37,236.31 07/06/2018 360 Corriente 

2384 02-P-22623 40,500.00 50,000.00 37,799.25 11/23/2018 360 Corriente 

2385 02-P-22624 80,190.00 81,000.00 74,467.27 10/08/2018 360 Corriente 

2386 02-P-22625 40,500.00 50,000.00 37,582.60 12/05/2018 360 Corriente 

2387 02-P-22636 59,400.00 60,000.00 55,991.99 03/18/2019 360 Corriente 

2388 02-P-22637 67,320.00 68,000.00 63,299.55 02/22/2019 360 Corriente 

2389 02-P-22646 79,199.01 79,999.00 74,094.38 01/14/2019 360 Corriente 

2390 02-P-22655 40,000.00 50,000.00 37,429.00 08/22/2018 360 Corriente 

2391 02-P-22656 40,500.00 50,000.00 37,564.20 08/09/2018 360 Corriente 

2392 02-P-22672 70,620.66 71,334.00 65,540.15 08/06/2018 360 Corriente 

2393 02-P-22675 40,500.00 50,000.00 37,394.19 10/10/2018 360 Corriente 

2394 02-P-22680 74,250.00 75,000.00 68,901.11 07/30/2018 360 Corriente 

2395 02-P-22688 54,450.00 55,000.00 51,559.60 05/21/2019 360 Corriente 

2396 02-P-22692 39,599.21 39,999.20 36,022.15 11/23/2018 360 Corriente 

2397 02-P-22704 73,742.41 74,487.29 68,477.64 07/09/2018 360 Corriente 

2398 02-P-22709 40,500.00 50,000.00 38,501.25 09/27/2019 360 Corriente 

2399 02-P-22711 39,600.00 40,000.00 36,832.52 09/03/2018 360 Corriente 

2400 02-P-22716 40,787.43 41,199.43 38,074.84 08/29/2018 360 Corriente 

2401 02-P-22726 105,312.00 109,700.00 97,475.89 09/07/2018 360 Corriente 

2402 02-P-22729 62,370.00 63,000.00 58,155.66 12/04/2018 360 Corriente 

2403 02-P-22747 40,494.95 49,995.00 38,157.09 07/22/2019 360 Corriente 

2404 02-P-22754 89,726.00 95,400.40 82,934.25 09/24/2018 360 Corriente 

2405 02-P-22755 40,500.00 50,000.00 38,632.29 11/20/2018 360 Corriente 

2406 02-P-22756 40,500.00 50,000.00 38,786.03 10/07/2019 360 Corriente 

2407 02-P-22759 40,500.00 50,000.00 37,792.52 11/07/2018 360 Corriente 

2408 02-P-22760 68,537.00 70,000.00 64,605.57 09/14/2018 360 Corriente 

2409 02-P-22770 40,500.00 50,000.00 38,614.50 08/22/2019 360 Corriente 

2410 02-P-22773 47,585.00 58,500.00 45,817.90 01/07/2020 360 Corriente 

2411 02-P-22783 40,494.95 49,995.00 37,508.20 09/12/2018 360 Corriente 

2412 02-P-22788 40,494.95 49,995.00 37,891.59 08/30/2018 360 Corriente 
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2413 02-P-22792 40,494.95 49,995.00 38,257.17 09/04/2018 360 Corriente 

2414 02-P-22797 40,300.00 50,000.00 38,386.16 07/25/2019 360 Corriente 

2415 02-P-22811 35,400.00 40,000.00 32,627.08 02/01/2019 360 Corriente 

2416 02-P-22812 68,065.21 69,312.84 65,013.54 09/25/2019 360 Corriente 

2417 02-P-22815 40,500.00 50,000.00 37,623.47 10/30/2018 360 Corriente 

2418 02-P-22822 67,619.00 71,900.00 65,015.22 01/28/2020 360 Corriente 

2419 02-P-22830 67,320.00 68,000.00 63,514.22 11/26/2018 360 Corriente 

2420 02-P-22833 40,500.00 50,000.00 38,954.79 06/28/2019 360 Corriente 

2421 02-P-22835 40,494.95 49,995.00 37,596.28 10/08/2018 360 Corriente 

2422 02-P-22840 40,500.00 50,000.00 37,608.44 10/12/2018 360 Corriente 

2423 02-P-22841 40,494.95 49,995.00 38,556.08 11/20/2018 360 Corriente 

2424 02-P-22846 40,500.00 50,000.00 40,039.82 03/23/2020 360 Corriente 

2425 02-P-22848 40,500.00 50,000.00 38,991.01 06/25/2019 360 Corriente 

2426 02-P-22851 40,500.00 50,000.00 37,897.67 11/20/2018 360 Corriente 

2427 02-P-22853 99,990.00 101,000.00 92,917.78 10/19/2018 360 Corriente 

2428 02-P-22856 40,500.00 50,000.00 37,991.05 12/06/2018 360 Corriente 

2429 02-P-22858 70,599.71 71,312.84 66,926.83 07/12/2019 360 Corriente 

2430 02-P-22859 40,500.00 50,000.00 37,628.02 09/03/2018 360 Corriente 

2431 02-P-22860 40,500.00 50,000.00 38,554.67 08/22/2019 360 Corriente 

2432 02-P-22863 40,500.00 50,000.00 37,344.31 11/07/2018 360 Corriente 

2433 02-P-22864 59,400.00 60,000.00 55,691.09 12/19/2018 360 Corriente 

2434 02-P-22865 42,687.81 43,119.00 40,312.68 10/16/2018 360 Corriente 

2435 02-P-22866 40,500.00 50,000.00 37,771.22 11/22/2018 360 Corriente 

2436 02-P-22870 68,805.00 69,500.00 63,951.06 08/30/2018 360 Corriente 

2437 02-P-22872 40,500.00 50,000.00 38,485.51 06/24/2019 360 Corriente 

2438 02-P-22874 47,232.70 57,810.80 45,378.90 12/13/2019 360 Corriente 

2439 02-P-22875 40,500.00 50,000.00 38,362.35 06/24/2019 360 Corriente 

2440 02-P-22878 69,290.10 69,990.00 64,760.61 12/27/2018 360 Corriente 

2441 02-P-22880 40,494.95 49,995.00 37,559.73 10/11/2018 360 Corriente 

2442 02-P-22882 40,500.00 50,000.00 37,683.89 10/08/2018 360 Corriente 

2443 02-P-22884 40,500.00 50,000.00 37,554.96 10/09/2018 360 Corriente 

2444 02-P-22887 40,500.00 50,000.00 37,827.08 01/07/2019 360 Corriente 

2445 02-P-22889 40,500.00 50,000.00 37,355.85 10/08/2018 360 Corriente 

2446 02-P-22890 49,499.01 49,999.00 48,589.67 10/02/2020 360 Corriente 

2447 02-P-22891 40,500.00 50,000.00 38,038.10 03/18/2019 360 Corriente 

2448 02-P-22897 62,370.00 63,000.00 58,331.16 12/06/2018 360 Corriente 

2449 02-P-22899 40,500.00 50,000.00 37,170.71 10/25/2018 360 Corriente 

2450 02-P-22901 40,500.00 50,000.00 37,474.70 11/13/2018 360 Corriente 

2451 02-P-22903 40,500.00 50,000.00 37,392.63 11/16/2018 360 Corriente 

2452 02-P-22909 40,500.00 50,000.00 37,673.71 12/19/2018 360 Corriente 

2453 02-P-22910 40,500.00 50,000.00 37,548.47 10/10/2018 360 Corriente 

2454 02-P-22920 40,494.95 49,995.00 37,681.34 12/12/2018 360 Corriente 

2455 02-P-22921 40,787.02 41,199.01 38,027.18 02/11/2019 360 Corriente 

2456 02-P-22923 40,500.00 50,000.00 37,814.19 11/26/2018 360 Corriente 
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2457 02-P-22924 40,494.95 49,995.00 37,925.61 02/11/2019 360 Corriente 

2458 02-P-22930 40,500.00 50,000.00 37,643.13 11/14/2018 360 Corriente 

2459 02-P-22931 40,500.00 50,000.00 38,296.70 06/14/2019 360 Corriente 

2460 02-P-22932 39,600.00 40,000.00 36,270.90 12/13/2018 360 Corriente 

2461 02-P-22940 62,370.00 63,000.00 58,090.00 11/22/2018 360 Corriente 

2462 02-P-22941 40,500.00 50,000.00 39,006.18 01/06/2020 360 Corriente 

2463 02-P-22944 45,935.00 56,500.00 44,033.73 10/22/2019 360 Corriente 

2464 02-P-22946 65,254.47 65,913.60 60,615.31 11/07/2018 360 Corriente 

2465 02-P-22955 40,500.00 50,000.00 38,300.04 06/14/2019 360 Corriente 

2466 02-P-22965 71,977.85 72,852.08 68,126.45 10/22/2018 360 Corriente 

2467 02-P-22970 40,500.00 50,000.00 38,663.53 03/29/2019 360 Corriente 

2468 02-P-22976 40,300.00 50,000.00 38,328.98 07/15/2019 360 Corriente 

2469 02-P-22989 40,494.95 49,995.00 37,804.39 11/16/2018 360 Corriente 

2470 02-P-22990 40,500.00 50,000.00 37,760.35 11/09/2018 360 Corriente 

2471 02-P-22995 40,500.00 50,000.00 38,355.33 11/29/2018 360 Corriente 

2472 02-P-23001 40,500.00 50,000.00 38,289.55 06/17/2019 360 Corriente 

2473 02-P-23004 40,500.00 50,000.00 37,695.96 11/22/2018 360 Corriente 

2474 02-P-23012 105,312.00 109,700.00 99,500.21 03/11/2019 360 Corriente 

2475 02-P-23015 40,500.00 50,000.00 38,793.88 10/04/2019 360 Corriente 

2476 02-P-23023 41,892.44 51,378.65 40,382.08 01/22/2020 360 Corriente 

2477 02-P-23028 40,500.00 50,000.00 37,723.73 01/10/2019 360 Corriente 

2478 02-P-23029 40,500.00 50,000.00 37,594.33 10/29/2018 360 Corriente 

2479 02-P-23039 40,500.00 50,000.00 37,576.07 11/29/2018 360 Corriente 

2480 02-P-23043 43,524.95 52,995.00 42,578.17 03/17/2020 360 Corriente 

2481 02-P-23049 41,580.00 42,000.00 39,082.16 11/29/2018 360 Corriente 

2482 02-P-23060 40,500.00 50,000.00 38,492.50 07/25/2019 360 Corriente 

2483 02-P-23062 78,400.00 80,000.00 72,697.84 12/05/2018 360 Corriente 

2484 02-P-23072 40,500.00 50,000.00 37,806.33 12/10/2018 360 Corriente 

2485 02-P-23073 40,500.00 50,000.00 39,003.84 01/02/2020 360 Corriente 

2486 02-P-23078 78,705.00 79,500.00 75,187.69 08/29/2019 360 Corriente 

2487 02-P-23082 40,500.00 50,000.00 38,708.02 06/24/2019 360 Corriente 

2488 02-P-23086 77,994.26 78,782.08 75,740.46 01/20/2020 360 Corriente 

2489 02-P-23096 52,802.07 53,335.43 49,058.34 12/17/2018 360 Corriente 

2490 02-P-23098 40,300.00 50,000.00 38,249.20 07/25/2019 360 Corriente 

2491 02-P-23101 65,340.00 66,000.00 61,438.02 03/30/2019 360 Corriente 

2492 02-P-23109 40,500.00 50,000.00 38,186.11 06/18/2019 360 Corriente 

2493 02-P-23116 40,494.95 49,995.00 37,640.78 12/13/2018 360 Corriente 

2494 02-P-23118 49,500.00 50,000.00 46,256.03 12/05/2018 360 Corriente 

2495 02-P-23130 40,500.00 50,000.00 37,582.56 11/20/2018 360 Corriente 

2496 02-P-23140 41,328.20 50,820.00 38,433.07 12/17/2018 360 Corriente 

2497 02-P-23141 79,620.75 80,425.00 73,362.96 02/14/2019 360 Corriente 

2498 02-P-23143 45,445.00 56,500.00 43,756.78 12/04/2019 360 Corriente 

2499 02-P-23144 46,044.90 55,490.00 44,490.07 12/03/2019 360 Corriente 

2500 02-P-23145 40,494.95 49,995.00 37,930.72 01/24/2019 360 Corriente 
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2501 02-P-23146 40,500.00 50,000.00 38,380.11 07/09/2019 360 Corriente 

2502 02-P-23156 79,620.75 80,425.00 74,568.96 11/13/2018 360 Corriente 

2503 02-P-23162 40,494.95 49,995.00 38,013.03 01/31/2019 360 Corriente 

2504 02-P-23165 46,044.90 55,490.00 44,425.02 12/11/2019 360 Corriente 

2505 02-P-23166 40,500.00 50,000.00 37,617.66 12/28/2018 360 Corriente 

2506 02-P-23168 41,803.89 51,489.00 40,529.80 02/04/2020 360 Corriente 

2507 02-P-23169 53,324.37 53,863.00 49,981.14 01/28/2019 360 Corriente 

2508 02-P-23174 49,800.00 60,000.00 47,341.87 09/13/2019 360 Corriente 

2509 02-P-23179 40,500.00 50,000.00 39,496.79 10/03/2019 360 Corriente 

2510 02-P-23180 40,494.95 49,995.00 39,074.32 12/06/2019 360 Corriente 

2511 02-P-23185 50,600.00 60,000.00 47,581.77 03/29/2019 360 Corriente 

2512 02-P-23189 46,044.90 55,490.00 44,285.94 01/02/2020 360 Corriente 

2513 02-P-23211 48,510.00 49,000.00 46,167.25 02/22/2019 360 Corriente 

2514 02-P-23215 40,488.89 49,989.00 39,096.68 12/02/2019 360 Corriente 

2515 02-P-23217 39,490.00 49,000.00 37,999.35 01/23/2020 360 Corriente 

2516 02-P-23230 77,554.13 78,337.50 72,704.96 12/20/2018 360 Corriente 

2517 02-P-23231 40,500.00 50,000.00 37,796.67 12/29/2018 360 Corriente 

2518 02-P-23240 40,500.00 50,000.00 38,802.20 03/13/2019 360 Corriente 

2519 02-P-23243 40,787.24 41,199.23 38,246.53 01/30/2019 360 Corriente 

2520 02-P-23245 46,044.90 55,490.00 44,699.38 01/06/2020 360 Corriente 

2521 02-P-23251 40,300.00 50,000.00 38,282.84 08/09/2019 360 Corriente 

2522 02-P-23260 50,600.00 60,000.00 47,882.26 07/03/2019 360 Corriente 

2523 02-P-23266 50,499.00 59,900.00 48,738.62 02/05/2020 360 Corriente 

2524 02-P-23267 40,500.00 50,000.00 38,289.80 06/14/2019 360 Corriente 

2525 02-P-23268 46,055.00 55,500.00 44,481.21 02/28/2020 360 Corriente 

2526 02-P-23270 40,300.00 50,000.00 38,672.36 10/28/2019 360 Corriente 

2527 02-P-23272 40,500.00 50,000.00 38,072.52 02/25/2019 360 Corriente 

2528 02-P-23275 40,344.95 49,995.00 38,181.85 07/05/2019 360 Corriente 

2529 02-P-23282 50,600.00 60,000.00 48,200.52 08/01/2019 360 Corriente 

2530 02-P-23285 40,288.89 49,989.00 38,587.18 01/06/2020 360 Corriente 

2531 02-P-23287 50,600.00 60,000.00 48,349.96 08/09/2019 360 Corriente 

2532 02-P-23288 71,189.46 73,604.72 70,301.96 11/20/2020 360 Corriente 

2533 02-P-23292 48,510.00 49,000.00 45,398.31 02/26/2019 360 Corriente 

2534 02-P-23299 41,504.95 50,995.00 38,918.92 03/21/2019 360 Corriente 

2535 02-P-23311 46,738.30 47,210.41 45,362.77 10/25/2019 360 Corriente 

2536 02-P-23326 43,600.70 53,070.00 41,719.92 02/27/2019 360 Corriente 

2537 02-P-23335 39,399.43 39,999.43 37,522.87 01/02/2020 360 Corriente 

2538 02-P-23339 40,500.00 50,000.00 39,168.76 06/17/2019 360 Corriente 

2539 02-P-23346 42,320.00 52,000.00 40,068.37 08/14/2019 360 Corriente 

2540 02-P-23354 40,288.89 49,989.00 39,354.84 08/14/2020 360 Corriente 

2541 02-P-23355 40,288.89 49,989.00 38,836.28 10/10/2019 360 Corriente 

2542 02-P-23358 40,500.00 50,000.00 38,508.67 06/25/2019 360 Corriente 

2543 02-P-23380 40,500.00 50,000.00 38,382.57 06/18/2019 360 Corriente 

2544 02-P-23391 42,320.00 52,000.00 41,372.49 11/18/2020 360 Corriente 
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2545 02-P-23394 40,288.89 49,989.00 38,787.63 11/20/2019 360 Corriente 

2546 02-P-23401 40,489.90 49,990.00 38,812.35 10/11/2019 360 Corriente 

2547 02-P-23406 40,494.95 49,995.00 38,508.69 06/26/2019 360 Corriente 

2548 02-P-23407 40,500.00 50,000.00 38,365.35 06/24/2019 360 Corriente 

2549 02-P-23412 40,500.00 50,000.00 39,098.94 02/04/2020 360 Corriente 

2550 02-P-23418 42,320.00 52,000.00 40,193.30 07/25/2019 360 Corriente 

2551 02-P-23425 40,288.89 49,989.00 38,751.20 11/13/2019 360 Corriente 

2552 02-P-23426 42,320.00 52,000.00 40,700.61 12/12/2019 360 Corriente 

2553 02-P-23427 40,494.95 49,995.00 38,712.24 06/11/2019 360 Corriente 

2554 02-P-23429 70,570.17 71,283.00 69,655.01 12/30/2020 360 Corriente 

2555 02-P-23444 101,605.29 102,631.60 100,502.11 12/22/2020 360 Corriente 

2556 02-P-23445 40,288.89 49,989.00 38,427.20 11/19/2019 360 Corriente 

2557 02-P-23446 50,600.00 60,000.00 47,984.59 07/04/2019 360 Corriente 

2558 02-P-23453 40,500.00 50,000.00 38,550.64 07/18/2019 360 Corriente 

2559 02-P-23454 50,400.00 60,000.00 48,282.84 11/22/2019 360 Corriente 

2560 02-P-23457 42,514.95 51,995.00 40,915.20 11/21/2019 360 Corriente 

2561 02-P-23458 50,600.00 60,000.00 49,244.43 08/21/2020 360 Corriente 

2562 02-P-23459 67,617.00 68,300.00 65,570.42 10/30/2019 360 Corriente 

2563 02-P-23460 40,288.89 49,989.00 39,113.80 03/09/2020 360 Corriente 

2564 02-P-23464 49,500.00 50,000.00 48,309.06 11/25/2019 360 Corriente 

2565 02-P-23466 40,500.00 50,000.00 38,255.71 06/25/2019 360 Corriente 

2566 02-P-23468 45,605.05 55,054.50 43,171.99 07/29/2019 360 Corriente 

2567 02-P-23469 72,765.00 73,500.00 70,059.03 12/12/2019 360 Corriente 

2568 02-P-23489 57,600.00 60,000.00 54,693.08 08/30/2019 360 Corriente 

2569 02-P-23494 40,500.00 50,000.00 38,178.08 06/17/2019 360 Corriente 

2570 02-P-23496 101,603.62 102,629.92 97,678.23 10/02/2019 360 Corriente 

2571 02-P-23497 42,320.00 52,000.00 40,316.33 07/17/2019 360 Corriente 

2572 02-P-23501 40,589.54 40,999.53 38,605.42 07/12/2019 360 Corriente 

2573 02-P-23502 59,400.00 60,000.00 56,771.47 09/20/2019 360 Corriente 

2574 02-P-23503 40,500.00 50,000.00 38,541.23 07/05/2019 360 Corriente 

2575 02-P-23507 40,288.89 49,989.00 38,627.86 11/01/2019 360 Corriente 

2576 02-P-23515 48,198.00 59,900.00 45,645.62 07/19/2019 360 Corriente 

2577 02-P-23517 58,800.00 60,000.00 55,713.45 06/21/2019 360 Corriente 

2578 02-P-23525 113,058.00 114,200.00 107,663.98 08/29/2019 360 Corriente 

2579 02-P-23547 47,062.98 56,498.00 45,089.65 11/15/2019 360 Corriente 

2580 02-P-23551 79,199.01 79,999.00 75,778.34 11/01/2019 360 Corriente 

2581 02-P-23553 59,400.00 60,000.00 57,768.95 09/27/2019 360 Corriente 

2582 02-P-23565 40,288.89 49,989.00 38,700.14 11/27/2019 360 Corriente 

2583 02-P-23566 48,158.99 49,999.00 45,536.83 06/20/2019 348 Corriente 

2584 02-P-23578 59,400.00 60,000.00 57,435.70 04/21/2020 360 Corriente 

2585 02-P-23579 45,544.95 54,995.00 43,585.95 08/26/2019 360 Corriente 

2586 02-P-23588 41,504.95 50,995.00 39,797.20 08/28/2019 360 Corriente 

2587 02-P-23591 47,387.33 57,967.00 46,350.92 10/06/2020 360 Corriente 

2588 02-P-23593 59,400.00 60,000.00 56,459.60 06/26/2019 360 Corriente 
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2589 02-P-23599 50,499.00 59,900.00 49,783.06 12/09/2020 360 Corriente 

2590 02-P-23600 44,450.00 55,000.00 42,653.64 04/21/2020 360 Corriente 

2591 02-P-23603 70,289.01 70,999.00 67,702.58 11/21/2019 360 Corriente 

2592 02-P-23604 42,514.95 51,995.00 40,553.40 08/21/2019 360 Corriente 

2593 02-P-23605 45,544.95 54,995.00 43,566.04 07/19/2019 360 Corriente 

2594 02-P-23614 40,500.00 50,000.00 38,483.73 08/13/2019 360 Corriente 

2595 02-P-23615 40,500.00 50,000.00 38,479.00 08/09/2019 360 Corriente 

2596 02-P-23616 50,499.00 59,900.00 47,955.62 07/19/2019 360 Corriente 

2597 02-P-23620 40,500.00 50,000.00 38,369.55 06/17/2019 360 Corriente 

2598 02-P-23622 47,570.00 57,000.00 45,261.30 07/15/2019 360 Corriente 

2599 02-P-23624 50,600.00 60,000.00 48,089.99 07/10/2019 360 Corriente 

2600 02-P-23627 69,299.99 69,999.00 66,732.73 01/23/2020 360 Corriente 

2601 02-P-23628 47,570.00 57,000.00 45,330.79 08/06/2019 360 Corriente 

2602 02-P-23631 50,589.90 59,990.00 49,595.77 01/15/2020 360 Corriente 

2603 02-P-23635 46,560.00 48,500.00 44,961.79 12/13/2019 360 Corriente 

2604 02-P-23670 79,101.00 79,900.00 76,102.77 11/06/2019 360 Corriente 

2605 02-P-23672 50,499.00 59,900.00 47,903.13 08/01/2019 360 Corriente 

2606 02-P-23673 50,600.00 60,000.00 48,060.23 08/15/2019 360 Corriente 

2607 02-P-23675 40,500.00 50,000.00 38,887.65 11/19/2019 360 Corriente 

2608 02-P-23682 41,504.95 50,995.00 39,898.08 11/08/2019 360 Corriente 

2609 02-P-23690 50,600.00 60,000.00 49,807.36 10/01/2020 360 Corriente 

2610 02-P-23695 40,500.00 50,000.00 39,632.38 08/21/2020 360 Corriente 

2611 02-P-23697 69,299.01 69,999.00 66,113.84 09/27/2019 360 Corriente 

2612 02-P-23699 40,494.95 49,995.00 38,710.72 11/01/2019 360 Corriente 

2613 02-P-23703 43,107.82 52,582.00 41,021.68 09/11/2019 360 Corriente 

2614 02-P-23711 64,350.00 65,000.00 61,228.65 06/17/2019 360 Corriente 

2615 02-P-23721 40,500.00 50,000.00 38,817.82 11/14/2019 360 Corriente 

2616 02-P-23723 47,070.00 57,000.00 45,055.35 08/07/2019 360 Corriente 

2617 02-P-23726 79,929.79 82,978.97 75,894.18 06/20/2019 360 Corriente 

2618 02-P-23728 59,400.00 60,000.00 56,906.10 10/16/2019 360 Corriente 

2619 02-P-23732 40,344.95 49,995.00 39,459.97 08/28/2020 360 Corriente 

2620 02-P-23737 71,379.00 72,100.00 68,094.20 08/20/2019 360 Corriente 

2621 02-P-23739 69,299.99 69,999.00 67,087.33 01/17/2020 360 Corriente 

2622 02-P-23740 59,400.00 60,000.00 56,497.95 06/26/2019 360 Corriente 

2623 02-P-23741 48,580.00 58,000.00 46,384.94 09/16/2019 360 Corriente 

2624 02-P-23745 41,356.95 50,995.00 39,922.25 02/28/2020 360 Corriente 

2625 02-P-23753 38,813.30 48,330.00 37,511.31 01/15/2020 360 Corriente 

2626 02-P-23754 35,540.00 46,000.00 34,591.10 08/14/2020 360 Corriente 

2627 02-P-23757 59,400.00 60,000.00 57,523.67 07/25/2019 360 Corriente 

2628 02-P-23758 38,480.00 48,000.00 36,744.12 11/18/2019 360 Corriente 

2629 02-P-23760 108,028.10 109,119.30 102,115.45 06/18/2019 360 Corriente 

2630 02-P-23764 69,298.99 69,999.00 66,141.47 09/16/2019 360 Corriente 

2631 02-P-23766 50,600.00 60,000.00 47,947.17 07/18/2019 360 Corriente 

2632 02-P-23779 45,034.90 54,490.00 43,607.09 02/28/2020 360 Corriente 
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2633 02-P-23795 42,514.95 51,995.00 40,535.16 07/18/2019 360 Corriente 

2634 02-P-23798 35,400.00 40,000.00 33,429.92 08/20/2019 360 Corriente 

2635 02-P-23803 40,500.00 50,000.00 38,521.17 08/06/2019 360 Corriente 

2636 02-P-23807 40,288.89 49,989.00 38,935.30 07/21/2020 360 Corriente 

2637 02-P-23808 40,500.00 50,000.00 38,635.28 08/02/2019 360 Corriente 

2638 02-P-23811 50,100.00 60,000.00 47,817.34 09/06/2019 360 Corriente 

2639 02-P-23812 39,586.96 39,986.83 36,738.02 06/28/2019 360 Corriente 

2640 02-P-23816 59,400.00 60,000.00 56,811.06 09/10/2019 360 Corriente 

2641 02-P-23817 40,500.00 50,000.00 38,740.10 08/01/2019 360 Corriente 

2642 02-P-23822 45,544.95 54,995.00 44,000.26 07/05/2019 360 Corriente 

2643 02-P-23823 42,514.95 51,995.00 42,084.45 03/05/2020 360 Corriente 

2644 02-P-23827 40,500.00 50,000.00 35,239.76 08/13/2019 360 Corriente 

2645 02-P-23829 50,600.00 60,000.00 48,281.04 08/15/2019 360 Corriente 

2646 02-P-23831 39,599.74 39,999.73 37,380.62 08/15/2019 360 Corriente 

2647 02-P-23832 42,514.95 51,995.00 41,172.78 10/23/2019 360 Corriente 

2648 02-P-23835 42,320.00 52,000.00 40,865.49 01/17/2020 360 Corriente 

2649 02-P-23846 50,600.00 60,000.00 48,278.35 09/11/2019 360 Corriente 

2650 02-P-23854 40,500.00 50,000.00 38,796.80 11/01/2019 360 Corriente 

2651 02-P-23855 40,500.00 50,000.00 38,515.59 08/06/2019 360 Corriente 

2652 02-P-23860 59,400.00 60,000.00 56,517.98 07/30/2019 360 Corriente 

2653 02-P-23868 70,216.00 71,500.00 67,025.18 07/30/2019 360 Corriente 

2654 02-P-23870 59,400.00 60,000.00 56,387.41 09/25/2019 360 Corriente 

2655 02-P-23872 42,514.95 51,995.00 41,887.81 02/21/2020 360 Corriente 

2656 02-P-23875 52,470.00 53,000.00 50,793.66 07/22/2019 360 Corriente 

2657 02-P-23879 48,574.95 57,995.00 46,206.45 06/25/2019 360 Corriente 

2658 02-P-23896 40,489.90 49,990.00 38,528.70 07/04/2019 360 Corriente 

2659 02-P-23900 59,400.00 60,000.00 57,565.66 01/06/2020 360 Corriente 

2660 02-P-23903 50,589.90 59,990.00 49,197.30 01/17/2020 360 Corriente 

2661 02-P-23906 59,400.00 60,000.00 56,364.49 08/26/2019 360 Corriente 

2662 02-P-23911 59,400.00 60,000.00 57,944.11 02/13/2020 360 Corriente 

2663 02-P-23912 50,589.90 59,990.00 49,869.45 12/02/2020 360 Corriente 

2664 02-P-23913 42,514.95 51,995.00 40,843.06 10/11/2019 360 Corriente 

2665 02-P-23915 59,400.00 60,000.00 56,926.49 07/29/2019 360 Corriente 

2666 02-P-23918 49,600.20 60,000.00 48,505.75 08/12/2020 360 Corriente 

2667 02-P-23928 40,500.00 50,000.00 38,542.63 08/13/2019 360 Corriente 

2668 02-P-23929 43,524.95 52,995.00 41,822.12 12/03/2019 360 Corriente 

2669 02-P-23930 50,600.00 60,000.00 49,030.47 01/03/2020 360 Corriente 

2670 02-P-23931 40,500.00 50,000.00 37,092.80 09/02/2019 360 Corriente 

2671 02-P-23937 56,579.99 57,999.00 54,088.66 08/30/2019 360 Corriente 

2672 02-P-23938 59,400.00 60,000.00 56,612.02 08/05/2019 360 Corriente 

2673 02-P-23942 45,544.95 54,995.00 44,606.87 09/01/2020 360 Corriente 

2674 02-P-23947 40,344.95 49,995.00 39,557.38 12/28/2019 360 Corriente 

2675 02-P-23949 47,520.00 48,000.00 45,653.20 07/18/2019 360 Corriente 

2676 02-P-23951 48,599.00 59,900.00 46,531.27 10/23/2019 360 Corriente 
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2677 02-P-23958 45,544.95 54,995.00 43,486.10 07/24/2019 360 Corriente 

2678 02-P-23968 39,391.96 39,991.83 37,543.68 12/05/2019 360 Corriente 

2679 02-P-23971 41,803.89 51,489.00 40,228.24 04/07/2020 360 Corriente 

2680 02-P-23973 50,600.00 60,000.00 48,033.10 08/19/2019 360 Corriente 

2681 02-P-23977 56,579.99 57,999.00 54,664.30 09/19/2019 360 Corriente 

2682 02-P-23980 45,544.95 54,995.00 43,400.26 08/01/2019 360 Corriente 

2683 02-P-23982 69,299.99 69,999.00 66,756.85 08/28/2019 360 Corriente 

2684 02-P-23984 49,300.00 60,000.00 48,429.34 10/09/2020 360 Corriente 

2685 02-P-23994 40,500.00 50,000.00 38,740.12 10/01/2019 360 Corriente 

2686 02-P-24017 40,500.00 50,000.00 38,413.04 07/03/2019 360 Corriente 

2687 02-P-24019 40,500.00 50,000.00 37,329.76 09/27/2018 360 Corriente 

2688 02-P-24025 40,500.00 50,000.00 37,918.76 12/14/2018 360 Corriente 

2689 02-P-24031 44,450.00 55,000.00 42,673.17 07/19/2019 360 Corriente 

2690 02-P-24033 40,500.00 50,000.00 38,063.42 02/18/2019 360 Corriente 

2691 02-P-24040 40,589.28 40,999.28 37,967.01 02/26/2019 360 Corriente 

2692 02-P-24048 40,489.90 49,990.00 37,984.82 12/29/2018 360 Corriente 

2693 02-P-24050 40,500.00 50,000.00 39,325.98 10/09/2019 360 Corriente 

2694 02-P-24054 101,604.96 102,631.28 97,118.30 09/28/2019 360 Corriente 

2695 02-P-24055 43,664.33 53,133.00 40,862.33 02/07/2019 360 Corriente 

2696 02-P-24057 40,494.95 49,995.00 38,624.45 08/22/2019 360 Corriente 

2697 02-P-24059 40,494.95 49,995.00 38,011.23 03/12/2019 360 Corriente 

2698 02-P-24061 105,512.00 109,000.00 98,353.04 01/07/2019 360 Corriente 

2699 02-P-24066 47,570.00 57,000.00 45,693.38 02/13/2020 360 Corriente 

2700 02-P-24071 40,300.00 50,000.00 38,389.76 07/12/2019 360 Corriente 

2701 02-P-24074 40,494.95 49,995.00 38,472.29 07/03/2019 360 Corriente 

2702 02-P-24076 118,602.00 119,800.00 110,958.95 12/21/2018 360 Corriente 

2703 02-P-24079 40,494.95 49,995.00 38,066.96 02/22/2019 360 Corriente 

2704 02-P-24080 40,500.00 50,000.00 38,040.31 01/24/2019 360 Corriente 

2705 02-P-24084 70,212.83 71,283.00 68,824.68 07/28/2020 360 Corriente 

2706 02-P-24085 40,489.90 49,990.00 38,157.32 02/07/2019 360 Corriente 

2707 02-P-24086 46,044.90 55,490.00 44,939.55 02/06/2020 360 Corriente 

2708 02-P-24088 40,787.43 41,199.43 38,123.81 02/13/2019 360 Corriente 

2709 02-P-24090 47,168.02 56,602.00 45,487.88 12/06/2019 360 Corriente 

2710 02-P-24092 40,494.95 49,995.00 38,503.38 07/26/2019 360 Corriente 

2711 02-P-24097 41,338.30 50,830.00 38,879.52 03/14/2019 360 Corriente 

2712 02-P-24099 40,489.90 49,990.00 38,288.37 06/18/2019 360 Corriente 

2713 02-P-24102 63,895.80 73,782.68 60,391.72 06/14/2019 360 Corriente 

2714 02-P-24103 39,500.00 50,000.00 38,697.40 10/23/2020 360 Corriente 

2715 02-P-24104 40,500.00 50,000.00 39,619.43 08/11/2020 360 Corriente 

2716 02-P-24106 40,500.00 50,000.00 38,560.20 09/06/2019 360 Corriente 

2717 02-P-24110 71,797.92 73,028.00 68,595.37 08/26/2019 360 Corriente 

2718 02-P-24111 43,415.87 52,887.00 41,976.77 02/20/2020 360 Corriente 

2719 02-P-24124 86,481.40 96,242.90 83,620.95 01/17/2020 360 Corriente 

2720 02-P-24146 38,799.41 39,999.40 36,720.69 02/26/2019 360 Corriente 
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2721 02-P-24151 40,500.00 50,000.00 38,101.66 02/13/2019 360 Corriente 

2722 02-P-24153 40,603.24 41,199.73 38,858.42 10/17/2019 360 Corriente 

2723 02-P-24157 40,500.00 50,000.00 38,086.95 02/20/2019 360 Corriente 

2724 02-P-24158 40,500.00 50,000.00 38,531.78 07/15/2019 360 Corriente 

2725 02-P-24166 50,594.95 59,995.00 48,308.13 10/01/2019 360 Corriente 

2726 02-P-24168 75,204.01 78,337.50 70,242.11 01/29/2019 360 Corriente 

2727 02-P-24169 40,500.00 50,000.00 38,225.78 03/26/2019 360 Corriente 

2728 02-P-24170 40,500.00 50,000.00 38,123.84 03/18/2019 360 Corriente 

2729 02-P-24175 40,500.00 50,000.00 38,166.07 03/22/2019 360 Corriente 

2730 02-P-24177 43,524.95 52,995.00 41,673.27 09/17/2019 360 Corriente 

2731 02-P-24188 40,300.00 50,000.00 38,358.91 07/26/2019 360 Corriente 

2732 02-P-24192 39,599.80 39,999.80 36,399.50 03/21/2019 360 Corriente 

2733 02-P-24203 40,886.99 41,299.99 39,501.03 08/29/2019 360 Corriente 

2734 02-P-24215 50,600.00 60,000.00 48,561.62 09/26/2019 360 Corriente 

2735 02-P-24221 39,399.01 39,999.00 37,856.85 02/10/2020 360 Corriente 

2736 02-P-24222 39,599.95 39,999.95 37,530.34 10/14/2019 360 Corriente 

2737 02-P-24226 42,628.27 52,107.20 40,783.55 10/04/2019 360 Corriente 

2738 02-P-24227 42,423.95 52,895.00 41,045.18 11/06/2019 360 Corriente 

2739 02-P-24229 40,500.00 50,000.00 38,607.68 08/30/2019 360 Corriente 

2740 02-P-24232 70,564.83 71,277.60 68,955.11 08/31/2020 360 Corriente 

2741 02-P-24234 36,134.00 46,600.00 35,519.27 10/30/2020 360 Corriente 

2742 02-P-24235 56,977.20 58,800.00 54,204.05 07/19/2019 360 Corriente 

2743 02-P-24241 59,400.00 60,000.00 56,900.78 08/05/2019 360 Corriente 

2744 02-P-24247 59,400.00 60,000.00 57,156.40 10/14/2019 360 Corriente 

2745 02-P-24251 50,095.00 59,500.00 48,430.50 12/10/2019 360 Corriente 

2746 02-P-24252 59,400.00 60,000.00 56,660.43 08/20/2019 360 Corriente 

2747 02-P-24263 45,544.95 54,995.00 43,445.65 07/25/2019 360 Corriente 

2748 02-P-24269 37,672.00 47,200.00 35,994.17 08/23/2019 360 Corriente 

2749 02-P-24276 50,600.00 60,000.00 48,334.17 09/20/2019 360 Corriente 

2750 02-P-24277 50,600.00 60,000.00 48,338.84 10/30/2019 360 Corriente 

2751 02-P-24281 58,600.00 60,000.00 55,786.40 08/27/2019 360 Corriente 

2752 02-P-24286 40,500.00 50,000.00 39,879.38 11/06/2020 360 Corriente 

2753 02-P-24288 59,400.00 60,000.00 57,009.19 08/29/2019 360 Corriente 

2754 02-P-24293 59,400.00 60,000.00 57,032.91 10/30/2019 360 Corriente 

2755 02-P-24294 54,190.61 54,737.99 51,878.38 09/18/2019 360 Corriente 

2756 02-P-24295 36,134.00 46,600.00 35,371.49 11/11/2020 360 Corriente 

2757 02-P-24300 81,962.10 82,790.00 78,117.88 08/26/2019 360 Corriente 

2758 02-P-24302 56,579.99 57,999.00 54,053.83 07/30/2019 360 Corriente 

2759 02-P-24309 45,687.50 56,250.00 44,203.60 04/29/2020 360 Corriente 

2760 02-P-24318 42,514.95 51,995.00 41,065.31 04/08/2020 360 Corriente 

2761 02-P-24326 39,599.01 39,999.00 37,412.69 09/16/2019 360 Corriente 

2762 02-P-24338 51,475.05 51,995.00 50,417.07 03/05/2020 360 Corriente 

2763 02-P-24340 45,045.00 54,500.00 43,960.68 11/08/2019 360 Corriente 

2764 02-P-24341 50,600.00 60,000.00 48,683.27 10/25/2019 360 Corriente 
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2765 02-P-24342 47,667.50 58,250.00 45,735.61 05/18/2020 360 Corriente 

2766 02-P-24345 56,579.99 57,999.00 53,944.05 08/29/2019 360 Corriente 

2767 02-P-24365 50,600.00 60,000.00 49,979.99 02/14/2020 360 Corriente 

2768 02-P-24366 40,494.95 49,995.00 39,502.97 12/13/2019 360 Corriente 

2769 02-P-24370 47,299.00 59,900.00 45,302.53 09/26/2019 360 Corriente 

2770 02-P-24394 43,524.95 52,995.00 42,066.66 01/02/2020 360 Corriente 

2771 02-P-24395 66,726.00 67,400.00 63,617.05 08/22/2019 360 Corriente 

2772 02-P-24397 45,687.50 56,250.00 44,803.64 12/02/2020 360 Corriente 

2773 02-P-24400 47,717.99 58,301.00 46,724.51 08/20/2020 360 Corriente 

2774 02-P-24401 45,687.50 56,250.00 44,991.53 09/02/2020 360 Corriente 

2775 02-P-24402 45,737.99 56,301.00 44,675.06 07/27/2020 360 Corriente 

2776 02-P-24406 48,510.00 49,000.00 47,500.78 01/20/2020 360 Corriente 

2777 02-P-24411 55,099.05 57,999.00 52,651.97 09/25/2019 360 Corriente 

2778 02-P-24416 40,500.00 50,000.00 38,822.76 09/27/2019 360 Corriente 

2779 02-P-24418 41,213.89 51,489.00 40,625.34 12/10/2020 360 Corriente 

2780 02-P-24421 50,600.00 60,000.00 48,507.88 11/06/2019 360 Corriente 

2781 02-P-24428 70,568.58 71,281.40 67,258.42 09/09/2019 360 Corriente 

2782 02-P-24434 71,063.98 71,781.80 67,751.03 09/27/2019 360 Corriente 

2783 02-P-24440 40,500.00 50,000.00 38,628.77 12/17/2019 360 Corriente 

2784 02-P-24441 40,500.00 50,000.00 38,543.18 08/15/2019 360 Corriente 

2785 02-P-24442 40,500.00 50,000.00 39,759.23 09/23/2020 360 Corriente 

2786 02-P-24449 49,399.01 59,999.00 48,661.31 10/30/2020 360 Corriente 

2787 02-P-24455 46,307.50 55,750.00 44,711.21 02/20/2020 360 Corriente 

2788 02-P-24466 40,886.64 41,299.63 39,304.95 10/25/2019 360 Corriente 

2789 02-P-24468 50,391.00 50,900.00 48,174.26 11/19/2019 360 Corriente 

2790 02-P-24471 40,971.30 41,385.16 39,500.67 01/15/2020 360 Corriente 

2791 02-P-24472 49,499.01 49,999.00 47,578.95 01/06/2020 360 Corriente 

2792 02-P-24473 69,142.95 71,281.40 66,537.23 11/21/2019 360 Corriente 

2793 02-P-24477 36,298.40 45,840.00 34,722.05 09/24/2019 360 Corriente 

2794 02-P-24483 50,530.81 59,981.00 49,200.73 06/12/2020 360 Corriente 

2795 02-P-24484 59,400.00 60,000.00 58,110.28 10/04/2019 360 Corriente 

2796 02-P-24486 40,500.00 50,000.00 39,120.12 02/28/2020 360 Corriente 

2797 02-P-24487 61,729.47 62,353.00 60,312.07 06/25/2020 360 Corriente 

2798 02-P-24498 39,582.01 39,981.83 37,444.41 09/27/2019 360 Corriente 

2799 02-P-24499 41,480.00 52,000.00 40,730.38 10/09/2020 360 Corriente 

2800 02-P-24503 45,687.50 56,250.00 44,788.85 10/28/2020 360 Corriente 

2801 02-P-24505 52,470.00 53,000.00 49,803.63 09/25/2019 360 Corriente 

2802 02-P-24509 75,514.73 76,277.50 72,416.52 11/27/2019 360 Corriente 

2803 02-P-24511 100,199.86 110,702.20 98,138.73 08/24/2020 360 Corriente 

2804 02-P-24519 46,710.99 56,199.00 45,646.38 06/16/2020 360 Corriente 

2805 02-P-24523 48,322.74 49,874.00 46,852.85 03/09/2020 360 Corriente 

2806 02-P-24524 63,535.00 65,500.00 60,366.48 09/10/2019 360 Corriente 

2807 02-P-24529 39,599.99 39,999.99 37,456.66 10/15/2019 360 Corriente 

2808 02-P-24531 40,500.00 50,000.00 39,928.89 10/19/2020 360 Corriente 
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2809 02-P-24540 79,006.95 79,805.00 75,497.00 09/27/2019 360 Corriente 

2810 02-P-24541 45,687.50 56,250.00 44,852.63 09/23/2020 360 Corriente 

2811 02-P-24542 50,499.00 59,900.00 48,408.32 11/06/2019 360 Corriente 

2812 02-P-24550 45,544.95 54,995.00 44,556.85 01/14/2020 360 Corriente 

2813 02-P-24553 45,687.50 56,250.00 44,733.57 09/09/2020 360 Corriente 

2814 02-P-24559 94,049.01 94,999.00 90,808.57 10/30/2019 360 Corriente 

2815 02-P-24565 38,813.30 48,330.00 37,334.66 10/04/2019 360 Corriente 

2816 02-P-24566 47,520.00 48,000.00 45,589.77 10/25/2019 360 Corriente 

2817 02-P-24571 39,394.68 39,994.60 37,174.42 11/12/2019 360 Corriente 

2818 02-P-24573 43,524.95 52,995.00 41,814.82 10/28/2019 360 Corriente 

2819 02-P-24575 40,500.00 50,000.00 38,902.47 11/29/2019 360 Corriente 

2820 02-P-24576 62,880.00 65,500.00 61,795.02 10/01/2020 360 Corriente 

2821 02-P-24577 50,589.90 59,990.00 48,790.60 02/10/2020 360 Corriente 

2822 02-P-24579 69,678.14 72,581.40 67,452.76 02/14/2020 360 Corriente 

2823 02-P-24580 45,687.50 56,250.00 44,689.42 09/16/2020 360 Corriente 

2824 02-P-24585 45,822.40 55,269.70 44,234.25 02/05/2020 360 Corriente 

2825 02-P-24589 39,399.26 39,999.25 37,346.26 10/25/2019 360 Corriente 

2826 02-P-24591 35,458.40 45,840.00 34,201.84 12/13/2019 360 Corriente 

2827 02-P-24599 45,544.95 54,995.00 43,541.63 11/27/2019 360 Corriente 

2828 02-P-24609 72,030.00 73,500.00 70,909.35 11/02/2020 360 Corriente 

2829 02-P-24619 99,072.00 103,200.00 95,183.08 12/16/2019 360 Corriente 

2830 02-P-24628 49,089.90 59,990.00 47,157.62 12/03/2019 360 Corriente 

2831 02-P-24633 70,393.11 71,104.16 67,723.22 11/20/2019 360 Corriente 

2832 02-P-24634 39,599.54 39,999.53 37,639.14 10/14/2019 360 Corriente 

2833 02-P-24636 50,600.00 60,000.00 48,680.11 11/19/2019 360 Corriente 

2834 02-P-24642 74,120.57 76,277.50 71,182.00 11/19/2019 360 Corriente 

2835 02-P-24646 40,742.57 41,154.11 40,015.37 11/24/2020 360 Corriente 

2836 02-P-24654 59,400.00 60,000.00 56,969.17 11/07/2019 360 Corriente 

2837 02-P-24656 69,200.01 69,899.00 68,503.75 05/18/2020 360 Corriente 

2838 02-P-24660 43,520.91 52,991.00 42,794.62 11/17/2020 360 Corriente 

2839 02-P-24667 45,550.00 55,000.00 44,525.93 08/18/2020 360 Corriente 

2840 02-P-24668 48,707.99 59,301.00 47,190.22 04/07/2020 360 Corriente 

2841 02-P-24669 45,687.50 56,250.00 44,978.72 10/26/2020 360 Corriente 

2842 02-P-24670 60,284.16 62,796.00 58,702.54 06/04/2020 360 Corriente 

2843 02-P-24676 40,100.00 50,000.00 38,678.06 02/05/2020 360 Corriente 

2844 02-P-24680 40,500.00 50,000.00 38,901.34 11/19/2019 360 Corriente 

2845 02-P-24685 59,400.00 60,000.00 57,487.52 12/06/2019 360 Corriente 

2846 02-P-24688 40,500.00 50,000.00 39,594.62 12/20/2019 360 Corriente 

2847 02-P-24689 76,630.00 79,000.00 73,731.69 10/21/2019 360 Corriente 

2848 02-P-24695 40,881.95 41,294.90 40,219.04 11/18/2020 360 Corriente 

2849 02-P-24701 42,465.35 52,995.00 41,374.53 04/21/2020 360 Corriente 

2850 02-P-24703 40,985.84 41,399.83 40,110.93 11/02/2020 360 Corriente 

2851 02-P-24707 49,500.00 50,000.00 47,629.85 01/07/2020 360 Corriente 

2852 02-P-24716 50,589.90 59,990.00 48,303.01 01/02/2020 360 Corriente 
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2853 02-P-24717 49,085.00 58,500.00 47,333.03 12/10/2019 360 Corriente 

2854 02-P-24724 59,400.00 60,000.00 58,009.67 10/29/2019 360 Corriente 

2855 02-P-24728 49,500.00 50,000.00 48,432.77 03/11/2020 360 Corriente 

2856 02-P-24737 47,520.00 48,000.00 45,823.06 12/27/2019 360 Corriente 

2857 02-P-24738 50,589.90 59,990.00 48,987.19 01/14/2020 360 Corriente 

2858 02-P-24746 50,499.00 59,900.00 49,497.39 10/09/2020 360 Corriente 

2859 02-P-24748 38,813.30 48,330.00 37,386.30 12/06/2019 360 Corriente 

2860 02-P-24756 55,737.99 56,301.00 54,249.04 05/20/2020 360 Corriente 

2861 02-P-24763 45,687.50 56,250.00 44,934.45 11/06/2020 360 Corriente 

2862 02-P-24764 50,589.90 59,990.00 48,758.55 02/12/2020 360 Corriente 

2863 02-P-24766 55,737.99 56,301.00 55,285.49 04/08/2020 360 Corriente 

2864 02-P-24768 50,598.99 59,999.00 49,425.53 11/13/2019 360 Corriente 

2865 02-P-24776 44,950.00 55,000.00 43,379.78 01/30/2020 360 Corriente 

2866 02-P-24783 45,544.95 54,995.00 44,705.92 01/28/2020 360 Corriente 

2867 02-P-24785 77,623.88 78,407.96 76,550.49 12/01/2020 360 Corriente 

2868 02-P-24786 50,598.99 59,999.00 48,636.38 11/01/2019 360 Corriente 

2869 02-P-24787 77,219.01 77,999.00 76,141.05 10/14/2020 360 Corriente 

2870 02-P-24791 50,598.99 59,999.00 48,667.45 11/27/2019 360 Corriente 

2871 02-P-24794 39,561.53 41,199.53 37,789.69 02/27/2020 360 Corriente 

2872 02-P-24797 71,278.99 71,999.00 68,509.05 04/08/2020 360 Corriente 

2873 02-P-24806 71,278.99 71,999.00 68,790.97 01/24/2020 360 Corriente 

2874 02-P-24808 48,225.91 48,960.32 46,332.43 11/22/2019 360 Corriente 

2875 02-P-24810 59,400.00 60,000.00 57,315.58 01/28/2020 360 Corriente 

2876 02-P-24812 71,501.45 72,223.68 70,613.01 11/13/2020 360 Corriente 

2877 02-P-24813 43,524.95 52,995.00 41,702.10 02/04/2020 360 Corriente 

2878 02-P-24817 40,500.00 50,000.00 38,971.20 03/23/2020 360 Corriente 

2879 02-P-24827 50,598.99 59,999.00 48,733.87 01/24/2020 360 Corriente 

2880 02-P-24837 50,598.99 59,999.00 48,681.52 12/12/2019 360 Corriente 

2881 02-P-24839 49,085.00 58,500.00 47,485.72 02/28/2020 360 Corriente 

2882 02-P-24840 50,589.90 59,990.00 48,708.15 02/11/2020 360 Corriente 

2883 02-P-24844 39,399.01 39,999.00 37,425.59 12/17/2019 360 Corriente 

2884 02-P-24845 40,500.00 50,000.00 39,184.50 02/28/2020 360 Corriente 

2885 02-P-24847 40,767.45 41,179.25 39,271.08 01/02/2020 360 Corriente 

2886 02-P-24854 50,600.00 60,000.00 49,632.89 09/22/2020 360 Corriente 

2887 02-P-24857 49,500.00 50,000.00 47,852.77 01/07/2020 360 Corriente 

2888 02-P-24861 72,765.00 73,500.00 70,216.26 01/15/2020 360 Corriente 

2889 02-P-24862 56,677.50 57,250.00 55,792.91 09/09/2020 360 Corriente 

2890 02-P-24863 40,500.00 50,000.00 39,178.24 01/30/2020 360 Corriente 

2891 02-P-24867 40,500.00 50,000.00 39,227.82 02/05/2020 360 Corriente 

2892 02-P-24871 49,085.00 58,500.00 47,471.31 01/27/2020 360 Corriente 

2893 02-P-24882 69,299.01 69,999.00 66,666.68 01/07/2020 360 Corriente 

2894 02-P-24889 56,677.50 57,250.00 54,697.45 05/18/2020 360 Corriente 

2895 02-P-24890 49,499.01 49,999.00 48,757.31 12/07/2020 360 Corriente 

2896 02-P-24891 56,677.50 57,250.00 54,669.32 02/13/2020 360 Corriente 
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2897 02-P-24902 49,499.01 49,999.00 48,803.37 12/07/2020 360 Corriente 

2898 02-P-24904 50,589.90 59,990.00 49,101.71 03/20/2020 360 Corriente 

2899 02-P-24917 40,500.00 50,000.00 39,059.33 01/22/2020 360 Corriente 

2900 02-P-24923 50,589.90 59,990.00 50,292.40 04/09/2020 360 Corriente 

2901 02-P-24927 56,677.50 57,250.00 54,796.38 03/13/2020 360 Corriente 

2902 02-P-24931 40,500.00 50,000.00 39,238.56 02/06/2020 360 Corriente 

2903 02-P-24933 39,599.01 39,999.00 37,679.54 01/02/2020 360 Corriente 

2904 02-P-24937 39,399.01 39,999.00 37,668.86 01/30/2020 360 Corriente 

2905 02-P-24944 40,985.82 41,399.82 40,328.44 11/09/2020 360 Corriente 

2906 02-P-24947 40,985.46 41,399.45 40,190.16 03/09/2020 360 Corriente 

2907 02-P-24949 39,319.39 39,999.40 37,638.05 02/20/2020 360 Corriente 

2908 02-P-24958 59,400.00 60,000.00 57,580.97 01/27/2020 360 Corriente 

2909 02-P-24964 49,499.01 49,999.00 48,310.49 07/31/2020 360 Corriente 

2910 02-P-24974 46,475.66 47,183.41 44,512.45 01/20/2020 360 Corriente 

2911 02-P-24980 101,935.28 102,964.92 98,251.03 01/28/2020 360 Corriente 

2912 02-P-24982 75,755.30 76,520.50 72,989.82 01/02/2020 360 Corriente 

2913 02-P-24984 39,431.80 39,880.60 37,676.62 02/12/2020 360 Corriente 

2914 02-P-24985 71,279.01 71,999.00 68,798.43 01/17/2020 360 Corriente 

2915 02-P-24986 49,599.90 59,990.00 48,089.14 02/28/2020 360 Corriente 

2916 02-P-24989 50,600.00 60,000.00 49,008.67 01/02/2020 360 Corriente 

2917 02-P-24990 49,350.50 59,950.00 47,428.56 02/03/2020 360 Corriente 

2918 02-P-24995 40,787.61 41,199.60 40,066.91 01/27/2020 360 Corriente 

2919 02-P-25003 46,044.90 55,490.00 43,982.66 11/29/2019 360 Corriente 

2920 02-P-25007 40,500.00 50,000.00 37,934.95 02/18/2019 360 Corriente 

2921 02-P-25009 41,504.95 50,995.00 39,338.41 07/05/2019 360 Corriente 

2922 02-P-25011 50,600.00 60,000.00 47,919.18 08/21/2019 360 Corriente 

2923 02-P-25012 50,600.00 60,000.00 48,185.65 07/08/2019 360 Corriente 

2924 02-P-25013 50,600.00 60,000.00 48,202.43 09/06/2019 360 Corriente 

2925 02-P-25014 50,600.00 60,000.00 48,105.29 07/10/2019 360 Corriente 

2926 02-P-25018 50,100.00 60,000.00 47,943.79 09/23/2019 360 Corriente 

2927 02-P-25019 75,295.00 79,500.00 70,541.53 02/15/2019 360 Corriente 

2928 02-P-25036 50,589.90 59,990.00 49,040.04 03/11/2020 360 Corriente 

2929 02-P-25042 49,085.00 58,500.00 47,429.98 02/04/2020 360 Corriente 

2930 02-P-25043 49,085.00 58,500.00 48,538.32 06/16/2020 360 Corriente 

2931 02-P-25045 77,219.01 77,999.00 74,665.69 01/03/2020 360 Corriente 

2932 02-P-25047 50,600.00 60,000.00 48,496.10 03/10/2020 360 Corriente 

2933 02-P-25054 49,085.00 58,500.00 47,901.16 08/13/2020 360 Corriente 

2934 02-P-25067 40,500.00 50,000.00 39,415.22 03/05/2020 360 Corriente 

2935 02-P-25073 39,349.99 39,999.99 38,617.87 10/28/2020 360 Corriente 

2936 02-P-25074 39,549.01 39,999.00 38,088.49 01/02/2020 360 Corriente 

2937 02-P-25075 59,400.00 60,000.00 57,612.08 03/04/2020 360 Corriente 

2938 02-P-25076 50,600.00 60,000.00 49,327.59 06/26/2020 360 Corriente 

2939 02-P-25080 45,706.70 56,270.00 44,918.87 06/22/2020 360 Corriente 

2940 02-P-25082 40,886.66 41,299.65 39,062.66 02/12/2020 360 Corriente 
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2941 02-P-25083 39,349.02 39,999.00 37,793.08 02/12/2020 360 Corriente 

2942 02-P-25091 38,813.30 48,330.00 37,587.35 02/14/2020 360 Corriente 

2943 02-P-25098 40,500.00 50,000.00 39,678.98 09/02/2020 360 Corriente 

2944 02-P-25120 43,524.95 52,995.00 42,748.08 04/21/2020 360 Corriente 

2945 02-P-25122 40,500.00 50,000.00 39,087.52 02/27/2020 360 Corriente 

2946 02-P-25123 40,500.00 50,000.00 39,112.26 02/19/2020 360 Corriente 

2947 02-P-25124 59,399.01 59,999.00 58,169.87 08/31/2020 360 Corriente 

2948 02-P-25129 37,964.90 47,490.00 36,862.93 02/04/2020 360 Corriente 

2949 02-P-25130 62,043.30 62,670.00 60,584.06 06/22/2020 360 Corriente 

2950 02-P-25134 72,171.00 72,900.00 70,583.55 02/17/2020 360 Corriente 

2951 02-P-25143 49,499.01 49,999.00 48,215.55 07/23/2020 360 Corriente 

2952 02-P-25146 40,500.00 50,000.00 39,126.75 03/18/2020 360 Corriente 

2953 02-P-25148 39,332.11 39,981.83 38,959.36 04/09/2020 360 Corriente 

2954 02-P-25149 40,885.76 41,298.75 39,206.87 03/18/2020 360 Corriente 

2955 02-P-25150 37,964.90 47,490.00 36,716.79 02/11/2020 360 Corriente 

2956 02-P-25155 39,341.93 39,991.80 38,688.51 03/16/2020 360 Corriente 

2957 02-P-25158 41,196.90 50,690.00 39,553.78 02/14/2020 360 Corriente 

2958 02-P-25159 42,320.00 52,000.00 41,541.09 10/15/2020 360 Corriente 

2959 02-P-25167 50,589.90 59,990.00 49,617.41 02/14/2020 360 Corriente 

2960 02-P-25186 42,120.00 52,000.00 41,430.22 11/13/2020 360 Corriente 

2961 02-P-25205 71,831.71 76,071.00 69,297.24 02/17/2020 360 Corriente 

2962 02-P-25209 40,500.00 50,000.00 39,220.96 03/05/2020 360 Corriente 

2963 02-P-25211 110,400.00 115,000.00 107,691.63 07/09/2020 360 Corriente 

2964 02-P-25212 49,085.00 58,500.00 47,293.39 02/17/2020 360 Corriente 

2965 02-P-25225 48,599.01 59,999.00 47,470.90 08/26/2020 360 Corriente 

2966 02-P-25227 40,388.90 49,890.00 39,067.72 02/11/2020 360 Corriente 

2967 02-P-25234 39,599.61 39,999.60 37,905.13 02/27/2020 360 Corriente 

2968 02-P-25235 49,399.01 59,999.00 48,298.52 11/02/2020 360 Corriente 

2969 02-P-25236 45,620.70 55,070.00 44,368.19 06/26/2020 360 Corriente 

2970 02-P-25237 40,790.42 41,202.45 39,541.04 07/08/2020 360 Corriente 

2971 02-P-25238 39,599.99 39,999.99 38,967.31 02/28/2020 360 Corriente 

2972 02-P-25242 40,985.30 41,399.30 39,367.20 02/28/2020 360 Corriente 

2973 02-P-25247 40,500.00 50,000.00 39,418.94 06/19/2020 360 Corriente 

2974 02-P-25249 40,500.00 50,000.00 39,528.15 07/29/2020 360 Corriente 

2975 02-P-25256 73,480.81 74,223.04 71,042.00 02/20/2020 360 Corriente 

2976 02-P-25261 50,589.90 59,990.00 49,440.50 09/24/2020 360 Corriente 

2977 02-P-25271 39,561.53 41,199.53 39,293.04 03/20/2020 360 Corriente 

2978 02-P-25272 40,500.00 50,000.00 39,517.15 06/17/2020 360 Corriente 

2979 02-P-25273 40,635.54 41,046.00 39,701.17 11/12/2020 360 Corriente 

2980 02-P-25278 50,600.00 60,000.00 49,195.08 03/18/2020 360 Corriente 

2981 02-P-25281 107,812.99 112,305.20 105,591.64 08/25/2020 360 Corriente 

2982 02-P-25290 50,589.90 59,990.00 49,113.01 03/12/2020 360 Corriente 

2983 02-P-25291 59,400.00 60,000.00 57,518.23 04/28/2020 360 Corriente 

2984 02-P-25295 49,499.01 49,999.00 48,521.42 10/05/2020 360 Corriente 
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2985 02-P-25296 50,600.00 60,000.00 49,346.25 06/25/2020 360 Corriente 

2986 02-P-25297 50,589.90 59,990.00 49,083.01 04/21/2020 360 Corriente 

2987 02-P-25303 59,400.00 60,000.00 58,208.04 09/21/2020 360 Corriente 

2988 02-P-25304 71,279.01 71,999.00 69,912.77 08/31/2020 360 Corriente 

2989 02-P-25306 39,586.45 39,986.32 38,072.44 05/13/2020 360 Corriente 

2990 02-P-25307 40,985.10 41,399.10 39,302.78 02/18/2020 360 Corriente 

2991 02-P-25311 49,085.00 58,500.00 47,969.70 08/26/2020 360 Corriente 

2992 02-P-25315 40,500.00 50,000.00 39,228.19 03/18/2020 360 Corriente 

2993 02-P-25317 66,715.00 71,500.00 65,563.38 08/31/2020 360 Corriente 

2994 02-P-25326 50,589.90 59,990.00 48,939.77 03/05/2020 360 Corriente 

2995 02-P-25328 40,881.16 41,294.10 40,228.60 02/28/2020 360 Corriente 

2996 02-P-25329 80,590.95 81,405.00 78,235.74 07/30/2020 360 Corriente 

2997 02-P-25330 50,589.90 59,990.00 49,026.63 03/19/2020 360 Corriente 

2998 02-P-25331 75,279.99 77,999.00 74,182.50 04/08/2020 360 Corriente 

2999 02-P-25332 39,599.54 39,999.53 38,047.34 03/16/2020 360 Corriente 

3000 02-P-25334 50,549.50 59,950.00 49,787.88 11/30/2020 360 Corriente 

3001 02-P-25348 50,499.00 59,900.00 49,496.17 09/10/2020 360 Corriente 

3002 02-P-25358 50,589.90 59,990.00 48,883.49 03/06/2020 360 Corriente 

3003 02-P-25378 82,071.00 82,900.00 79,611.63 03/13/2020 360 Corriente 

3004 02-P-25380 50,589.90 59,990.00 49,776.86 11/19/2020 360 Corriente 

3005 02-P-25384 37,041.83 47,517.00 36,417.24 11/18/2020 360 Corriente 

3006 02-P-25385 45,544.95 54,995.00 44,854.94 11/20/2020 360 Corriente 

3007 02-P-25402 39,549.84 39,999.83 38,445.44 08/07/2020 360 Corriente 

3008 02-P-25404 50,589.90 59,990.00 49,928.83 12/02/2020 360 Corriente 

3009 02-P-25409 49,074.90 58,490.00 47,721.04 04/21/2020 360 Corriente 

3010 02-P-25413 39,599.26 39,999.25 38,717.26 10/06/2020 360 Corriente 

3011 02-P-25416 45,544.95 54,995.00 45,107.56 11/20/2020 360 Corriente 

3012 02-P-25417 49,074.90 58,490.00 48,193.23 10/07/2020 360 Corriente 

3013 02-P-25423 39,599.54 39,999.53 38,270.66 06/26/2020 360 Corriente 

3014 02-P-25425 43,009.65 52,484.80 41,628.29 04/07/2020 360 Corriente 

3015 02-P-25432 94,050.00 95,000.00 92,113.83 08/28/2020 360 Corriente 

3016 02-P-25437 59,400.00 60,000.00 58,154.60 08/31/2020 360 Corriente 

3017 02-P-25461 40,886.70 41,299.70 40,302.74 11/30/2020 360 Corriente 

3018 02-P-25466 39,560.99 41,199.00 38,143.49 09/04/2020 360 Corriente 

3019 02-P-25476 108,900.00 110,000.00 107,025.85 10/01/2020 360 Corriente 

3020 02-P-25490 43,524.95 52,995.00 43,072.36 12/24/2020 360 Corriente 

3021 02-P-25502 45,045.00 54,500.00 44,464.85 11/30/2020 360 Corriente 

3022 02-P-25518 45,544.95 54,995.00 44,651.60 10/05/2020 360 Corriente 

3023 02-P-25536 50,594.95 59,995.00 49,568.86 09/09/2020 360 Corriente 

3024 02-P-25544 45,350.00 55,000.00 44,329.71 10/07/2020 360 Corriente 

3025 02-P-25555 45,550.00 55,000.00 44,737.54 12/23/2020 360 Corriente 

3026 02-P-25570 40,500.00 50,000.00 39,697.11 10/12/2020 360 Corriente 

3027 02-P-25571 45,544.95 54,995.00 44,968.48 12/21/2020 360 Corriente 

3028 02-P-25574 49,500.00 50,000.00 48,694.78 10/29/2020 360 Corriente 
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3029 02-P-25581 59,400.00 60,000.00 58,107.55 07/31/2020 360 Corriente 

3030 02-P-25588 44,776.85 45,229.14 44,140.80 10/08/2020 360 Corriente 

3031 02-P-25590 40,985.83 41,399.83 39,856.73 10/13/2020 360 Corriente 

3032 02-P-25603 50,589.90 59,990.00 49,694.55 12/07/2020 360 Corriente 

3033 02-P-25608 59,400.00 60,000.00 58,429.99 10/09/2020 360 Corriente 

3034 02-P-25623 45,550.00 55,000.00 44,981.29 11/23/2020 360 Corriente 

3035 02-P-25644 45,544.95 54,995.00 44,745.15 10/23/2020 360 Corriente 

3036 02-P-25645 50,350.00 60,000.00 49,505.76 09/11/2020 360 Corriente 

3037 02-P-25651 50,589.90 59,990.00 49,893.84 11/19/2020 360 Corriente 

3038 02-P-25694 50,600.00 60,000.00 49,687.38 10/01/2020 360 Corriente 

3039 02-P-25706 40,886.66 41,299.65 40,347.94 12/28/2020 360 Corriente 

3040 02-P-25722 71,682.78 72,406.84 70,344.04 08/14/2020 360 Corriente 

3041 02-P-25723 39,349.56 39,999.55 38,580.04 11/30/2020 360 Corriente 

3042 02-P-25725 49,208.12 51,258.46 48,299.86 09/17/2020 360 Corriente 

3043 02-P-25735 42,461.42 51,942.00 41,933.60 11/19/2020 360 Corriente 

3044 02-P-25740 50,600.00 60,000.00 49,860.32 10/20/2020 360 Corriente 

3045 02-P-25742 77,219.01 77,999.00 75,699.09 10/08/2020 360 Corriente 

3046 02-P-25751 97,076.43 98,057.00 95,133.80 09/02/2020 360 Corriente 

3047 02-P-25759 77,219.01 77,999.00 76,002.40 11/06/2020 360 Corriente 

3048 02-P-25774 40,886.29 41,299.20 40,112.19 11/27/2020 360 Corriente 

3049 02-P-25778 50,589.90 59,990.00 49,906.39 12/15/2020 360 Corriente 

3050 02-P-25788 58,600.00 60,000.00 57,400.17 09/25/2020 360 Corriente 

3051 02-P-25794 50,600.00 60,000.00 49,963.02 11/13/2020 360 Corriente 

3052 02-P-25796 40,787.76 41,199.76 40,176.45 12/21/2020 360 Corriente 

3053 02-P-25801 40,886.99 41,299.99 40,087.20 11/06/2020 360 Corriente 

3054 02-P-25810 49,999.90 59,990.00 49,435.21 11/30/2020 360 Corriente 

3055 02-P-25811 40,784.33 41,196.30 39,987.30 11/06/2020 360 Corriente 

3056 02-P-25813 40,500.00 50,000.00 39,867.44 11/11/2020 360 Corriente 

3057 02-P-25820 50,499.00 59,900.00 49,802.18 11/18/2020 360 Corriente 

3058 02-P-25840 45,725.76 46,187.63 45,083.04 11/06/2020 360 Corriente 

3059 02-P-25847 40,336.73 41,199.73 39,367.47 10/19/2020 360 Corriente 

3060 02-P-25850 40,500.00 50,000.00 39,848.36 11/11/2020 360 Corriente 

3061 02-P-25857 40,500.00 50,000.00 40,036.00 12/17/2020 360 Corriente 

3062 02-P-25861 40,886.42 41,299.42 40,087.92 11/25/2020 360 Corriente 

3063 02-P-25864 59,400.00 60,000.00 58,281.15 10/23/2020 360 Corriente 

3064 02-P-25866 40,886.66 41,299.65 40,203.80 12/01/2020 360 Corriente 

3065 02-P-25867 77,219.01 77,999.00 76,025.38 11/27/2020 360 Corriente 

3066 02-P-25872 77,319.00 78,100.00 76,253.16 12/18/2020 360 Corriente 

3067 02-P-25876 79,894.76 80,701.78 78,761.14 12/18/2020 360 Corriente 

3068 02-P-25889 44,847.02 45,300.02 44,371.49 12/24/2020 360 Corriente 

3069 02-P-25890 77,877.52 78,664.16 76,391.88 12/03/2020 360 Corriente 

3070 02-P-25891 49,495.05 49,995.00 48,798.92 12/23/2020 360 Corriente 

3071 02-P-25893 46,178.22 55,622.00 45,533.83 11/20/2020 360 Corriente 

3072 02-P-25894 45,371.07 46,184.23 44,890.36 11/20/2020 360 Corriente 
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3073 02-P-25896 45,045.00 54,500.00 44,500.38 12/28/2020 360 Corriente 

3074 02-P-25908 107,160.00 116,000.00 105,259.40 12/16/2020 360 Corriente 

3075 02-P-25920 40,787.99 41,199.99 40,080.89 12/01/2020 360 Corriente 

3076 02-P-25927 71,279.01 71,999.00 70,238.03 11/09/2020 360 Corriente 

3077 02-P-25928 50,598.99 59,999.00 49,941.45 12/02/2020 360 Corriente 

3078 02-P-25931 50,598.99 59,999.00 49,671.77 12/14/2020 360 Corriente 

3079 02-P-25943 50,589.90 59,990.00 50,016.90 11/27/2020 360 Corriente 

3080 02-P-25946 50,600.00 60,000.00 50,012.97 12/21/2020 360 Corriente 

3081 02-P-25947 40,500.00 50,000.00 39,937.50 12/04/2020 360 Corriente 

3082 02-P-25974 45,719.63 46,963.02 45,128.80 12/21/2020 360 Corriente 

3083 02-P-25978 50,600.00 60,000.00 50,001.71 12/23/2020 360 Corriente 

3084 02-P-25980 43,538.95 53,895.00 42,877.29 12/09/2020 360 Corriente 

3085 02-P-26004 50,600.00 60,000.00 49,779.96 12/23/2020 360 Corriente 

3086 02-P-26009 49,600.00 60,000.00 49,044.97 12/23/2020 360 Corriente 

3087 02-P-26023 46,647.87 56,087.00 45,998.31 12/17/2020 360 Corriente 

3088 02-P-26032 50,600.00 60,000.00 49,981.40 12/30/2020 360 Corriente 

3089 02-P-26041 46,307.50 55,750.00 45,678.97 12/14/2020 360 Corriente 

3090 02-P-26050 40,500.00 50,000.00 40,052.95 12/24/2020 360 Corriente 

3091 02-P-26052 50,594.95 59,995.00 50,087.37 12/23/2020 360 Corriente 

3092 02-P-26056 47,581.11 57,011.00 46,902.01 12/17/2020 360 Corriente 

3093 02-P-26063 40,886.99 41,299.99 40,414.85 12/24/2020 360 Corriente 

3094 02-P-26069 41,075.39 41,499.20 40,385.56 12/18/2020 360 Corriente 

3095 02-P-26079 45,045.00 54,500.00 44,518.04 12/17/2020 360 Corriente 

3096 02-P-26176 77,219.01 77,999.00 76,408.42 12/22/2020 360 Corriente 

3097 02-P-114004 30,350.00 35,000.00 22,863.72 10/04/2013 360 Corriente 

3098 02-P-183989 63,558.00 64,200.00 55,267.16 07/29/2016 360 Corriente 
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ANEXO B – ESTADOS FINANCIEROS DEL 
DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE 
BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 

(Con La Hipotecaria (Holding), Inc.  
actuando como Fideicomitente y 

Banco La Hipotecaria, S. A. 
actuando como Fiduciario) 

(Panamá, República de Panamá) 
 

Estados Financieros – Pre operativos 
 

31 de agosto de 2021 
 

(Con el Informe de los Auditores Independientes) 
 
 
 
 

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de 
que su contenido será puesto a disposición del público 

inversionista y del público en general” 
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DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 
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DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS
(Con Banco La Hipotecaria, S. A., actuando como Fiduciario)
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Situación Financiera - Pre-Operativo

Al 14 de noviembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Activo Nota

Depósito en banco 4 5,000
Total de activos 5,000

Patrimonio

Aporte inicial del patrimonio 2 5,000
Total del patrimonio 5,000

El estado de situación financiera debe ser leído en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS
(Con Banco La Hipotecaria, S. A., actuando como Fiduciario)
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Cambios en el Patrimonio - Pre-Operativo

Por el período de 7 de noviembre de 2019 al 14 de noviembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota
Patrimonio del Fideicomiso:
Saldo inicial del período 0
    Aporte inicial 4 5,000
Saldo al 14 de noviembre de 2019 5,000

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leído en conjunto con las notas que forman 

parte integral de los estados financieros.
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DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS
(Con Banco La Hipotecaria, S. A., actuando como Fiduciario)
(Panamá, República de Panamá)

Estado de Flujos de Efectivo - Pre-Operativo

Por el período de 7 de noviembre de 2019 al 14 de noviembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota

Utilidad neta 0

Actividades de financiamiento:
    Aporte a capital 4 5,000
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 5,000

Aumento neto en efectivo 5,000
Efectivo al inicio del periodo 0
Efectivo al final del periodo 5,000

El estado de flujos de efectivo debe ser leído en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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DÉCIMO SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRÉSTAMOS HIPOTECARIOS 
(Con La Hipotecaria (Holding), Inc. actuando como Fideicomitente 
y Banco La Hipotecaria, S. A. actuando como Fiduciario) 
(Panamá, República de Panamá) 

Notas al Estado Financiero

14 de noviembre de 2019 

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América) 

7 

(1) Constitución del Fideicomiso
La Hipotecaria (Holding), Inc., una compañía constituida bajo las leyes de las Islas Vírgenes 
Británicas, es dueña de la totalidad de acciones emitidas con derecho a voto de Banco La
Hipotecaria, S. A., entre otras compañías.  Los accionistas de La Hipotecaria (Holding), Inc. 
son el Grupo ASSA, S. A. en un 69.01%, Internacional Finance Corporation (IFC) 13.5%,  
Inversiones Americasa, S. A. con un 16.98% y Fundación BIOMAT con un 0.51%.

Banco La Hipotecaria, S. A., (“el Banco”) antes La Hipotecaria, S. A., fue constituida el 7 de 
noviembre de 1996 bajo la ley de sociedades de la República de Panamá. En el mes de 
mayo según resolución S.B.P. N° 120-2010 de 26 de mayo 2010 la Superintendencia de 
Bancos otorgó Permiso Temporal a La Hipotecaria, S. A. para protocolizar e inscribir en el 
Registro Público los documentos relativos a la modificación de su Pacto Social, incluyendo el 
cambio de su razón social por la de Banco La Hipotecaria, S. A. y en el mes de junio según 
resolución S. B. P. N° 127-2010 de 4 de junio de 2010 otorga Licencia Bancaria General para 
iniciar operaciones oficialmente como Banco el 7 de junio de 2010. Su actividad principal es 
otorgar préstamos hipotecarios residenciales y personales, administrar y titularizar créditos 
hipotecarios residenciales y personales.  En adición, mantiene Licencia Fiduciaria que le fue 
otorgada por la Superintendencia de Bancos para ejercer el negocio de fideicomiso en o 
desde la República de Panamá, de acuerdo a Resolución Fiduciaria No. 3-97 del 6 de agosto 
de 1997. 

El negocio de fideicomiso en Panamá está regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de 
1984, reformada por la Ley No. 21 del 10 de mayo de 2017 y el Decreto Ejecutivo No. 16 del
3 de octubre de 1984. Para respaldar la operación fiduciaria, Banco La Hipotecaria, S. A. 
mantiene garantía emitida en bonos del Estado a favor de la Superintendencia de Bancos 
con un valor nominal de B/.225,000 y un depósito en el Banco Nacional de Panamá por la 
suma de B/.25,000, ambos en garantía para el debido cumplimiento de sus obligaciones 
dimanantes de la Licencia Fiduciaria. 

Mediante Escritura Pública No. 12,681 del 25 de octubre de 2019, La Hipotecaria (Holding), 
Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S. A., como Fiduciario o
Fiduciario Emisor, constituyeron el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios (el Fideicomiso), con los objetivos de, entre otros, causar que una cartera de 
créditos hipotecarios sea traspasada a un fideicomiso de garantía (el Fideicomiso de 
Garantía) para respaldar el pago de bonos hipotecarios a ser emitidos por el Fiduciario del 
Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios.  BG Trust, Inc., actuará 
como Fiduciario del Fideicomiso de Garantía, Banco La Hipotecaria, S. A. como 
Administrador designado por el Fideicomiso de Garantía y Banco General, S. A. como 
Agente de Pago. El Administrador, sujeto a los términos y condiciones del Contrato de 
Administración, tiene la obligación de administrar, por cuenta y en representación del 
fiduciario del Fideicomiso de Garantía, los créditos hipotecarios, incluyendo el establecer y 
operar las cuentas administrativas y operativas, pagar los gastos ordinarios y determinar los 
abonos a capital e intereses de los bonos a ser emitidos, entre otros deberes. 
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(1) Constitución del Fideicomiso, continuación
Al 14 de noviembre de 2019, el Fideicomiso se encuentra en etapa pre-operativa, por lo cual 
no ha realizado transacciones que requieran ser reconocidas en el estado de resultados, 
motivo por el cual los estados financieros pre-operativos del Fideicomiso no incluye el estado 
de resultados. 

La oficina principal del Fiduciario y Administrador está ubicada en Vía España, Plaza 
Regency, Piso No. 13, Ciudad de Panamá. 

Estos estados financieros fueron autorizados por el administrador para su emisión el 18 de
noviembre de 2019.

(2) Condiciones Generales del Fideicomiso 
 A continuación se presentan algunas condiciones generales del Décimo Sexto Fideicomiso 

de Bonos de Préstamos Hipotecarios, de acuerdo al contenido del instrumento de fideicomiso 
respectivo: 

• El Patrimonio del Fideicomiso consiste en un aporte inicial del Fideicomitente de 
US$5,000 y por aquellos bienes muebles o inmuebles, corporales, o de cualquiera otra 
naturaleza, que de tiempo en tiempo sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario, ya 
sea por el Fideicomitente o por terceros, para que queden afectos al Fideicomiso 

• El Fiduciario deberá emitir mediante oferta pública Bonos de Préstamos Hipotecarios 
hasta por la suma de cien millones de dólares, moneda de curso legal de los Estados 
Unidos de América (US$100,000,000); comprar créditos hipotecarios a Banco La
Hipotecaria, S. A. con los fondos generados por la venta de los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios y, en virtud de estas actividades, ejercer todas las funciones y 
responsabilidades inherentes al emisor de valores negociables y acreedor hipotecario. 

• Los Bonos de Préstamos Hipotecarios deberán ser emitidos en denominaciones de
US$1,000 o múltiplos de dicha suma, en forma nominativa y registrados, sin cupones 
adheridos, en tres (3) series.  Los Bonos serán registrados en la Superintendencia del 
Mercado de Valores de Panamá y serán vendidos en oferta pública primaria a través de la 
Bolsa de Valores de Panamá, S. A. u otra bolsa de valores autorizadas para operar en 
Panamá. 

• Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estarán respaldados exclusivamente por los 
activos del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y por un
Fideicomiso de Garantía constituido por el Fiduciario del Décimo Sexto Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios, actuando como Fideicomitente del Fideicomiso de 
Garantía, y BG Trust, Inc. como Fiduciario del Fideicomiso de Garantía, en beneficio de 
los tenedores de los Bonos cuyos activos serán principalmente los créditos hipotecarios. 

• El Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios utilizará los fondos 
provenientes de la colocación de los Bonos principalmente para cancelar a Banco La
Hipotecaria, S. A. el precio pactado por la adquisición de los créditos hipotecarios 
residenciales o podrá pagar dicho precio mediante la emisión y entrega de los bonos. 
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(2) Condiciones Generales del Fideicomiso, continuación
• El Fiduciario ejercerá todos los derechos y acciones que le correspondan como acreedor 

hipotecario y celebrará con un tercero un contrato de administración de los créditos 
hipotecarios.

• Los gastos ordinarios, tales como los gastos administrativos, secretariales, contables, de 
papelería, de comunicaciones y de correos, incurridos por el administrador en el ejercicio 
ordinario de sus obligaciones según el contrato de administración correrán por cuenta del 
administrador.  

• El presente Fideicomiso entrará en vigencia a partir de la fecha de este instrumento y 
permanecerá en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las obligaciones 
garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo 
entre el Fideicomitente y el Fiduciario, siempre y cuando no existan bonos de préstamos 
hipotecarios emitidos y en circulación, o (iii) ocurra cualquiera de las causales 
establecidas en el artículo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de mil novecientos ochenta 
y cuatro (1984), reformada por la ley veintiuno (21) de diez (10) de mayo de dos mil 
diecisiete (2017). 

• La Hipotecaria (Holding), Inc., Banco La Hipotecaria, S. A., Banco General, S. A., BG 
Trust, Inc. y sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, no garantizan o 
responderán por las obligaciones del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios incluyendo el pago de los bonos de préstamos hipotecarios. 

(3) Resumen de Políticas de Contabilidad Más Importantes 
Las políticas más importantes son las siguientes: 

(a) Declaración de Cumplimiento 
El estado de situación financiera, estado de cambios en el patrimonio y flujos de 
efectivo (el “estado financiero”) del Fideicomiso administrado por Banco La Hipotecaria, 
S. A., en calidad de Fiduciario, ha sido preparado de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera. A la fecha del estado financiero el Fiduciario 
no presentaba cuentas de ingresos o gastos. 

(b) Base de Preparación 
 Los estados financieros fueron preparados sobre la base de costo histórico.  

(c) Moneda Funcional y de Presentación 
 Los estados financieros están presentados en balboas (B/.) la unidad monetaria de la 

República de Panamá, en la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (US$) 
de los Estados Unidos de América. La República de Panamá no emite papel moneda 
propia y, en su lugar, el dólar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado 
como moneda de curso legal. La moneda funcional del Fideicomiso es en balboa. 
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(3) Resumen de Políticas de Contabilidad Más Importantes, continuación
(d) Medición del Valor Razonable 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado al 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado 
principal en la fecha de medición, o en su ausencia, en el mercado más ventajoso al 
cual el Fideicomiso tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo 
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

(e) Ingresos sobre Depósito en Banco 
 Los intereses sobre depósitos en bancos se reconocen como ingresos cuando se 

devengan, sobre la base del monto del depósito y a la tasa de interés pactada. 

(4) Depósito en Banco 
Al 14 de noviembre de 2019, el Fideicomiso mantiene una cuenta corriente en un banco 
local, con un saldo de US$5,000. 

(5) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros 
El siguiente supuesto fue efectuado por el Fiduciario para estimar el valor razonable del 
activo financiero en el estado inicial de activo y patrimonio: 

Depósito en banco 
Para el depósito en banco, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su 
naturaleza a corto plazo. 

Las estimaciones de valor razonable son subjetivas por su naturaleza, involucran 
incertidumbres y elementos críticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con 
exactitud.  Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las 
estimaciones. 

(6) Impuesto sobre la Renta 
 Las rentas provenientes de depósitos con bancos en la República de Panamá están exentas 

del pago de impuesto sobre la renta. 

El Fideicomiso tributa conforme al régimen general de la determinación y pago del impuesto 
sobre la renta de la República de Panamá según el Artículo 699 del Código Fiscal, el cual 
establece un impuesto sobre la renta del 25% sobre el que resulte mayor entre los dos 
siguientes cálculos: 

  
• la renta neta gravable calculada por el método tradicional; o 
• la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro 

punto sesenta y siete por ciento (4.67%) (CAIR). 

El Fideicomiso presentará una solicitud para la no aplicación en base al método (CAIR) sobre 
los resultados al cierre de cada año fiscal, ya que está creado para no generar ganancias ni 
pérdidas de acuerdo a su estructura.  Una vez se presente la solicitud de aplicación de no 
(CAIR) la misma estará en proceso de aprobación por parte de las autoridades fiscales. 
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuación
De acuerdo a la legislación fiscal vigente, no se considerarán gravables las ganancias, ni 
deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenación de los bonos para los efectos del 
impuesto sobre la renta, el impuesto de dividendos y el impuesto complementario, siempre y 
cuando los valores hayan sido emitidos por una persona registrada en la Superintendencia 
del Mercado de Valores. 

Los intereses que se paguen a tenedores de los bonos estarán exentos del impuesto sobre la 
renta siempre y cuando los mismos hayan sido autorizados por la Superintendencia del 
Mercado de Valores y sean colocados en oferta pública primaria a través de una Bolsa de 
Valores debidamente establecida y autorizada para operar en la República de Panamá. 

(7) Contingencias 
Al 18 de noviembre de 2019, el Fideicomiso no tiene conocimiento de ninguna contingencia 
que pueda causar un efecto adverso en su posición financiera o los resultados de sus 
operaciones.
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ANEXO C – REPORTE DE CARTERA DE HIPOTECAS PRECALIFICADAS 
 

Al 31 de mayo de 2021 
 

 

 

 

 

 

 

 

Saldo de Hipotecas Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

10000-20000 100                                         3.228% 1,657,027.23 1.4%

20000-30000 615                                         19.852% 16,170,279.29 13.2%

30000-40000 1,401                                     45.223% 50,574,882.54 41.2%

50000-60000 196                                         6.327% 10,701,807.43 8.7%

40000-50000 503                                         16.236% 22,884,675.82 18.6%

60000-70000 150                                         4.842% 9,812,755.52 8.0%

70000-80000 85                                           2.744% 6,226,707.58 5.1%

80000-90000 7                                             0.226% 597,473.22 0.5%

90000-100000 41                                           1.323% 4,098,809.36 3.3%

Total 3,098                                     100.00% 122,724,417.99 100.0%

Tipo de Pago Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

(Primer Deudor)

Descuento Directo 2,711                                     87.5% 109,313,211.83 89.1%

Pago Voluntario 387                                         12.5% 13,411,206.16 10.9%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99 100.0%

Saldo de Hipotecas Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Original

10000-20000 4                                             0.1% 47,012.88            0.0%

20000-30000 127                                         4.1% 2,277,938.28      1.9%

30000-40000 966                                         31.2% 28,371,129.10    23.1%

40000-50000 1,275                                     41.2% 48,984,648.53    39.9%

50000-60000 345                                         11.1% 16,998,900.83    13.9%

60000-70000 154                                         5.0% 8,892,575.88      7.2%

70000-80000 167                                         5.4% 11,540,225.31    9.4%

80000-90000 14                                           0.5% 1,082,259.80      0.9%

90000-100000 15                                           0.5% 1,360,129.15      1.1%

100000-110000 31                                           1.0% 3,169,598.23      2.6%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%
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Loan To Value Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Original

0.5-0.525 3                                             0.1% 63,058.94            0.1%

0.65-0.675 1                                             0.0% 30,277.10            0.0%

0.675-0.7 3                                             0.1% 94,690.85            0.1%

0.7-0.725 1                                             0.0% 16,142.61            0.0%

0.725-0.75 4                                             0.1% 135,957.86          0.1%

0.75-0.775 19                                           0.6% 551,038.73          0.4%

0.775-0.8 186                                         6.0% 6,626,033.29      5.4%

0.8-0.825 868                                         28.0% 32,317,411.74    26.3%

0.825-0.85 229                                         7.4% 8,575,542.05      7.0%

0.85-0.875 163                                         5.3% 3,900,970.22      3.2%

0.875-0.9 358                                         11.6% 10,286,506.98    8.4%

0.9-0.925 9                                             0.3% 521,917.33          0.4%

0.925-0.95 31                                           1.0% 1,677,749.16      1.4%

0.95-0.975 76                                           2.5% 4,710,399.49      3.8%

0.975-0.99 1,147                                     37.0% 53,216,721.64    43.4%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Plazo Remanente Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Original

96-107 1                                             0.0% 19,020.97            0.02%

144-155 5                                             0.2% 122,295.80          0.10%

192-203 2                                             0.1% 70,632.27            0.06%

204-215 1                                             0.0% 33,848.77            0.03%

216-227 1                                             0.0% 34,333.30            0.03%

228-239 57                                           1.8% 997,165.90          0.81%

240-251 29                                           0.9% 647,132.49          0.53%

252-263 44                                           1.4% 1,030,158.01      0.84%

264-275 324                                         10.5% 9,185,099.49      7.48%

276-287 356                                         11.5% 11,619,435.54    9.47%

288-299 344                                         11.1% 12,705,869.98    10.35%

300-311 395                                         12.8% 15,468,333.07    12.60%

312-323 354                                         11.4% 15,345,737.76    12.50%

324-335 481                                         15.5% 21,511,530.13    17.53%

336-347 499                                         16.1% 23,605,257.84    19.23%

348-359 205                                         6.6% 10,328,566.67    8.42%

Grand Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%
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Tasa de Interés Actual Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

0 313                                         10.1% 8,138,399.59      6.6%

0.25 570                                         18.4% 15,738,006.02    12.8%

0.5 54                                           1.7% 1,631,302.50      1.3%

1.25 39                                           1.3% 1,785,551.74      1.5%

1.5 442                                         14.3% 19,899,910.43    16.2%

1.75 1,655                                     53.4% 74,290,224.06    60.5%

2 10                                           0.3% 316,419.19          0.3%

2.25 6                                             0.2% 170,706.76          0.1%

3.5 1                                             0.0% 73,934.29            0.1%

3.75 8                                             0.3% 679,963.41          0.6%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Subsidio Actual Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

2 9                                             0.3% 753,897.70          0.6%

3.5 6                                             0.2% 170,706.76          0.1%

3.75 10                                           0.3% 316,419.19          0.3%

4 2,136                                     68.9% 95,975,686.23    78.2%

5.25 80                                           2.6% 2,440,743.73      2.0%

5.5 588                                         19.0% 16,335,878.79    13.3%

5.75 269                                         8.7% 6,731,085.59      5.5%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Periodo de Madurez Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

(meses)

0-11 200                                         6.5% 10,067,308.38    8.2%

12-23 34                                           1.1% 784,604.35          0.6%

24-35 61                                           2.0% 1,066,106.29      0.9%

36-47 505                                         16.3% 23,899,879.20    19.5%

48-59 450                                         14.5% 20,279,366.36    16.5%

60-71 362                                         11.7% 15,703,930.07    12.8%

72-83 394                                         12.7% 15,497,277.99    12.6%

84-95 354                                         11.4% 13,014,769.64    10.6%

96-107 338                                         10.9% 11,111,216.52    9.1%

108-119 338                                         10.9% 9,738,575.75      7.9%

120-131 62                                           2.0% 1,561,383.44      1.3%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%
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Deuda Total / Ingreso FamiliarNúmero de Hipotecas % Suma del Saldo %

Original

0.1-0.15 42                                           1.4% 1,365,325.04      1.1%

0.15-0.2 97                                           3.1% 3,190,719.63      2.6%

0.2-0.25 196                                         6.3% 6,355,823.05      5.2%

0.25-0.3 431                                         13.9% 15,524,078.80    12.6%

0.3-0.35 573                                         18.5% 23,761,731.02    19.4%

0.35-0.4 533                                         17.2% 20,349,847.45    16.6%

0.4-0.45 577                                         18.6% 23,709,893.24    19.3%

0.45-0.5 503                                         16.2% 22,292,270.92    18.2%

0.5-0.55 146                                         4.7% 6,174,728.84      5.0%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Plazo Original Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

192 1                                             0.0% 19,020.97            0.0%

240 6                                             0.2% 153,709.26          0.1%

264 2                                             0.1% 73,552.11            0.1%

300 2                                             0.1% 73,234.61            0.1%

324 1                                             0.0% 27,721.71            0.0%

348 3                                             0.1% 136,870.80          0.1%

360 3,083                                     99.5% 122,240,308.53  99.6%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Deuda / Ingreso Familiar Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Original

0.075-0.1 6                                             0.2% 292,761.03          0.2%

0.1-0.125 39                                           1.3% 1,230,639.74      1.0%

0.125-0.15 142                                         4.6% 4,516,425.90      3.7%

0.15-0.175 163                                         5.3% 5,362,163.33      4.4%

0.175-0.2 265                                         8.6% 9,429,076.22      7.7%

0.2-0.225 286                                         9.2% 10,324,458.67    8.4%

0.225-0.25 385                                         12.4% 14,580,219.99    11.9%

0.25-0.275 407                                         13.1% 15,673,002.39    12.8%

0.275-0.3 584                                         18.9% 23,085,182.44    18.8%

0.3-0.325 443                                         14.3% 19,429,195.09    15.8%

0.325-0.35 378                                         12.2% 18,801,293.19    15.3%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%
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Provincia Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Bocas del Toro 6                                             0.2% 163,081.43          0.1%

Coclé 136                                         4.4% 4,799,262.71      3.9%

Colón 6                                             0.2% 288,383.53          0.2%

Chiriquí 435                                         14.0% 14,799,916.85    12.1%

Herrera 289                                         9.3% 10,293,645.89    8.4%

Los Santos 62                                           2.0% 2,268,007.38      1.8%

Panamá 1,259                                     40.6% 53,038,241.20    43.2%

Veraguas 307                                         9.9% 10,982,597.93    8.9%

Panama Oeste 598                                         19.3% 26,091,281.07    21.3%

Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Año de Originación Number of Percent Sum of Percent

ORIGINATION Mortgage Loans of Total Balance of Total

2010 23                                           0.7% 396,272.88          0.3%

2011 57                                           1.8% 1,138,352.90      0.9%

2012 39                                           1.3% 864,282.36          0.7%

2013 224                                         7.2% 6,127,933.01      5.0%

2014 346                                         11.2% 10,677,495.24    8.7%

2015 349                                         11.3% 12,617,152.02    10.3%

2016 396                                         12.8% 15,029,415.31    12.2%

2017 349                                         11.3% 14,566,297.50    11.9%

2018 509                                         16.4% 23,032,876.62    18.8%

2019 434                                         14.0% 20,037,794.65    16.3%

2020 372                                         12.0% 18,236,545.50    14.9%

Grand Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%

Status de Modificados Número de Hipotecas % Suma del Saldo %

Covid 19

Modified 535                                         17.3% 21,264,523.41    17.3%

Not Modified 2,563                                     82.7% 101,459,894.58  82.7%

Grand Total 3,098                                     100.0% 122,724,417.99  100.0%
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ANEXO D – DEFINICIONES 

 
Las siguientes definiciones complementan aquellas incluidas en el Prospecto Informativo al 
cual se adjunta este anexo.  Asimismo, toda incorporación en virtud de otro acuerdo al 
presente Anexo D deberá incluir las definiciones incluidas en el Prospecto Informativo. 
 
Afiliada: En relación a una Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente 
controle, esté controlada o bajo el control conjunto de dicha Persona (en donde “control” 
significa el poder de dirigir la administración o las políticas de una Persona, directa o 
indirectamente, siempre y cuando se considere que la propiedad directa o indirecta del 25% 
o más del capital accionario de una Persona  constituye un control sobre esa Persona, y 
“controle” y “esté controlada” tienen el mismo significado). 
 
Agencias Calificadoras: es equivalente a la expresión, en español “Agencia Calificadora” 
como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y será Fitch Ratings o su 
sucesora, y S&P Global Ratings o su sucesora (cada una, una “Agencia Calificadora”).  
 
Agente de Pago: tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección diez punto 
uno (10.1) del Instrumento del Fideicomiso Emisor.  
 
Anticipos del Administrador: tiene el significado que se le asigna al término en la 
Sección 3.2 (k) del Contrato de Administración. 
 
Aporte Inicial: es equivalente a la expresión, en español “Aporte Inicial” y tendrá, en 
relación al Fideicomiso Emisor y el Fideicomiso de Garantía, respectivamente, el 
significado que se le asigna a la expresión en el Fideicomiso Emisor y el Fideicomiso de 
Garantía. 
 
Auditores: es equivalente a la expresión, en español “Auditores” como está definida en el 
Fideicomiso de Garantía y significará KPMG International (Panama) Inc. o su sustituto.  
 
Aumento de Crédito de Referencia: significa la condición bajo la cual la diferencia entre 
el Saldo Principal de Ejecución y el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A, según 
la Fecha de Cálculo de Pago, sea menor a seis por ciento (6.00%) del Saldo de Capital en la 
Fecha de Corte.     
 
Autoridad: es equivalente a la expresión, en español “Autoridad” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará cualquier departamento, comisión, 
autoridad, tribunal, agencia o entidad gubernamental o banco central (o cualquier Persona 
que ejerza funciones de banco central, ya sea que sea de propiedad o no de gobierno y 
como sea que haya sido constituido o denominado), ya sea nacional, supranacional, 
regional o local. 
 
Banco Elegible: es equivalente a la expresión, en español “Banco Elegible” como está 
definida en el Fideicomiso de Garantía y significará (i) mientras la República de Panamá 
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mantenga una calificación de “AAA” (o su equivalente) en convertibilidad y 
transferibilidad asignado por cualquier Agencia Calificadora, entonces, un banco que 
mantiene una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamá que 
mantiene una calificación de deuda internacional de largo plazo por  ambas Agencias 
Calificadoras, que es igual o más alto que la calificación soberana de deuda de largo plazo 
asignada a la República de Panamá por ambas Agencias Calificadoras, o (ii) un banco 
debidamente constituido para hacer el negocio bancario bajo las leyes de los Estados 
Unidos de América o cualquier de sus estados, sujeto a la supervisión federal o estatal, que 
mantiene una calificación igual a o más alto que la calificación soberana de deuda de largo 
plazo asignada a la República de Panamá por ambas Agencias Calificadoras. 
 
Banco No Elegible: es equivalente a la expresión, en español “Banco No Elegible” como 
está definida en el Fideicomiso de Garantía y tendrá el significado atribuido a dicho 
término en la Sección ocho punto uno ‘c’ (8.1)(c) del Fideicomiso de Garantía.  
 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía: es equivalente a la expresión, en 
español “Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía” como está definida en el 
Fideicomiso de Garantía y tiene el significado que se le atribuye a este término en la 
Sección 3.1 del Fideicomiso de Garantía.  
 
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor: es equivalente a la expresión, en español 
“Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor” y tiene el significado que se le atribuye a este 
término en la Sección 3.1 del Fideicomiso Emisor.   
 
Bolsa:  es equivalente a la expresión, en español “Bolsa” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y tendrá el significado atribuido a dicho término en la 
Sección siete punto uno ‘a’ (7.1) (a) del Fideicomiso Emisor.  
 
Bolsa Latinoamericana de Valores, Bolsa Latinoamericana de Valores o Bolsa de 
Valores: significa Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. 
 
Bonos de Préstamos Hipotecarios o Bonos: es equivalente a la expresión, en español 
“Bonos de Préstamos Hipotecarios o Bonos” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y se refieren a los Bonos Serie A, los Bonos Serie B y los Bonos Serie 
C. 
 
Bonos Serie A: es equivalente a la expresión, en español “Bonos Serie A” como está 
definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y se refiere a los bonos designados 
Bonos Serie A que emitirá el Fiduciario Emisor conforme a lo establecido en la Sección 
siete (7) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
Bonos Serie B: es equivalente a la expresión, en español “Bonos Serie B” como está 
definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y se refiere a los bonos designados 
Bonos Serie B que emitirá el Fiduciario Emisor conforme a lo establecido en la Sección 
siete (7) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
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Bonos Serie C: es equivalente a la expresión, en español “Bonos Serie C” como está 
definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y se refiere a los bonos designados 
Bonos Serie C que emitirá el Fiduciario Emisor conforme a lo establecido en la Sección 
siete (7) del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. 
 
Bonos de Préstamos Hipotecarios o Bonos: se refieren a los Bonos Serie A, los Bonos 
Serie B y los Bonos Serie C. 
 
Carta de Crédito: es equivalente a la expresión, en español “Carta de Crédito” como está 
definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y será la carta de crédito emitida por un 
Banco Elegible sustancialmente de acuerdo al modelo que se adjunta como Anexo H del 
Instrumento del Fideicomiso Emisor. 
 
Cartera de Créditos Hipotecarios: tendrá el significado atribuido a dicho término en la 
Sección ocho punto cuatro c (8.4) (c) del Fideicomiso de Garantía. 
 
Casa de Valores Elegible: es equivalente a la expresión, en español “Casa de Valores 
Elegibles” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y significa una casa de valores 
licenciada en Panamá y que mantiene (o es una subsidiaria de una entidad que mantiene) 
una calificación de deuda internacional de largo plazo por  ambas Agencias Calificadoras, 
que es igual o más alto que la calificación soberana de deuda de largo plazo asignada a la 
República de Panamá por ambas Agencias Calificadoras. 
 
Casa de Valores No Elegible: es equivalente a la expresión, en español “Casa de Valores 
No Elegible” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y tendrá el significado 
atribuido a dicho término en la Sección ocho punto uno ‘d’ (8.1)(d) del Fideicomiso de 
Garantía. 
 
Caso de Incumplimiento Acumulativo: significa una condición por la cual, a partir de una 
Fecha de Cálculo de Pago, la Relación de Mora Acumulada alcanza o excede el diez por 
ciento (10.00%).    
 
Cedente: es equivalente a la expresión, en español “Cedente” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y será Banco La Hipotecaria, S.A. a título personal 
como cedente del Grupo de Hipotecas de acuerdo a lo estipulado en el contrato marco 
substancialmente de acuerdo con el modelo que se adjunta como Anexo C del Instrumento 
del Fideicomiso Emisor (el “Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios”) y el 
contrato con terceros substancialmente de acuerdo con el modelo que se adjunta como 
Anexo F del Instrumento del Fideicomiso Emisor (el “Contrato con Terceros Latinclear”).  
 
Certificado de Funcionario: es un certificado firmado por el Representante Legal del 
Administrador o su Director General, sea cual fuere el caso, según lo dispuesto en la 
Sección 3.2(e) (vi) del Contrato de Administración.  
 
Comisión de Agente de Pago: (en inglés “Paying Agent Commission”) tiene el 
significado que se le atribuye a este término en la Sección 8 del Contrato de Agente de 
Pago.  
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Comisión del Fiduciario de Garantía: es equivalente a la expresión, en español 
“Comisión del Fiduciario de Garantía” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y 
es la comisión a pagar al Fiduciario de Garantía de acuerdo con la Sección 9.4 del 
Fideicomiso de Garantía. 
 
Compensación por Subsidio: significa la compensación recibida bajo los términos de la 
Ley 3 de 1985 y sus subsecuentes modificaciones y regulaciones correspondientes, 
producto de los Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial 
que se reciba en forma de (a) Créditos Fiscales, (b) valores de deuda pública gubernamental 
negociable recibidos del gobierno panameño o (c) efectivo. 
 
Contrato de Administración: es equivalente a la expresión, en español “Contrato de 
Administración” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y se refiere 
al contrato de administración que celebrarán Grupo Assa, S.A., Banco La Hipotecaria, S.A., 
a título personal y no en calidad de Fiduciario Emisor, el Fiduciario del Fideicomiso de 
Garantía y Banco General, S.A., substancialmente de acuerdo con el modelo que se adjunta 
como Anexo B del Fideicomiso de Garantía. 
 
Contrato de Agente de Pago: tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección 
diez punto uno (10.1) del Instrumento del Fideicomiso Emisor. 
 
Contrato de Crédito: es equivalente a la expresión, en español “Contrato de Crédito” 
como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y significa cada contrato de 
préstamo, pagaré u otro instrumento, celebrado o emitido por un Deudor, que le otorgue un 
Crédito Hipotecario al acreedor respectivo y en el cual se establecen los términos y 
condiciones del crédito y de las garantías del crédito. 
 
Contrato de Intermediación: es equivalente a la expresión, en español “Contrato de 
Intermediación” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y tendrá el 
significado atribuido a dicho término en la Sección siete punto uno (7.1) (a) del 
Instrumento del Fideicomiso Emisor. 
 
Créditos Fiscales: significa, los créditos fiscales negociables que son producto de los 
Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasa de Interés Preferencial recibidos del 
gobierno panameño de conformidad con los términos de la Ley 3 de 1985, y sus 
subsecuentes modificaciones y regulaciones correspondientes, que son producto de los 
Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial. 
 
Crédito Hipotecario: es equivalente a la expresión, en español “Crédito Hipotecario” 
como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y significa cada crédito 
debido al acreedor respectivo de un Contrato de Crédito y que le otorga al acreedor el 
derecho a recibir del Deudor de dicho Contrato de Crédito pagos en forma de capital, 
intereses y otros conceptos de conformidad con los términos y condiciones de dicho 
instrumento y todas las hipotecas, anticresis, derechos, acciones, garantías y privilegios que 
pertenecen o se derivan de dicho Contrato de Crédito que el Fiduciario Emisor causará que 
el Cedente ceda al Fiduciario de Garantía. 
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Crédito Hipotecario Modificado: significará un Crédito Hipotecario para el cual los 
términos y condiciones originales al inicio de la pandemia COVID-19 han sido modificados 
de acuerdo con los lineamientos establecidos en el Acuerdo No. 02-2020 y sus 
modificaciones posteriores emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamá, que 
entre otros términos, la razón por la cual los ingresos y la capacidad de pago del deudor 
hayan sido afectados, sea el resultado de la suspensión o terminación inducida por COVID-
19 de contratos de trabajo, cierre de negocios y otras medidas ordenadas por el Gobierno 
para proteger la salud pública. 
 
Crédito Hipotecario Modificado Categoría A: significará un Crédito Hipotecario cuyo 
plan de pago original se ha modificado de la siguiente manera: 1) Durante el Período de 
Moratoria, el Crédito Hipotecario recibió uno o más meses de alivio total o parcial de su 
Pago Mensual Mínimo originalmente programado. 2) Al final del Período de Moratoria, el 
Deudor continuará pagando una cantidad equivalente al Pago Mínimo Mensual original. 
Sin embargo, durante el período que comienza en julio de 2021 y finaliza en junio de 2024 
(el “Período de Amortización del Saldo del Plan de Alivio”); este monto pagado por el 
Deudor se divide en dos componentes: a) Componente A, el monto aplicado al Préstamo 
Hipotecario (el “Nuevo Pago Mínimo Mensual”) y; b) Componente B, el monto utilizado 
para amortizar, en pagos iguales durante el Período de Amortización del Saldo del Plan de 
Alivio, el monto total del alivio otorgado al Deudor (cada uno, un “Pago de Amortización 
del Saldo del Plan de Alivio”). 3) El componente de capital originalmente programado del 
Pago Mínimo Mensual original se reduce cada mes durante el Período de Amortización del 
Saldo del Plan de Alivio por un monto equivalente al Pago de Amortización Mensual del 
Saldo del Plan de Alivio, estableciendo así el Nuevo Pago Mínimo Mensual durante el 
Período de Amortización del Saldo de Plan de Alivio. 4) La vigencia del Crédito 
Hipotecario se extiende al período necesario para dar cabida a la reducción de principal 
durante el Período de Amortización del Saldo del Plan de Alivio. 
 
Créditos Hipotecarios Bursátiles o Créditos Hipotecarios Desmaterializados: es 
equivalente a la expresión, en español “Créditos Hipotecarios Bursátiles o Créditos 
Hipotecarios Desmaterializados” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y 
tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección tres punto uno (3.1) del 
Fideicomiso de Garantía. 
 
Créditos Hipotecarios Físicos: es equivalente a la expresión, en español “Créditos 
Hipotecarios Físicos” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y 
tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección tres punto uno (3.1) del 
Fideicomiso de Garantía. 
 
Créditos Hipotecarios Rematerializados: es equivalente a la expresión, en español 
“Créditos Hipotecarios Rematerializados” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y tendrá la definición atribuidas a este término en la Sección cuatro ‘b’ 
(4)(b) del Fideicomiso de Garantía. 
 
Créditos Hipotecarios de Tasa de Interés Preferencial: significan aquellos Créditos 
Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasa de Interés Preferencia. 
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Cuenta de Banco Elegible: significará cada una de las cuentas bancarias establecidas con 
un Banco Elegible por el Fiduciario de Garantía conforme a lo establecido en el 
Fideicomiso de Garantía.  
 
Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios: es equivalente a la expresión, en 
español “Contrato Maestro de Cesión de Créditos Hipotecarios” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará el contrato maestro de cesión de Créditos 
Hipotecarios substancialmente en el tenor del Anexo D del Fideicomiso Emisor. 
 
Cuenta de Custodia del Fiduciario de Garantía: es equivalente a la expresión, en 
español “Cuenta de Custodia del Fiduciario de Garantía” y tiene el significado atribuido a 
dicho término en la Sección seis ‘a’ (6) (a) del Fideicomiso de Garantía. 
 
Cuenta de Fondos Disponibles: es equivalente a la expresión, en español “Cuenta de 
Fondos Disponibles” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y será una Cuenta 
de Banco Elegible que establecerá el Fideicomiso de Garantía en cumplimiento de lo 
establecido en la Sección ocho punto uno b (8.1) (b) del Fideicomiso de Garantía, en la 
cual, de tiempo en tiempo, se depositarán fondos conforme lo establece el Contrato de 
Administración. 
 
Cuenta de Intereses Devengados de la Serie B: tiene el significado que se le asigna al 
término en la Sección 5.5 (b) del Contrato de Administración. 
 
Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C: tiene el significado que se le asigna al 
término en la Sección 5.6 (b) del Contrato de Administración. 
 
Cuenta de Reserva de Intereses: será una Cuenta de Banco Elegible que establecerá el 
Fideicomiso de Garantía, en la cual, de tiempo en tiempo, se depositarán fondos conforme 
lo establece el literal (b) de la Sección ocho punto uno (8.1) del Fideicomiso de Garantía y 
en las Secciones cinco punto dos (5.2) y cinco punto tres A (5.3A) del Contrato de 
Administración. 
 
Cuentas Bancarias: significa cuentas corrientes o cajas de ahorro en instituciones 
bancarias regidas por la Superintendencia Bancaria de Panamá.  Las cuentas bancarias 
pueden o no generar intereses.     
 
Cuentas de Remesas: significa las cuentas del libro mayor que el Administrador crea y 
mantiene según los términos de la Sección 4.3 del Contrato de Administración. 
 
Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (o Fideicomiso 
Emisor): (en inglés “Sixteenth Mortgage-Backed Notes Trust” o “Issuer Trust”, 
respectivamente) significa el fideicomiso constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc. 
como fideicomitente y Banco La Hipotecaria, S.A. como fideicomisario, según Escritura 
Pública Nº 12,681 de 25 de octubre de 2019 de la Notaria Primera del Circuito de Panamá, 
inscrito al Folio 30128453, Asiento 1 de la Sección de Mercantil del Registro Público. 
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Declaración de Vencimiento Anticipado: es equivalente a la expresión, en español 
“Declaración de Vencimiento Anticipado” como está definida en el Fideicomiso de 
Garantía y tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección ocho punto cuatro 
(8.4) (a) del Fideicomiso de Garantía.   
 
Deficiencia Sin Reserva: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 
5.3A(c) del Contrato de Administración. 
 
Deuda: significa (i) endeudamiento por dinero prestado y toda obligación reembolsada con 
respecto a cartas de crédito, aceptaciones bancarias u otras líneas de crédito similares, (ii) 
obligaciones que surjan de bonos, debentures, notas y otros instrumentos similares, (iii)  
obligaciones para el pago del precio de compra de la propiedad o servicios, excepto las 
cuentas pagaderas y gastos devengados que surjan de la marcha normal de los negocios 
pagaderos dentro de un plazo de 30 días, (iv) deudas que surjan de acuerdos de tasa de 
interés e intercambio de monedas, contratos de tasa de interés y cobertura de divisas y todo 
otro acuerdo o acuerdos que se realicen para protegerse de las fluctuaciones de las tasas de 
interés y tipos de cambio, (v) el monto capitalizado - determinado de acuerdo con el IFRS 
de todos los pagos vencidos o por vencer sujetos a arrendamientos o acuerdos de 
arrendamiento que se requieren para ser clasificados como arrendamiento financiero de 
capital de acuerdo con IFRS, (vi) obligaciones reembolsadas (contingentes o no) de 
acuerdo con cualquier fianza de cumplimiento o garantía subsidiaria en virtud del 
Fideicomiso de Garantía, y (vii) obligaciones sujetas a garantías directas o indirectas 
(contingentes o no) para comprar, o de lo contrario, adquirir, o asegurar un acreedor frente 
a pérdidas en relación a endeudamiento u obligaciones similares a las que se refiere la 
cláusula (i) de (vi).  
 
Deudor: es equivalente a la expresión, en español “Deudor” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará cada Persona, ya sea natural o jurídica, 
que sea deudor de un Crédito Hipotecario según los términos del respectivo Contrato de 
Crédito. 
 
Día Hábil: es equivalente a la expresión, en español “Día Hábil” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará un día que no sea sábado, domingo o un 
día en que los bancos de licencia general en la ciudad de Panamá, República de Panamá y 
los bancos en el estado de Nueva York, Estados Unidos de América, estén autorizados por 
la ley aplicable para cerrar. 
 
Documentos de Contratación: es equivalente a la expresión, en español “Documentos de 
la Contratación” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán los 
distintos contratos, instrumentos, acuerdos y documentos que en su conjunto sean 
celebrados u otorgados por las Personas que intervienen en esta operación para llevar a 
cabo los fines y propósitos del presente fideicomiso, y que incluyen, entre otros, (i) este 
Instrumento de Fideicomiso, (ii) el Fideicomiso de Garantía, (iii) el Contrato con Terceros 
Latinclear, (iv) el Contrato de Administración, (v) el Contrato Maestro de Cesión de 
Créditos Hipotecarios, (vi) los Bonos de Préstamos Hipotecarios, (vii) el Prospecto, (viii) el 
Contrato de Intermediación, (ix) el Contrato de Agente de Pago, y (x) la Carta de Crédito.  
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Efecto Adverso Material: significa cualquier cambio(s) o fututo cambio(s) o efecto(s) o 
futuro efecto(s) que se han producido o son potenciales, y que podrían resultar 
materialmente adversos individual o conjuntamente sobre (i) los negocios, operaciones, 
propiedades o condiciones (financieras o no) del Fideicomiso Emisor, (ii) el marco 
regulatorio del Fideicomiso Emisor, (iii) la habilidad del Fideicomiso Emisor de cumplir 
con las obligaciones que surgen del Contrato de Administración o cualquiera de los 
Documentos de Transacción de que es parte, (iv) la legalidad, validez, naturaleza 
obligacional o ejecución sobre el Fideicomiso Emisor del Contrato de Administración o 
cualquiera de los Documentos de Contratación de que es parte, o (v) los derechos y 
acciones de los Tenedores, Fiduciario Emisor o Agente de Pago sujetos a los Documentos 
de Contratación. 
 
Empleador Significativo: significa cada una de las Personas que empleen Deudores que 
mantengan Préstamos Hipotecarios con un Saldo de Capital que represente más del 25% 
del Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas o, si dichas Personas que empleen a los 
Deudores sean menos de cincuenta (50). 
 
Escritura de Registro de Hipoteca: es cada una de las escrituras públicas (public deeds) 
ejecutadas, archivadas y registradas en el Registro Público de Panamá de conformidad con 
los términos del Contrato de Cesión de Créditos Hipotecarios.   
 
Estado de Morosidad: significa la categoría particular de morosidad en la cual se clasifica 
un Crédito Hipotecario según la metodología establecida en el manual interno de 
recaudación del Administrador.    
 
Evento de Incumplimiento: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 8 
de los Bonos Serie A. 
 
Evento de Sub-Desempeño: significa la ocurrencia de un Caso de Incumplimiento 
Acumulativo o un Aumento de Crédito de Referencia. 
 
Expediente de Hipoteca: significa el expediente que contiene toda la documentación 
justificante en relación a un Crédito Hipotecario en particular como por ejemplo, la 
correspondencia entre el Administrador y el Deudor en relación al Crédito Hipotecario, la 
carta de aprobación original, constancia de ingreso del Deudor, fotocopia del documento de 
identidad nacional panameño del Deudor, constancia escrita del estado laboral del Deudor 
así como información valiosa y documentos relacionados con la decisión inicial de crédito 
y constancias del registro del Crédito Hipotecario en el Registro Público y otros 
documentos recibidos por el Administrador o el Fiduciario de Garantía en virtud de dicho 
Crédito Hipotecario.   
 
Fecha de Cálculo de Pago: es equivalente a la expresión, en español “Fecha de Cálculo de 
Pago” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará, en 
relación con la Fecha de Cálculo de Pago inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre: 
(a) si la Fecha de Cierre ocurre entre el primer y decimocuarto día calendario de un mes, 
entonces la Fecha de Cálculo de Pago será el cuarto día del mes inmediatamente siguiente 
al mes en que ocurrió la Fecha de Cierre, o, (b) si la Fecha de Cierre ocurre entre el 
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decimoquinto día y el último día del mes calendario, entonces la Fecha de Cálculo de Pago 
será el cuarto día del mes siguiente al mes completo después de la Fecha de Cierre; y con 
posterioridad, la Fecha de Cálculo de Pago será el cuarto día de cada mes, o si el cuarto día 
de cualquier mes no es un Día Hábil, entonces será el primer Día Hábil inmediatamente 
siguiente a dicho cuarto día.  
 
Fecha de Cierre: significará la fecha en que el Fiduciario Emisor reciba el pago efectivo 
por los Bonos de Préstamos Hipotecarios y el Cedente reciba pago por la venta de los 
Créditos Hipotecarios, conforme a los términos y condiciones de los Documentos de 
Contratación.  
 
Fecha de Compra: significará la fecha que es al menos dos (2) Días Hábiles antes de la 
primera Fecha de Pago, después del día en que el Administrador ejerza su opción de 
comprar todos los Créditos Hipotecarios pendientes en dicho momento y que compongan 
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantía, conforme a la Sección 6 del Contrato 
de Administración. 
 
Fecha de Corte: es equivalente a la expresión, en español “Fecha de Corte” como está 
definida en el Fideicomiso de Garantía y significará el Día Hábil en que el Cedente 
determine y los Auditores verifiquen el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas.       
 
Fecha de Determinación de la Tasa de Interés de los Bonos: significa, en relación a 
cualquier Fecha de Cálculo de Pago en particular, el octavo día del mes inmediatamente 
anterior a la Fecha de Cálculo de Pago.    
 
Fecha de Emisión: significa la fecha en que se emiten las Bonos y se venden en Bolsa.      
 
Fecha de Pago: es equivalente a la expresión, en español “Fecha de Pago” como está 
definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará, en relación con la primera 
Fecha de Pago, el octavo día del mes en que ocurra la primera Fecha de Cálculo de Pago, o 
si dicho día no es un Día Hábil, entonces el primer Día Hábil inmediatamente siguiente a 
dicho octavo día; y con posterioridad el octavo día de cada mes, o si el octavo día de un 
mes no es un Día Hábil el primer Día Hábil inmediatamente siguiente al octavo día del 
mes.  
 
Fecha de Vencimiento: tiene el significado que se le asigna a dicha expresión en las 
Bonos. 
 
Fideicomisario: en virtud del Fideicomiso Emisor, tiene el significado asignado a la 
expresión “Fideicomisario” en el Fideicomiso Emisor y, en relación al Fideicomiso de 
Garantía, tiene el significado asignado a la expresión “Fideicomisario” en el Fideicomiso 
de Garantía.  
 
Fideicomisario Primario: tiene el significado que se le asigna a la expresión 
“Fideicomisario Primario” en el Fideicomiso de Garantía.   
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Fideicomisario Secundario: tiene el significado que se le asigna a la expresión 
“Fideicomisario Secundario” en el Fideicomiso de Garantía.    
 
Fideicomiso de Garantía del Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 
Hipotecarios o Fideicomiso de Garantía: tiene el significado atribuido a dicho término en 
el Fideicomiso Emisor. 
 
Fideicomitente: tendrá el significado asignado a la expresión, en español “Fideicomitente” 
en el primer párrafo del Fideicomiso Emisor.  
 
Fiduciario Emisor: tendrá el significado atribuido a dicho término en el primer párrafo del 
Fideicomiso Emisor.  
 
Fondos Disponibles: es equivalente a la expresión, en español “Fondos Disponibles” 
como está definida en el Fideicomiso de Garantía y significará, en relación con cualquier 
Fecha de Cálculo de Pago, el saldo crédito de la Cuenta de Fondos Disponibles en e 
incluyendo el último día del Período de Cobro inmediatamente anterior a dicha Fecha de 
Cálculo de Pago, más (i) cualquier pago realizado por los Deudores en relación con los 
Créditos Hipotecarios y recibido por el Administrador antes del cierre del Periodo de Cobro 
aplicable que haya sido depositado por el Administrador en la Cuenta de Fondos 
Disponibles el primer Día Hábil posterior al cierre del Periodo de Cobro, y (ii) cualesquiera 
fondos que sean depositados en la Cuenta de Fondos Disponibles conforme lo establecido 
en la Sección cinco punto tres A c y d (5.3)(A)(c) y (d) del Contrato de Administración.      
 
Gastos de Custodia de Latinclear: significará cualquier tarifa y gasto pagadero a 
Latinclear de conformidad con el Contrato Marco de Latinclear y el Contrato con Terceros 
de Latinclear en relación con la custodia de los Créditos Hipotecarios por Latinclear. 
 
Gastos de Liquidación: significa los gastos en que el Administrador incurre normalmente 
en virtud de la liquidación de cualquier Hipoteca Morosa.  Dichos gastos incluyen, sin 
limitación, honorarios legales y gastos por la formalización de la transferencia de propiedad 
de la Propiedad Ejecutada al Fiduciario de Garantía o su venta a un tercero, incluyendo los 
gastos por la ejecución y registro en el Registro Público.   Dichos gastos también incluyen 
cualquier impuesto o tasa, todos los gastos necesarios para el mantenimiento mínimo de la 
Propiedad Ejecutada, incluyendo el pago de impuestos a la propiedad, gastos del 
condominio y todos los gastos necesarios para completar la venta la del Propiedad 
Ejecutada para el beneficio del Fideicomiso que no haya sido reembolsado según la 
definición del Ingreso Neto de la Renta.  
 
Gastos Iniciales de Organización: es equivalente a la expresión, en español “Gastos 
Iniciales de Organización” y tendrá el significado atribuido a dicho término en la Sección 
nueve (9) del Instrumento del Fideicomiso Emisor.  
 
Gravamen: significa todo gravamen, carga, hipoteca, interés de garantía u otra carga de 
cualquier tipo, u otro tipo de arreglo preferencial que tenga el mismo efecto sobre o en 
relación a cualquier propiedad específica, incluyendo cualquier contrato de retención de 

jrcal
Inicial Sr.John



  
 

203 

propiedad o arrendamiento en la naturaleza de la misma y cualquier servidumbre, derecho 
de paso u otro gravamen sobre la propiedad.  
 
Grupo de Hipotecas: es equivalente a la expresión, en español “Grupo de Hipotecas” 
como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán todos y cada uno de 
los Créditos Hipotecarios que sean seleccionados por el Fiduciario Emisor de las Hipotecas 
Precalificadas para ser adquiridos conforme al Contrato Maestro de Cesión de Créditos 
Hipotecarios y el Contrato con Terceros Latinclear.  
 
Hipoteca Morosa: significa (i) un Crédito Hipotecario que alcanza más de 180 días de 
morosidad o, (ii) un Crédito Hipotecario sujeto a un juicio de venta; o (iii) un Crédito 
Hipotecario sujeto a escritura en sustitución de embargo de bienes hipotecados.   
 
Hipotecas Precalificadas: es equivalente a la expresión, en español “Hipotecas 
Precalificadas” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán todos 
y cada uno de los Créditos Hipotecarios que se identifican en el Anexo A del Prospecto.  
 
Honorarios de Cobro: significa el monto que forma parte del Pago Mensual Mínimo o del 
Nuevo Pago Mensual Mínimo del Deudor que dicho Deudor paga directamente al 
Administrador por los servicios de cobro de los montos adeudados en virtud de los 
términos de cada Contrato de Crédito.    
 
Honorarios por Cobro por Recargo: significa, sujeto a los términos de los Contratos de 
Crédito, un incremento  en los Honorarios por Cobro implementado por el Administrador a 
su discreción, en el evento que los pagos sobre cualquier Crédito Hipotecario sea sujeto a 
impuestos o gravámenes, pero solamente por el periodo que estos impuestos o gravámenes 
sean aplicables. 
 
Honorario de Incentivo del Fiduciario Emisor: significa el honorario pagado al 
Fiduciario Emisor en relación a la Sección 11.5 del Fideicomiso Emisor y la Sección 5.8 
del Contrato de Administración. 
 
Honorarios y Gastos Principales: significa la Comisión del Fiduciario de Garantía, los 
Honorarios del Administrador, la Comisión del Agente de Pago, las indemnizaciones del 
Fiduciario de Garantía, el Administrador o el Agente de Pago, de acuerdo con el 
Fideicomiso de Garantía, el Contrato de Administración y  el Contrato de Agente de Pago, 
respectivamente, todos los impuestos, gravámenes, deducciones, cargas o retenciones, 
incremento de impuestos, intereses, multas y otros gastos similares en que incurra el 
Fiduciario de Garantía, el Administrador o el Agente de Pago (excluyendo Impuestos según 
se define en la Sección cuatro (4) de los Bonos Serie A pero incluyendo Impuestos según se 
define en la Sección cuatro (4) de los Bonos Serie A), tarifas de supervisión local de la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá y cualquier otra tarifa pagadera a la 
Bolsa.   
 
Honorarios y Gastos Subordinados: tiene el significado que se le asigna al término en la 
Sección 5.2 (c) del Contrato de Administración. 
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IFRS: significa, por su sigla en español, Norma Internacional de Información Financiera 
efectiva, adoptada por la Junta Internacional de Normas Contables.  
 
Impuestos: significa todos los impuestos presentes y futuros, gravámenes, deducciones, 
cargos y retenciones, adiciones a impuestos, intereses, penalidades y cualquier otro cargo 
impuesto por cualquier jurisdicción o Autoridad.  
 
Informe de Aplicación de Fondos: es un informe preparado por el Administrador y 
presentado al Fiduciario de Garantía similar al modelo que se encuentra en el Anexo 2 del 
Contrato de Administración.   
 
Informe de Datos de Hipoteca: es un informe que proporciona información detallada a 
nivel de préstamos en relación a cada Crédito Hipotecario que conforma el Grupo de 
Hipotecas.  El Informe de Datos de Hipoteca es similar a la información que se encuentra 
en el Anexo 3 del Contrato de Administración. 
 
Informe de Empleador del Deudor Hipotecario: es un informe preparado por el 
Administrador y presentado al Fiduciario de Garantía similar a la información que se 
encuentra en el Anexo 4 del Contrato de Administración. 
 
Informe Mensual del Administrador: es un informe preparado por el Administrador y 
presentado al Fiduciario de Garantía similar al modelo que se encuentra en el Anexo 5 del 
Contrato de Administración.   
 
Ingreso Neto de Renta por Arrendamiento:  significa el ingreso recibido por el 
Administrador en relación al arrendamiento de una Propiedad Ejecutada, menos los costos 
asociados a la operación de la Propiedad Ejecutada incluyendo, pero no limitado al pago de 
cobertura de seguros, gastos de condominio, contribución territorial, arreglos de la 
propiedad y otros gastos de similar naturaleza.   
 
Instrucción de Traspaso de Bienes: es equivalente a la expresión, en español “Instrucción 
de Traspaso de Bienes” como está definida en el Fideicomiso de Garantía y tiene el 
significado atribuido al término en la Sección seis ‘b’ (6) (b) del Fideicomiso de Garantía. 

 
Instrumento de Cesión: tiene el significado atribuido al término en la Sección seis ‘c’ (6) 
(c) del Fideicomiso de Garantía. 
 
Latinclear: significa Central Latinoamericana de Valores, S.A. 
 
Manual de Políticas de Cobro: significarán los procedimientos formales y escritos 
adoptados por el Sub-Administrador según los cuales el Sub-Administrador maneja, sirve y 
administra créditos hipotecarios para su propia cuenta o para la cuenta de terceros. 
 
Manual de Procedimiento de Cobro: significarán los procedimientos formales y escritos 
adoptador por el Sub-Administrador según los cuales el Sub-Administrador maneja, sirve y 
administra créditos hipotecarios para su propia cuenta o para la cuenta de terceros 
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Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie A: es equivalente a la expresión, en español 
“Mayoría de Tenedores de Bonos Serie A” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y significará los Tenedores de Bonos Serie A que en cualquier 
momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie A.   
 
Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie B: es equivalente a la expresión, en español 
“Mayoría de Tenedores de Bonos Serie B” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y significará los Tenedores de Bonos Serie B que en cualquier 
momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie B.  
 
Mayoría de los Tenedores de Bonos Serie C: es equivalente a la expresión, en español 
“Mayoría de Tenedores de Bonos Serie C” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y significará los Tenedores de Bonos Serie C que en cualquier 
momento sean adeudados el cincuenta y uno por ciento (51%) o más del Saldo Insoluto de 
Capital de los Bonos Serie C. 
 
Monto de Deficiencia de Intereses: tiene el significado que se le asigna al término en la 
Sección 5.3A(b) del Contrato de Administración. 
 

Monto de Intereses Devengados Serie B: tiene el significado que se le asigna al término 
en la Sección 5.5(b) del Contrato de Administración. 
 
Monto de Intereses Devengados Serie C: tiene el significado que se le asigna al término 
en la Sección 5.6(b) del Contrato de Administración. 
 
Monto Original del Alivio: significa el Saldo del Plan de Alivio de cada Crédito 
Hipotecario Modificado Categoría A individual, al 30 de junio de 2021. 
 
Pago de Capital Adicional Serie A: tiene el significado que se le asigna al término en la 
Sección 5.7 del Contrato de Administración. 
 
Pago de Capital “Target” Serie A: tiene el significado que se le asigna al término en la 
Sección 5.4 del Contrato de Administración. 
 
Pago de Capital Serie B: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 5.8 
del Contrato de Administración. 
 
Pago de Capital Serie C: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 5.9 
del Contrato de Administración 
 
Pago de Intereses Devengados Serie B: tiene el significado que se le asigna al término en 
la Sección 5.5(c) del Contrato de Administración. 
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Pago de Intereses Devengados Serie C: tiene el significado que se le asigna al término en 
la Sección 5.5(c) del Contrato de Administración. 
 
Pago de Intereses Serie A: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 
5.3 del Contrato de Administración. 
 
Pago de Intereses Serie B: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 
5.5 (a) del Contrato de Administración. 
 
Pago de Intereses Serie C: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 
5.6 (a) del Contrato de Administración. 
 
Pago Mensual Mínimo: significa, en cualquier momento particular de la vida de un 
Crédito Hipotecario, el pago de capital e intereses requerido para amortizar por completo el 
Crédito Hipotecario, tomando en consideración la tasa de interés del Crédito Hipotecario y 
el período de amortización establecido en el Contrato de Crédito; más otros costos 
mensuales relacionados a ese Crédito Hipotecario en particular, como por ejemplo, 
Honorarios de Cobro, pagos por seguro de vida, pagos por seguros contra incendios y 
accidentes, pagos por seguro de desempleo, incautaciones de contribución territorial, costos 
de mantenimiento del condominio y otros pagos mensuales de acuerdo con los términos del 
Contrato de Crédito.    
 
Pago Mensual Mínimo Nuevo: significa el pago mensual según se describe en la 
definición de Crédito Hipotecario Modificado Categoría A. 
 
Parte Garantizada: es equivalente a la expresión, en español “Parte Garantizada” como 
está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán los Tenedores de Bonos 
Serie A, los Tenedores de Bonos Serie B, los Tenedores de Bonos Serie C, el Fiduciario 
Emisor, el Fiduciario de Garantía, el Administrador y el Agente de Pago.  
 
Partes: significa, en relación a cualquier Documento de Transacción en particular, los 
individuos o corporaciones que se mencionan en el párrafo introductorio de dicho 
documento.   
 
Período de Acumulación: significa, con respecto al primer Período de Acumulación y 
basado en un mes que consiste de treinta (30) días, el número de días que comienza en la 
Fecha de Cierre, inclusive,  y que termina e incluye el último día calendario (sin importar si 
dicho día calendario es Día Hábil o no) que preceda inmediatamente al segundo (2do) Día 
Hábil, luego de la Fecha de Pago del mes en que ocurra la primera Fecha de Cálculo de 
Pago y, de allí en adelante, en relación a cada Fecha de Cálculo de Pago subsiguiente y el 
Período de Acumulación relacionado, treinta (30) días; quedando entendido, sin embargo, 
que el Período de Acumulación en el que ocurra la Fecha de Vencimiento consistirá del 
número de días calendarios desde, e incluyendo, la Fecha de Pago inmediatamente anterior 
hasta, pero excluyendo, la Fecha de Vencimiento.  
 
Período de Cobro: es equivalente a la expresión, en español “Periodo de Cobro” como 
está definida en el Fideicomiso de Garantía y significará, en relación con la Fecha de 
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Cálculo de Pago inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre, (a) en relación con las 
sumas acreditadas a la Cuenta de Capital de acuerdo a la Sección cuatro punto tres a ii 
(4.3(a)(ii)) del Contrato de Administración, el período que comienza en e incluye la Fecha 
de Corte y que acaba en e incluye el último día del mes inmediatamente anterior a la Fecha 
de Cálculo de Pago, y (b) en relación con las sumas acreditadas a la Cuenta de Intereses de 
acuerdo a la Sección cuatro punto tres a i (4.3(a)(i)) del Contrato de Administración, el 
período que comienza en e incluye la Fecha de Cierre y termina en e incluye el último día 
del mes inmediatamente anterior a la Fecha de Cálculo de Pago; y con posterioridad, en 
relación con cada Fecha de Cálculo de Pago subsiguiente, el período que comienza en e 
incluye el primer día del mes inmediatamente anterior a dicha Fecha de Cálculo de Pago 
subsiguiente, y acaba en e incluye el último día de dicho mes. El último Período de Cobro 
terminará en la Fecha de Vencimiento. 
 
Período de Moratoria: significará el período de tiempo que comienza el 16 de marzo de 
2020 y termina el 30 de junio de 2021, bajo el cual los préstamos otorgados por 
instituciones bancarias reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamá tenían 
derecho a recibir un plan de alivio financiero, sujeto a los lineamientos establecidos en el 
Acuerdo No. 02-2020 y sus modificaciones posteriores, emitidas por la Superintendencia 
de Bancos de Panamá. 
 
Persona: es equivalente a la expresión, en español “Persona” como está definida en el 
Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará cualquier persona natural, corporación, 
compañía, sociedad civil, sociedad en comandita, cuentas de participación, fideicomiso, 
entidad no constituida, Autoridad o cualquier otra entidad ya sea que esté actuando 
personalmente, como fiduciario o en cualquier otra calidad.  
 
Precio de Opción de Compra: tiene el significado que se le asigna a dicha expresión en la 
Sección 6 del Contrato de Administración. 
 
Productos de Compensación por Subsidio: significa los productos recibidos de la venta y 
liquidación de la Compensación por Subsidio, neto de las comisiones u otros gastos 
relacionados con la liquidación, en observancia de los términos de la Sección 8 del 
Contrato de Administración, o cualquier otra suma de dinero en efectivo recibida del 
gobierno de la República de Panamá de conformidad con los términos de la Ley 3 de 1985 
y sus modificaciones subsecuentes y regulaciones correspondientes, que son producto de 
los Créditos Hipotecarios sujetos al Régimen de Tasas de Interés Preferencial. 
 
Productos de la Liquidación: significa el monto recibido en relación a la liquidación y 
venta de una Hipoteca Morosa mediante venta por juicio hipotecario de la Propiedad 
Hipotecada.  
 
Productos de la Requisa: significa todos los fondos recibidos por el Administrador en 
relación a la requisa total o parcial de la Propiedad Hipotecada, al punto que dichos 
productos no sean aplicados al restablecimiento de la Propiedad Hipotecada. 
 

jrcal
Inicial Sr.John



  
 

208 

Productos Netos de la Liquidación: significa las Ganancias Líquidas menos los Gastos 
Líquidos menos cualesquiera Saldos de Plan de Alivio no pagados y pendientes que 
pertenecen a Banco La Hipotecaria, S.A., como Cedente.   
 
Propiedad Ejecutada: significa la Propiedad Hipotecada adquirida por el Fiduciario de 
Garantía en virtud del procedimiento ejecutivo hipotecario en relación con una Hipoteca 
Morosa.  
 
Propiedad Hipotecada: (en inglés, “Mortgaged Property”) significa la propiedad real 
subyacente incluyendo todos las mejoras, estructuras y arreglos de la misma y todas los 
agregados, modificaciones y sustituciones realizadas en cualquier momento sobre la misma, 
y toda otra garantía adicional sobre el Crédito Hipotecario.  
 
Propiedad REO: significa una Propiedad Hipotecada adquirida por el Fiduciario de 
Garantía a través de acción judicial relacionada con una Hipoteca Morosa. 
 
Proveedor de la Carta de Crédito: significa la Persona obligada a hacer el pago bajo la 
Carta de Crédito. 
 
Régimen de Tasas de Interés Preferencial: En relación a cualquier Crédito Hipotecario 
significará aquellos términos y condiciones particulares los cuales sujeta un Crédito 
Hipotecario individual a la ley panameña No. 3 de 1985 y sus modificaciones subsecuentes. 
 
Registro Público de Panamá o Registro Público: significa la agencia gubernamental 
semi-autónoma debidamente autorizada por el gobierno de Panamá para recibir, registrar y 
custodiar varios tipos de documentos.    
 
Relación de Mora Acumulada: significa la relación entre (i) la suma del Saldo de Capital 
de todos las Hipotecas Morosas y la fecha en la cual todo Préstamos Hipotecario pasa a ser 
una Hipoteca Morosa y (ii) el Saldo de Capital en la Fecha de Corte. 
 
REO: significa el valor contable agregado de todas las propiedades que integren los activos 
del Cedente como resultado de la reposesión, ejecución de embargos o acciones similares 
con respecto a los activos de empréstito del Cedente. 
 
Reserva de Intereses – Balance Requerido: es equivalente a la expresión, en español 
“Reserva de Intereses – Balance Requerido” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y será (i) para la Fecha de Cierre, el producto al multiplicar (x) el 
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A en la Fecha de Cierre, (y)  (I) la Tasa 
de Intereses de la Serie A dividida por (II) doce (12) y (y) tres (3), y (ii) para cada Fecha de 
Cálculo de Pago subsiguiente, el producto al multiplicar (x) el Pago de Intereses Serie A a 
ser pagado en la Fecha de Pago siguiente a la Fecha de Cálculo de Pago en que se realiza el 
cómputo y (y) tres (3).  
 
Resolución de Crédito Fiscal: significa la resolución que sea emitida por el Ministerio de 
Economía y Finanzas de Panamá en conexión con los Créditos Hipotecarios de Tasa de 
Interés Preferencial. 
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Saldo de Capital: tiene el significado asignado al término, en español “Saldo de Capital” 
como está definido en el Fideicomiso de Garantía y significa el monto total de capital 
adeudado por los Deudores conforme a los Contratos de Crédito. 
 
Saldo de Capital en la Fecha de Corte: es el Saldo de Capital de los Préstamos 
Hipotecarios al cierre del día inmediatamente anterior a la Fecha de Corte luego de la 
solicitud de cada Crédito Hipotecario de todos los pagos de capital recibidos en esa fecha o 
antes y, en virtud de los términos de los Contratos de Cesión de Créditos Hipotecarios, es el 
precio recibido por el Cedente de acuerdo con la transferencia de Préstamos Hipotecarios al 
Fiduciario de Garantía. 
 
Saldo del Plan de Alivio: tiene el significado que se le asigna al término en la Sección 
4.2(vi) del Contrato de Administración. 
 
Saldo Insoluto de Capital: es equivalente a la expresión, en español “Saldo Insoluto a 
Capital” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y significará el saldo 
insoluto de capital adeudado en cualquier momento en relación con los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios o cualquier serie de los mismos, según sea el caso, de acuerdo a los registros 
que mantiene el Agente de Pago conforme a lo estipulado en el Contrato de Agente de 
Pago.  
 
Saldo Principal de Ejecución: es equivalente a la expresión, en español “Saldo Principal 
de Ejecución” como está definida en el Contrato de Administración y significa el Saldo de 
Capital del Grupo de Hipotecas menos el Saldo de Capital de todos los Créditos 
Hipotecarios que alcancen más de 180 días de morosidad. 
 
Subsidiaria: significa, en relación a cualquier Persona específica, (1) toda compañía, 
asociación u otra entidad comercial con más del 50% del poder de voto del capital 
accionario con derecho a voto (sin considerar la ocurrencia de cualquier contingencia y 
luego de dar efecto a cualquier acuerdo de voto o acuerdo de accionistas que efectivamente 
transfiera el poder de voto) en la elección de directores, gerentes o fiduciarios de la 
compañía, asociación u otra entidad comercial que al momento esté controlada o en 
posesión directa o indirecta de dicha Persona o de una o más de las otras Subsidiarias de 
dicha Persona; y (2) cualquier sociedad (a) de la que dicha Persona o la Subsidiaria de 
dicha Persona forma parte como socio o administrador general o (b) de la que dicha 
Persona o una o más Subsidiarias de dicha Persona formen parte como el único 
administrador general. 
 
SMV o Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá: significa la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá o Superintendence of the Securities 
Market of Panama. 
 
Tasa de Interés Serie A: significa la tasa de interés establecida en la Sección 3 de los 
Bonos Serie A. 
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Tasa de Interés Serie A por Falta de Pago: significa la Tasa de Interés de la Serie A más 
el margen porcentual identificado en la Sección 3 de los Bonos Serie A.  
 
Tasa de Interés Serie B: significa la tasa de interés establecida en la Sección 3 de los 
Bonos Serie B. 
 
Tasa de Interés Serie C: significa la tasa de interés establecida en los Bonos Serie C. 
 
Tasa de Referencia: significará la tasa establecida por la Superintendencia de Bancos de 
Panamá conforme a la Ley 3 de 1985, y sus modificaciones, para todos los créditos 
hipotecarios residenciales en la República de Panamá. 
 
Tenedor de Bonos de Préstamos Hipotecarios: es equivalente a la expresión, en español 
“Tenedor de Bonos de Préstamos Hipotecarios” como está definida en el Instrumento de 
Fideicomiso Emisor y serán todos y cada una de las Personas que en determinado momento 
estén anotados en el Registro (según dicho término se define en el Contrato de Agente de 
Pago) que mantendrá el Agente de Pago en relación con los Bonos de Préstamos 
Hipotecarios.  
 
Tenedores de Bonos Serie A: es equivalente a la expresión, en español “Tenedores de 
Bonos Serie A” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán todos 
y cada una de las Personas que en determinado momento estén anotados en el Registro 
como tenedores de Bonos Serie A.  
 
Tenedores de Bonos Serie B: es equivalente a la expresión, en español “Tenedores de 
Bonos Serie B” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán todos 
y cada una de las Personas que en determinado momento estén anotados en el Registro 
como tenedores de Bonos Serie B.  
 
Tenedores de Bonos Serie C: es equivalente a la expresión, en español “Tenedores de 
Bonos Serie C” como está definida en el Instrumento de Fideicomiso Emisor y serán todos 
y cada una de las Personas que en determinado momento estén anotados en el Registro 
como tenedores de Bonos Serie C.  
 
Terceros Independientes: significa todo individuo a corporación que no sea directa o 
indirectamente (i) una Afiliada o Subsidiaria de las partes de cualquiera de los Documentos 
de Transacción, (ii) miembro ejecutivo o no ejecutivo del Consejo Directivo (u otro 
organismo similar) de cualquier parte de los Documentos de Transacción, (iii) empleado de 
cualquiera de las partes de los Documentos de Transacción que cumpla una función 
directiva o (iv) un individuo o corporación que posea directa o indirectamente el cinco por 
ciento (5%) o más del capital accionario de las partes de cualquiera de los Documentos de 
Transacción. 
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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Asigna Cali!caciones
Esperadas a Notas del 16°
Fideicomiso Hipotecario de La
Hipotecaria
Fri 15 Oct, 2021 - 17:32 ET

Fitch Ratings - Chicago - 15 Oct 2021: Fitch Ratings asignó cali!caciones esperadas a las

notas que serán emitidas por el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos

Hipotecarios de Banco La Hipotecaria, S.A. (La Hipotecaria), respaldadas por hipotecas

cedidas por La Hipotecaria como se describe a continuación.

Fitch espera asignar las siguientes cali!caciones:

--USD100,000,000 notas de serie A en ‘BBB-(EXP)sf’; Perspectiva Negativa;

--USD10,000,000 notas de serie B en ‘CCC(EXP)sf’;

--USD2,500,000 notas de serie C en ‘CC(EXP)sf’.

RESUMEN DE LA TRANSACCIÓN

Las notas estarán respaldadas por un grupo de créditos hipotecarios residenciales con valor

total de USD112.5 millones originados a deudores de ingresos medios-bajos en Panamá

otorgados por La Hipotecaria. Las cali!caciones de Fitch abordan la probabilidad de pago
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oportuno mensual de intereses y del pago !nal de capital en la fecha del vencimiento legal

en julio de 2052 para la Serie A, y al pago !nal de intereses y principal para las Series B y C.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Supuestos Re!ejan un Portafolio con Características Estándares (Neutral): Fitch de!nió

una probabilidad de incumplimiento promedio ponderada (WAFF; weighted average

foreclosure frequency) de 14.5% y una tasa de recuperación promedio ponderada (WARR;

weighted average recovery rate) de 56.4% para el escenario de estrés ‘BBB-sf’. Para el

escenario esperado la WAFF es de 5.6% y la WARR de 73.6%. Estos escenarios consideran

las características principales de los activos. El plazo transcurrido promedia 49 meses y el

plazo remanente 312 meses.

El promedio ponderado de la relación deuda original a valor de la garantía (WA OLTV;

weighted average original loan-to-value) es 90.2%. El promedio ponderado de la relación

deuda actual a valor de la garantía (WA CLTV; weighted average current loan-to-value) es

79.1%. El promedio ponderado de la relación pagos a ingresos (WA PTI; weighted average

payment-to-income) es 26.4%. La mayoría de los deudores (88.5%) paga a través de

descuentos directos de nómina.

Estructura de Capital Adecuada Soporta las Cali"caciones (Positivo): Las notas de la Serie

A se bene!cia de una estructura de pagos secuencial; los pagos de amortización para la

Serie A son sénior a los pagos de intereses y capital para las Series B y C. Las notas de la

Serie A también se bene!cian de una mejora crediticia de 11.1%, una cuenta de reserva de

intereses equivalente a 3 veces (x) su siguiente pago de interés, y un exceso de margen

!nanciero que permite soportar los estreses de ‘BBB-sf’.

Las notas de la Serie B se bene!cian de una mejora crediticia de 2.2% y de un exceso de

margen !nanciero. Las notas de la Serie C solo se bene!cian de exceso de margen

!nanciero. Ninguna de estas dos series es capaz de soportar el escenario del caso esperado

de WAFF y WARR de!nido por Fitch.

Exposición a Subsidios del Gobierno de Panamá (Negativo): 100% de los préstamos

hipotecarios se bene!cia de la ley de interés preferencial de Panamá. El gobierno provee un

subsidio a través de créditos !scales para la originación de préstamos hipotecarios con

tasas menores a la del mercado por un periodo de entre 10 a 15 años. Esto expone a la

transacción a un riesgo de generación negativa de intereses, ya que los "ujos de caja

provenientes de los créditos !scales son recibidos con cierto grado de desface desde que

son originados.
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Riesgo Operacional Mitigado (Neutral): Grupo ASSA, S.A. (el administrador primario)

contrató a La Hipotecaria como administrador de las hipotecas. Fitch considera las

capacidades de originación y administración de La Hipotecaria como adecuadas y en línea

con los estándares del mercado panameño. Actualmente Fitch cali!ca otras cuatro

transacciones titularizadas respaldadas por créditos hipotecarios residenciales originados

por La Hipotecaria en Panamá.

Cali"caciones Limitadas por el País de los Activos (Negativo): La cali!cación riesgo emisor

en escala internacional (IDR; issuer default rating) de Panamá es ‘BBB-’ con Perspectiva

Negativa. La cali!cación de la Serie A de las notas está limitada por la cali!cación del

soberano de Panamá debido a la exposición del portafolio de activos al soberano. Cerca de

18.3% de los créditos hipotecarios propuestos para esta transacción están relacionados con

los cinco mayores empleadores del sector público. 100% de los créditos hipotecarios se

bene!cia de un subsidio a la tasa de interés provista por la República de Panamá.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali!cación

negativa/baja:

Las cali!caciones de las notas Serie A que serán emitidas por el Décimo Sexto Fideicomiso

de Bonos de Préstamos Hipotecarios de La Hipotecaria son sensibles a cambios en la

calidad crediticia de Panamá. Una baja en la cali!cación de Panamá llevaría a una baja en la

cali!cación de las notas Serie A. Aumentos severos en la probabilidad de incumplimiento,

así como reducciones en la tasa de recuperación podrían también conducir a una baja en la

cali!cación de las notas Serie A.

El desempeño de la transacción también podría ser afectado por cambios en las condiciones

de mercado y el ambiente macroeconómico. Un desempeño económico deteriorado está

altamente correlacionado con incrementos en la morosidad e incumplimiento, lo que podría

conducir a disminuciones en la cali!cación de las notas.

Adicionalmente, disminuciones inesperadas en las recuperaciones podrían llevar a

reducciones en los ingresos netos, lo cual podría hacer que ciertas cali!caciones sean

susceptibles a acciones potenciales negativas de cali!cación; dependerá del grado de

disminución en las recuperaciones. Fitch condujo un análisis de sensibilidad al estresar los

supuestos tanto de la probabilidad de incumplimiento como de las tasas de recuperación;

los resultados se muestran en el reporte de preventa.
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Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de cali!cación

positiva/alza:

Las cali!caciones de las notas serie A que serán emitidas por el Décimo Sexto Fideicomiso

de Bonos de Préstamos Hipotecarios de La Hipotecaria son sensibles a cambios en la

calidad crediticia de Panamá. Un alza en la cali!cación de Panamá podría llevar a un alza en

la cali!cación de las notas Serie A.

USO DE TERCEROS POR DEBIDA DILIGENCIA DE CONFORMIDAD CON LA REGLA DE

SEC 17G-10

El formulario ABS Due Diligence-15E (Forma 15E) preparado por KPMG fue proporcionado

a Fitch. La debida diligencia por esta tercera parte descrita en la Forma 15E se enfocó en

comparar o recomputar cierta información con respecto a 300 contratos de préstamos

hipotecarios desde el portafolio de activos que se incorporarán a la transacción. Fitch

consideró esta información en su análisis, pero no tuvo efecto en sus conclusiones. Puede

obtener una copia de la Forma 15E recibida por Fitch para esta transacción a través del link

que citado al !nal del comunicado.

REPRESENTACIONES, GARANTÍAS Y MECANISMOS DE APLICACIÓN

Una descripción de las representaciones, garantías y mecanismos de cumplimiento de la

transacción que se divulgan en el documento de oferta y que se relacionan con el grupo de

activos subyacentes está disponible al acceder al apéndice al que se hace referencia en

"Investigación relacionada" a continuación. El apéndice también contiene una comparación

de estas representaciones, garantías y mecanismos de cumplimiento que Fitch considera

típicos para la clase de activos como se detalla en el informe especial titulado

“Representations, Warranties and Enforcement Mechanisms in Global Structured Finance

Transactions,” publicado el 31 de mayo de 2016.

CONSIDERACIONES DE LOS FACTORES ESG

Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios tiene un puntaje de

relevancia ESG de '4' para los derechos humanos, relaciones comunitarias, acceso y

asequibilidad debido a su exposición a la accesibilidad a viviendas asequibles, que junto con

otros factores es relevante para las cali!caciones.

A menos que se indique lo contrario en esta sección, el puntaje más alto de relevancia

crediticia de los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en
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inglés) es de 3. Los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un impacto

crediticio mínimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en

que son gestionados por la entidad.

Para obtener más información sobre los puntajes de relevancia ESG, visite

www.!tchratings.com/esg.

ADECUACIÓN DE DATOS

Los datos históricos de antigüedad de la cartera hipotecaria de La Hipotecaria están

disponibles públicamente en su sitio web. También se encuentra disponible información

detallada sobre los niveles de recuperación y las matrices de migración/transición de la

morosidad. Los datos históricos de la cartera de La Hipotecaria son elaborados por Asset

Technologies, LLC.

Fitch recibió información préstamo por préstamo; los datos entregados fueron de buena

calidad.

Los datos utilizados en el desarrollo de las cali!caciones fueron revisados por Fitch y se

consideran su!cientes para la asignación de las cali!caciones.

ESCENARIOS DE CALIFICACIÓN PARA EL MEJOR O PEOR CASO

Las cali!caciones de los emisores Finanzas Estructuradas tienen un escenario de mejora

para el mejor caso (de!nido como el percentil número 99 de las transiciones de cali!cación,

medido en una dirección positiva) de tres niveles (notches) en un horizonte de cali!cación

de tres años, y un escenario de degradación para el peor caso (de!nido como el percentil

número 99 de las transiciones de cali!cación, medido en una dirección negativa) de cuatro

niveles durante tres años. El rango completo de las cali!caciones para los mejores y los

peores escenarios en todos los rangos de cali!cación de las categorías de la ‘AAA’ a la ‘D’. Las

cali!caciones para los escenarios de mejor y peor caso se basan en el desempeño histórico.

Para obtener más información sobre la metodología utilizada para determinar las

cali!caciones de los escenarios para el mejor y el peor caso especí!cos del sector, visite

https://www.!tchratings.com/site/re/10111579

PARTICIPACIÓN

La(s) cali!cación(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignó(aron) o se le(s) dio

seguimiento por solicitud del(los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s) cali!cado(s) o de

un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará.
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Este comunicado es una traducción del original emitido en inglés por Fitch en su sitio

internacional el 15 de octubre de 2021 y puede consultarse en la liga www.!tchratings.com.

Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodología de Cali!cación de RMBS para Latinoamérica (Enero 8, 2021);

--Metodología Global de Cali!cación de Finanzas Estructuradas (Marzo 24, 2021).

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACIÓN RELEVANTES CITADAS EN
FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓNRATING

Las fuentes principales de información utilizadas en el análisis se describen en los Criterios

Aplicados.

INFORMACIÓN REGULATORIA

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos

Hipotecarios

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACIÓN: Las de!niciones de cali!cación de

Panamá las pueden encontrar en el sitio https://www.!tchratings.com/es/region/central-

america bajo el apartado de "De!niciones de Cali!cación de Panamá".

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA UTILIZADA

--AUDITADA: 30/septiembre/2021

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITÉ DE CALIFICACIÓN: 14/octubre/2021

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Bonos de Créditos Hipotecarios;

--SERIES: A, B y C;

--MONEDA: Dólares Estadounidenses;

--MONTO: Serie A hasta por USD100,000,000. Serie B hasta por USD10,000,000. Serie C

hasta por USD2,500,000;
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--FECHA DE VENCIMIENTO: julio/2052;

--TASA DE INTERÉS: Serie A devengará intereses a tasa variable equivalente a la tasa de

referencia hipotecaria menos 130 puntos base. Serie B devengará intereses a tasa variable

equivalente a la tasa de referencia hipotecaria menos 25 puntos base. Serie C devengará

intereses a tasa variable equivalente a la tasa de referencia hipotecaria más 100 puntos

base;

--PAGO DE INTERESES: Serie A pagará intereses mensualmente en los días ocho (8) de

cada mes o el primer día hábil después de cada ocho (8) de cada mes (Fecha de Pago) hasta

la Fecha de Vencimiento. El pago de intereses de la Serie A goza de prelación sobre el pago

de intereses de la Serie B. El pago de los intereses de la Serie B goza de prelación sobre el

pago de intereses de la Serie C;

--PAGO DE CAPITAL: El capital de la Serie A será pagado mediante abonos parciales

mensuales a capital en las Fechas de Pago y cualquier saldo remanente será pagado en la

Fecha de Vencimiento. El pago de capital de la Serie A goza de prelación sobre el pago de

capital de la Serie B. El pago de capital de la Serie B goza de prelación sobre el pago de

capital de la Serie C;

--GARANTÍAS: Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estarán garantizados por los bienes

del Fideicomiso de Garantía constituido por el Fiduciario Emisor como !deicomitente y BG

Trust, Inc. como !duciario (el Fiduciario de Garantía), que consistirán principalmente de

Préstamos Hipotecarios otorgados en la República de Panamá;

--USO DE LOS FONDOS: Los fondos recaudados con la emisión y venta de los Bonos de

Préstamos Hipotecarios serán utilizados para liquidar el precio pactado por el traspaso al

Fiduciario de Garantía del Grupo de Hipotecas conforme lo estipulado en los Documentos

de Contratación a La Hipotecaria a título personal. Los gastos que serán incurridos en

relación con la emisión de los Bonos no serán cubiertos por el Emisor y serán asumidos por

La Hipotecaria (a título personal), de forma que el Emisor reciba la totalidad de los fondos

hasta por USD112,500,000 como resultado de la emisión y venta de los Bonos de

Préstamos Hipotecarios.

“UNA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISIÓN”.

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS
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Richard Villareal 

Associate Director 

Analista Líder 

+1 312 368 3127 

richard.villareal@!tchratings.com 

Fitch Ratings, Inc. 

One North Wacker Drive Chicago, IL 60606

Antonio Alvarez 

Associate Director 

Analista Secundario 

+1 312 368 5465 

antonio.alvarez@!tchratings.com 

Richard Villareal 

Associate Director 

Analista de Seguimiento 
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PARTICIPATION STATUS

jrcal
Inicial Sr.John



The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured !nance, one or more of the

transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if

any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the

issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria

providing description of model(s).

LATAM RMBS CF Model, v1.6.7 (1)

ResiGlobal Model: LATAM, v1.1.5 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

DISCLAIMER

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS

LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR, LEA ESTAS LIMITACIONES Y

ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS,

LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN DE FITCH PARA CADA ESCALA DE

Structured Finance and Covered Bonds Country Risk Rating Criteria (pub. 23 Sep 2020)

Latin America RMBS Rating Criteria (pub. 08 Jan 2021) (including rating assumption

sensitivity)

Global Structured Finance Rating Criteria (pub. 24 Mar 2021) (including rating assumption

sensitivity)

Exposure Draft: Structured Finance and Covered Bonds Counterparty Rating Criteria (pub.

21 Sep 2021)

La Hipotecaria Sixteenth Mortgage-Backed Notes Trust EU,UK Endorsed
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CALIFICACIÓN Y CATEGORÍAS DE CALIFICACIÓN, INCLUIDAS LAS DEFINICIONES

RELACIONADAS CON INCUMPLIMIENTO, ESTÁN DISPONIBLES EN

WWW.FITCHRATINGS.COM BAJO EL APARTADO DE DEFINICIONES DE

CALIFICACIÓN. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS

ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE

CONDUCTA, LAS POLÍTICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERÉS,

BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y

DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE FITCH ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN

LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. LOS INTERESES RELEVANTES

DE LOS DIRECTORES Y ACCIONISTAS ESTÁN DISPONIBLES EN

HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH PUEDE HABER

PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE O COMPLEMENTARIO A LA ENTIDAD

CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DEL(LOS) SERVICIO(S)

ADMISIBLE(S) DE CALIFICACIÓN PARA EL(LOS) CUAL(ES) EL ANALISTA LÍDER TENGA

SEDE EN UNA COMPAÑÍA DE FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O

UNA SUCURSAL DE DICHA COMPAÑÍA) O DEL(LOS) SERVICIO(S)

COMPLEMENTARIO(S) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN

EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.

READ LESS

COPYRIGHT

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33

Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax:

(212) 480-4435. La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo con

permiso. Todos los derechos reservados. En la asignación y el mantenimiento de sus

cali!caciones, así como en la realización de otros informes (incluyendo información

prospectiva), Fitch se basa en información factual que recibe de los emisores y sus agentes

y de otras fuentes que Fitch considera creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación

razonable de la información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías

de cali!cación, y obtiene veri!cación razonable de dicha información de fuentes

independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una

emisión dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la

investigación factual y el alcance de la veri!cación por parte de terceros que se obtenga

variará dependiendo de la naturaleza de la emisión cali!cada y el emisor, los requisitos y

prácticas en la jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se

encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a

representantes de la administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de

veri!caciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoría, cartas de
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procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,

dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de

fuentes de veri!cación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión

en particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios

de cali!caciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigación mayor de

hechos ni la veri!cación por terceros puede asegurar que toda la información en la que

Fitch se basa en relación con una cali!cación o un informe será exacta y completa. En última

instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que

proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir

sus cali!caciones y sus informes, Fitch debe con!ar en la labor de los expertos, incluyendo

los auditores independientes con respecto a los estados !nancieros y abogados con

respecto a los aspectos legales y !scales. Además, las cali!caciones y las proyecciones de

información !nanciera y de otro tipo son intrínsecamente una visión hacia el futuro e

incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su

naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la

comprobación de los hechos actuales, las cali!caciones y proyecciones pueden verse

afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se

emitió o a!rmo una cali!cación o una proyección. 

La información contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna

representación o garantía de ningún tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o

cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un destinatario del

informe. Una cali!cación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una

emisión. Esta opinión y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos

y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las

cali!caciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún

individuo, o grupo de individuos, es únicamente responsable por una cali!cación o un

informe. La cali!cación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean

relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados

especí!camente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos

los informes de Fitch son de autoría compartida. Los individuos identi!cados en un informe

de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las

opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser

contactos. Un informe con una cali!cación de Fitch no es un prospecto de emisión ni un

substituto de la información elaborada, veri!cada y presentada a los inversores por el

emisor y sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las cali!caciones pueden ser

modi!cadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de

Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión de cualquier tipo. Las cali!caciones

no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier título. Las

cali!caciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la
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conveniencia de cualquier título para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o

!scal de los pagos efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe honorarios por parte de

los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las

cali!caciones. Dichos honorarios generalmente varían desde USD1,000 a USD750,000 (u

otras monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, Fitch cali!cará todas o algunas de

las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un

asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios

varíen entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignación,

publicación o diseminación de una cali!cación de Fitch no constituye el consentimiento de

Fitch a usar su nombre como un experto en conexión con cualquier declaración de registro

presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets

Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en

particular. Debido a la relativa e!ciencia de la publicación y distribución electrónica, los

informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para los suscriptores

electrónicos que para otros suscriptores de imprenta. 

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd

tiene una licencia australiana de servicios !nancieros (licencia no. 337123) que le autoriza a

proveer cali!caciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La información de

cali!caciones crediticias publicada por Fitch no tiene el !n de ser utilizada por personas que

sean “clientes minoristas” según la de!nición de la “Corporations Act 2001”. 

Fitch Ratings, Inc. está registrada ante la Comisión de Valores de EE.UU. (U.S. Securities and

Exchange Commission) como una Organización que Cali!ca Riesgo Reconocida

Nacionalmente (Nationally Recognized Statistical Rating Organization) o NRSRO por sus

siglas en inglés. Aunque algunas de las agencias cali!cadoras subsidiarias de NRSRO están

listadas en el apartado 3 del Formulario NRSRO y, como tal, están autorizadas a emitir

cali!caciones en sombre de la NRSRO (favor de referirse a

https://www.!tchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no están listadas en el

Formulario NRSRO (no NRSRO) y, por lo tanto, las cali!caciones emitidas por esas

subsidiarias no se realizan en representación de la NRSRO. Sin embargo, el personal que no

pertenece a NRSRO puede participar en la determinación de la(s) cali!cación(es) emitida(s)

por o en nombre de NRSRO.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated

entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY
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Las cali!caciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unión Europea (EU;

European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), según aplique, son endosadas

para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para !nes

regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulación para agencias de

cali!cación crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulaciónde 2019 de las

Agencias de Cali!cación Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salió de EU), según sea el caso. El

enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory

Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la política de endoso

regulatorio de todas las cali!caciones internacionales se proporciona dentro de la página

de resumen de la entidad para cada entidad cali!cada y en las páginas de detalle de la

transacción para todas las transacciones de !nanzas estructuradas en el sitio web de Fitch.

Esta información se actualiza diariamente.

Structured Finance Structured Finance: RMBS Latin America Central America Panama
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S&P Global
Ratings RatingsDirect® 

Preventa:

Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios/ Fideicomiso Hipotecario La Hipotecaria
2021-1
Octubre 18, 2021

ANALISTA DE CREDITO PRINCIPAL

Calificaciones Preliminares 

Fecha proyectada de 
vencimiento En lo más temprano de (i) una fecha definida en el cierre; y (ii) la última fecha de vencimiento

de los préstamos hipotecarios que componen la garantía; cualquiera ocurra primero.

Fecha de Vencimiento Legal 
Final Julio 14, 2052

Garantía Préstamos hipotecarios residenciales originado y administrado por Banco La Hipotecaria S.A.

S&P Global Ratings´ PPFE and 

PPSP supuesto aplicado a la 

cartera de garantía en 'BBB' y

'B-' niveles de calificación

'BBB': PPFE 25.7% and PPSP 41.0%

Frecuencia de pago de interés
Mensual para todas las series (Bonos A, B, y C, y certificados 2021-1). En caso de que haya 

un evento de sub-desempeño, el pago de intereses en los Serie B y C no se aplicará, y los 

bonos devengarán intereses hasta que tal evento sea subsanado o hasta la amortización total 

de los Bonos senior A y senior B, respectivamente.

Frecuencia de pago principal
Principal en los Bonos Serie A, así como los Certificados Serie 2021-1, será pagado 

mensualmente a través de amortización precisada. Principal en los Bonos serie B y C serán 

amortizados a turbo pleno posterior a que los Bonos Serie A y Serie B, respectivamente, sean 

completamente amortizados. 
PPFE—Promedio ponderado de frecuencia de ejecución. PPSP—Promedio ponderado de severidad de perdida.

www.spglobal.com/ratingsdirect

Filix Gomez

Clase

Calificación 
Preliminar(sf)

Tipo Tasa de Interés

Monto
(mil. USD$)

Fecha de 

Vencimiento Legal 

Final

Certificados BBB (sf) Senior Variable PSD 100 Julio 14, 2052

Serie 2021-1
      

Bonos Serie A BBB (sf) Senior Variable PSD 100 Julio 14, 2052

Bonos Serie B B- (sf) Mezzanine Variable PSD 10 Julio 14, 2052

Bonos Serie C CCC+ (sf) Subordinado Variable PSD 2.5 Julio 14, 2052 

Ciudad de Mexico

+ 52 55 5081 4490

filix.gomez @spglobal.com

CONTACTO SECUNDARIO

Antonio Zellek, CFA 

Ciudad de Mexico

+ 52 55 5081 4484 

antonio.zellek @spglobal.com

Leandro C Albuquerque 

Sao Paulo

+ 1 (212) 438 9729

Leandro.albuquerque@spglobal

.com

Perfil

Note: Este reporte se basa en información a la fecha de oct. 18, 2021. Las calificaciones ilustradas son preliminares. Este reporte no constituye una 

recomendación para comprar, retener, o vender valores. (i) Las calificaciones están sujetas a cambio en cualquier momento. Ellos abarcan la habilidad del emisor 

de pagar interés en tiempo oportuno y principal en los bonos. 
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Participantes en la Transacción

Dependencia
de Calificación

Rol Nombre Calificación

Emisor (Bonos Serie A, B y C)

Décimo Sexto Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos
Hipotecarios.

No calificado No

Emisor (Certificados Serie 2021-1)
La Hipotecaria – Fideicomiso 
Hipotecario 2021-1

No calificado No

Fiduciario Emisor (Bonos Serie A, B y C

Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos 

Hipotecarios)

Banco La Hipotecaria S.A. No calificado No

Fideicomitente (Bonos Serie A, B y C Décimo Sexto
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) La Hipotecaria (Holding) Inc.

No calificado No

Fiduciario de garantía (Bonos Serie A, B y C –

Fiduciario de garantía)

BG Trust Inc. No calificado No

Subadministrador Bonos Serie A, B y C Décimo 

sexto fideicomiso de bonos de préstamos 

hipotecarios)

Banco La Hipotecaria S.A. No calificado No

Administrador Primario (Bonos Serie A, B y C

Décimo sexto fideicomiso de bonos de préstamos 

hipotecarios)

Grupo Assa S.A. No calificado No

Agente de Pago de Bonos, administrador 

secundario, y proveedor de CDC (Bonos Serie A, B 

y C Décimo sexto fideicomiso de Bonos de 

préstamos hipotecarios)

Banco General S.A. BBB/Negativo/A-2 No

Abogados de la emisión de bonos (Bonos Serie A, B 

y C Décimo sexto fideicomiso de Bonos de

préstamos hipotecarios)

Morgan y Morgan No calificado No

Casa de Valores (Bonos Serie A, B y C Décimo 
sexto fideicomiso de Bonos de préstamos 
hipotecarios)

BG Valores S. A. No calificado No

Custodio (Bonos Serie A, B y C Décimo sexto 

fideicomiso de Bonos de préstamos hipotecarios)
Central Latinoamericana de
Valores S.A.

No calificado No

Fideicomitente (Certificados Serie 2021-1
Fideicomiso hipotecario La Hipotecaria 2021-1)

Banco La Hipotecaria S.A. No calificado No

Fiduciario de Fideicomiso extranjero (Certificados 
serie 2021-1 Fideicomiso hipotecario La Hipotecaria
2021-1) Citicorp Trust Delaware N.A.

No calificado No

Agente de pago y proveedor de cuenta de banco

(Certificados serie 2021-1 Fideicomiso hipotecario 

La Hipotecaria 2021-1)

Citibank N.A. A+/Estable/A-1 No

Comprador Inicial (Certificados serie 2021-1
Fideicomiso hipotecario La Hipotecaria 2021-1)

Brean Capital LLC No calificado No

Co-Lider (Certificados serie 2021-1 Fideicomiso 
hipotecario La Hipotecaria 2021-1) Citigroup Global Markets Inc.

A+/Estable/A-1 No

CDC—Carta de crédito.  

Razonamiento

Las calificaciones asignadas a los certificados del Fideicomiso Hipotecario La Hipotecaria 2021-1 y al Décimo Sexto Fideicomiso de

Bonos de Préstamos Hipotecarios, reflejan:

- Disponibilidad de aproximadamente 11.1% y 2.2% de soporte de crédito, en forma de subordinación para las clases A y B;

www.spglobal.com/ratingsdirect
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- Los pagos de interés y capital en tiempo oportuno bajo escenarios de modelaje de flujo de caja bajo tensión consistente con las 

calificaciones asignadas;

- Nuestra opinión sobre las capacidades operacionales y administrativas de Banco La Hipotecaria, S.A. como subadministrador de la 

cartera titularizada, mismo que después de aplicar nuestro criterio, resultó en una potencial calificación máxima consistente con las 

calificaciones asignadas;

- La estructura legal de la transacción, la cual constituye una verdadera venta de los activos titularizados a una entidad que 

consideramos improbable a ser sujeto a un proceso de insolvencia bajo nuestro criterio;

- El riesgo de contraparte de la transacción, el cual provee para requisitos mínimos de calificación que son consistentes con las 

calificaciones asignadas;

- Nuestras expectativas que bajo escenario de tensión ('BBB'), todo lo demás siendo igual, nuestra calificación sobre los Bonos Serie

A y Certificados Serie 2021-1, respectivamente, son consistentes con la tolerancia indicada en nuestras definiciones de calificación 

(ver "S&P Global Ratings Definciones," publicado Ene. 5, 2021); y

- La estructura de pago de las series de bonos y certificados, los cuales, a través de un pago de amortización precisada (para Bonos 

Serie A solamente) así como los varios eventos de sub-desempeño que podrían llevar a eventos rápidos de amortización, asigna el

cobro de flujos al repago: primero, de los Bonos Serie A y los Certificados Serie 2021-1, y posteriormente, de los Bonos Serie B y C, 

considerando su subordinación como dicta la estructura de la transacción.

Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno 

Nuestro análisis de calificación considera exposición a factores crediticios ambientales, sociales y de gobierno. En nuestra opinión, el 

factor de beneficio social tiene un impacto en nuestro análisis sobre el riesgo crediticio de la transacción. Dado el subsidio del Gobierno 

Panameño disponible para los deudores de la cartera titularizada, nuestro supuesto de perdida considera ajustes debido a potencial 

impacto de pago sobre los flujos titularizados de la cartera, por la terminación del subsidio del gobierno. 

Perspectiva General de la Transacción

En Panamá, el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, un fideicomiso gobernado por las leyes de Panamá, 

emitirá en la bolsa de valores local tres Series de Bonos (A senior, B mezzanine (intermedia), y C subordinada) respaldadas por prestamos 

hipotecarios originados y administrados por Banco La Hipotecaria, S.A. (La Hipotecaria).

En los Estados Unidos, el Fideicomiso Hipotecario La Hipotecaria 2021-1, un fideicomiso estatutario de Delaware, emitirá una clase de 

certificados fiduciarios pass-through (Certificados Serie 2021-1), los cuales serán respaldados por el monto total de los Bonos Serie A

emitidos por el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios.

La mejora de crédito disponible para los Bonos Serie A, consiste del margen en exceso, subordinación, y una cuenta de reserva de 

intereses, la cual, en conjunto con el monto no desembolsado bajo la carta de crédito, se espera que pueda cubrir los tres pagos de 

intereses siguientes sobre los Bonos Serie A. Para los Bonos Serie B, la mejora de crédito se limita al margen en exceso y subordinación, 

mientras que, para los Serie C, la mejora de crédito es únicamente margen en exceso. 

Los bonos pagarán un interés mensual a una tasa anual la cual se espera sea la mayor entre una tasa fija y a la tasa de referencia 

panameña menos un porcentaje definido en el cierre. Para nuestro análisis, consideramos que estos son 4.40% para los Serie A, 5.50% 

para los Serie B, y 6.75% para los Serie C. Los Certificados Serie 2021-1 pagarán un interés mensual en línea con la tasa de interés de 

los Serie A.

www.spglobal.com/ratingsdirect

S&P Global Ratings. Todos los derechos reservados. No reimprimir o diseminar sin permiso de S&P Global Ratings. Ver terminus de uso//Exoneración en la última página. 

jrcal
Inicial Sr.John



 
 
TRADUCCIÓN 

El capital de la Serie A será repagado mensualmente a través de amortización adicional y precisada (target), y para los Serie B y C, el 
principal será amortizado mensualmente hasta la amortización total de los Bonos Serie A y B, respectivamente. La falta de hacer el pago 
de capital precisado (target) o cualquier pago adicional sobre los Bonos Serie A, para el cual el saldo en la cuenta de fondos disponibles 
es suficiente, en cualquier fecha de pago o en el vencimiento, podría constituir un incumplimiento.

Los bonos vencen a lo más pronto de (i) una fecha definida en el cierre: y (ii) el ultimo vencimiento señalado de los préstamos hipotecarios 
que comprenden la garantía, lo que ocurra primero.

La transacción tiene varios eventos de sub-desempeño que, en caso de ocurrir, causaría que todos los montos disponibles se usen para 
reembolsar el balance extraordinario los Bonos Serie A (y consecuentemente a los Certificados Serie 2021-1) posterior a que tanto el pago 
de las cuotas senior y gastos y los intereses sobre los Bonos Serie A, y el reaprovisionamiento de la reserva de intereses cuando sea 
requerida.

La Hipotecaria es una de las instituciones bancarias lideres en el mercado de hipotecas panameño. El mismo comenzó sus operaciones 
en mayo de 1997, y desde entonces, a mantenido su enfoque en la originación, administración, y titularización de préstamos hipotecarios 
residenciales otorgados a sectores de ingreso medio – a medio-bajo, para la compra de hogares de uso personal. Desde junio 2021, los 
activos totales de La Hipotecaria son USD$951.61 millones, pasivos totales por USD$874.07 millones, y capital total era USD$77.54 
millones. 
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Tabla 1       Estructura de la 
Transacción

www.spglobal.com/ratingsdirect

Banco La Hipotecaria, S.A. 

Banco La Hipotecaria 
(Fideicomitente) 

*Ocurre en Panamá 

BG Trust Inc. 
(Fiduciario de garantía) 

Certificados Serie 2021-1 

Fideicomiso Hipotecario La 
Hipotecaria 2021-1 

$100,000,000 de los Bonos Serie A 

Decimo Sexto Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios 

Fideicomiso de Garantía 

Grupo de Hipotecas con un balance 
principal agregado de por lo menos 

$112,500,000 

*Ocurre en los Estados Unidos 

Citicorp Trust Delaware N.A. 
(Fiduciario de fideicomiso extranjero) 
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Tabla 2

Estructura del Capital de la Transacción 

 
Derechos de Autor © 2021 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Características de la Cartera

La Cartera Titularizada esta compuesta por préstamos hipotecarios originados y administrados por La Hipotecaria.

La tabla a continuación describe las características principales de la cartera hasta septiembre 30. 2021.

Tabla 1

Características Principales del Portafolio Titularizado

Balance Extraodinario (USD $) 112,500,022.31

Número de préstamos 2,915

Número de empleados 915

Plazo original (meses)(i) 360

Plazo restante (meses)(i) 310

Madurez (months)(i)(ii) 50

Promedio ponderado de la tasa de interés (%) (iii) 5.70

Promedio ponderado original PAV (%) 90.23

Promedio Ponderado DAI (%) 27.16 
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Décimo Sexto Fideicomiso de 
Bonos de Préstamos Hipotecarios

Fideicomiso Hipotecario La Hipotecaria 2021-1

Balance Extraordinario 
de Préstamos 
Hipotecarios

(USDS112.5 Millones)

Bonos Serie A
(USD$100 milliones)

Bonos Serie B
(USD$10 millones)

 

Bonos Serie C
(USD$2.5 millones)

 

(USDS100 million)

Bonos Serie A
(USD$100 
millones)

Certificados Serie 
2021-1

(USD$100 
millones)
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Tabla 1

Características Principales del Portafolio Titularizado (cont.)

Porcentaje de préstamos corrientes (%) 100.00

Principales dos concentraciones de empleador
(%) Ministerio de Seguridad Pública: 9.28%; y Ministerio de Educación: 4.82%
Principales tres concentraciones regionales
(%) Panamá: 42.26%; Panamá Oeste: 20.92%; and Chiriquí: 12.59%

(i)promedio ponderado. (ii) Madurez: Tiempo transcurrido desde la fecha de cierre del préstamo. (iii) Tasa de interés: suma de la tasa de interés pagada por el deudor y el subsidio de la tasa de 

interés otorgado por el gobierno panameño. USD—U.S. Dólares. PAV-proporción de préstamos a valor de avalúo. 

Evaluación Crediticia de S&P Global Ratings' 

Analizamos la calidad del crédito de la cartera subyacente basado en “Metodología Global y Supuestos: Valorando Carteras de Préstamos 

Residenciales”, publicado Ene. 25, 2019.

En nuestro análisis de préstamos hipotecarios residenciales, calculamos el monto proyectado de pérdidas para una cartera arquetípica de 

préstamos residenciales bajo tensión, proporcional con ciertas calificaciones de emisión definidas. Estimamos dos parámetros principales: 

la frecuencia de ejecución, que representa la proporción de préstamos en una cartera probable a entrar en ejecución, y la severidad de 

pérdida, la cual es una medida de incumplimiento por pérdida expresado como un porcentaje del saldo del préstamo. 

Al momento de definir una cartera arquetípica de préstamos residenciales en un país determinado, incluimos características relacionadas 

con deudores, préstamos, contratos de garantía, y propiedades que consideramos son especificas a tal país. Variaciones por parte del 

arquetipo resulta en ajustes para las figuras de perdida proyectadas. Entre las características más importantes para nuestra cartera

arquetípica en Panamá, definimos lo siguiente: 

- Cartera con al menos 250 préstamos al momento de la emisión, diversificados geográficamente;

- Tasa Fija, préstamos totalmente amortizables, denominado en dólares americanos;

- Préstamos con primera hipoteca, con un préstamo a valor de avalúo original (PAV) de 70%, y una medida de rentabilidad (deuda a ingreso [DAI])
de 25%, recolectado mediante deducción de nómina, sin interés preferencial;

- Los deudores son ciudadanos particulares o residentes permanentes, no trabajadores independientes, ni empleadores en la economía informal 
y sin historial crediticio adverso; y

- Las propiedades son residenciales, ocupadas por el propietario, con una valoración total al momento que el préstamo se originó. 

También empleamos la Valoración de Mercados de Hipoteca (VMH) para calibrar los supuestos de frecuencia de ejecución asociados con la cartera 
arquetípica de un determinado país. La VMH proporciona un ranking de riesgo relativo de mercados de hipotecas a través de jurisdicciones basado en 
consideraciones macroeconómicas y de la industria de hipotecas.

La VMH para Panamá es de “alto riesgo” (´4 en una escala de ´1 a´6´). Esto se basa en una puntuación de riesgo económico de ´3, una puntuación ajustada
del riesgo de la industria de hipoteca de ´4, y nuestra valoración de la naturaleza de pleno recurso del mercado. Fundamentado en un VMH de ´4. El ancla 
de la frecuencia de ejecución de Panamá “AAA”, para la cartera arquetípica, es 17.50%, y su ancla de frecuencia de ejecución “B” es 4.00%, y una 

interpolación para lo otros niveles de calificación.

Nuestro supuesto “AAA” refleja el mayor potencial para incremento en incumplimientos sobre carteras titularizadas bajo extrema tensión, dado una menor 
calidad de crédito para deudores en hipotecas titularizadas, lo cual podría llevar a una mayor cantidad de incumplimientos. El supuesto de frecuencia de 
ejecución ´B´ de 4.00%, refleja nuestra valoración sobre métricas de rendimiento disponibles y nuestras expectativas de rendimiento a futuro sobre el 
término medio, dadas las condiciones macroeconómicas anticipadas. Ambas anclas de frecuencia de ejecución ´AAA´ y ´B´, reflejan el rendimiento 
relativamente limitado de la cartera de hipotecas, cuando se compara con otros países. 
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Posteriormente comparamos las características de la cartera con una cartera arquetípica en Panamá, y aplicamos ajustes para incrementar 
o disminuir el promedio ponderado de frecuencia de ejecución (PPFE) y el promedio ponderado de severidad de pérdida (PPSP), para 
reflejar un riesgo crediticio mayor o menor, comparado con las características de la cartera arquetípica.

Para esta transacción, en el nivel de calificación ´BBB´, determinamos un PPFE de 25.7% y un PPSP de 41%. El ajuste aplicado al PPFE 
refleja primordialmente el préstamo a valor de avalúo original relativamente alto (PAVO) en el cual los préstamos se originaron, las 
proporciones DAI relativamente altas, comparado a esos de la cartera arquetípica para Panamá (25.00%), la mayor madurez de la cartera, 
y la presencia de deudores no empleados en la economía formal.

Dependiendo si el PAV es mayor o menor a 70% especificado en nuestra cartera arquetípica para Panamá, ajustamos la frecuencia de 
ejecución de un préstamo hacia arriba o hacia abajo. Aplicamos la curva PAV Tipo 2, como se define en nuestra “Metodología Global y 
Supuestos: Valorando Carteras de Préstamos Residenciales”, publicado Ene. 25, 2019, reflejando la naturaleza de pleno recurso del 
mercado. Dada la ausencia de información disponible, empleamos el PAVO para nuestros ajustes. 

Para ajustar la rentabilidad de los deudores, usamos las proporciones DAI, aplicando un crédito en línea recta de 0.8x a 1x para 
observaciones entre 20% y 25%. Luego, nuestro ajuste es neutral en 25%, con un incremento en línea recta en el factor de ajuste hasta 
3x en 55%. 

En cuanto a concentración geográfica, aplicamos un ajuste 1.01x a la frecuencia de ejecución a los préstamos ubicados en Herrera (8.38% 
de la cartera), dado que estos préstamos sobrepasan ligeramente nuestro umbral de 5.90% para esta región.

Entre nuestros supuestos clave para severidad de pérdida, aplicamos un ajuste de 1.25x a nuestros supuestos de disminución del valor 
de mercado descrito en “Metodología Global y Supuestos: Valorando Carteras de Préstamos Residenciales”, publicado Ene. 25, 2019, 
para reflejar la falta de un índice de precios para casas, y nuestra perspectiva sobre una potencial alta volatilidad de precio en el mercado.
Nuestro supuesto de costos de ejecución era 20.00% del saldo del préstamo.

El resultado de nuestro análisis de crédito, incluyendo PPFE, y el promedio ponderado de tasa de recuperación (1-PPSP), representan 
insumos para nuestro análisis de flujo de caja. 

Riesgos Operacionales

S&P Global Ratings analizó las partes de la transacción y determinó que Banco La Hipotecaria, S.A., como el subadministrador para los 

préstamos titularizados, es la única parte clave para el desempeño de la transacción (PCDT). En nuestra perspectiva, la potencial 

calificación máxima de la transacción sería ´A´, por nuestra perspectiva de un “alto” ranking de severidad de riesgo, “alto” ranking de riesgo 

de portabilidad, y “bajo” ranking de riesgo de interrupción.

Nuestra valoración sobre riesgo de severidad, depende principalmente del tipo de activo que actúa como garantía para esta transacción, 

lo cual consideramos préstamos hipotecarios residenciales subpreferenciales, y nuestra opinión sobre las prácticas administrativas 

actuales de Banco La Hipotecaria. 

Nuestra valoración de riesgo de portabilidad “alta”, se basa principalmente en nuestra perspectiva de la profundidad de mercado en 

Panamá, la cual tiene una historia limitada de transferencias de administrador sobre acuerdos de valores garantizados por hipotecas 

residenciales (VGHR).

Finalmente, nuestra “baja” valoración de riesgo de interrupción se basa en nuestra perspectiva de las condiciones de operación “estables” 
del sub-administrador, combinada con sus atributos clave de desempeño “satisfactorios”. Nuestra valoración del riesgo de interrupción 
considera la experiencia del subadministrador para administrar este tipo de préstamo, su desempeño financiero, y la calidad de sus 
controles internos, entre otros

www.spglobal.com/ratingsdirect

S&P Global Ratings. Todos los derechos reservados. No reimprimir o diseminar sin permiso de S&P Global Ratings. Ver términos de uso//Exoneración en la última página.

jrcal
Inicial Sr.John



 
 
TRADUCCIÓN 

Riesgos Legales y Regulatorios 

En nuestra perspectiva, la estructura legal constituye una verdadera venta de los activos titularizados al fideicomiso de garantía, aislándolos 

del riesgo crediticio del originador.

Adicionalmente, consideramos que, a través de ciertas provisiones incluidas en los documentos de la transacción para los Bonos Serie A, 

B y C, tanto como para los Certificados Serie 2021-1, el fideicomiso emisor y el fideicomiso otorgante extranjero, son entidades de 

insolvencia remota.

Riesgo de Contraparte

La transacción está expuesta a la calificación de los proveedores de cuenta de banco, pese a que consideramos que los requisitos de 

calificación mínimos establecidos en la documentación legal, apoya calificaciones consistentes con aquellas preliminares asignadas a los 

Bonos Serie A, B y C y los Certificados Serie 2021-10-1. Adicionalmente, consideramos que la transacción está expuesta a la calificación 

de Panamá, ya que provee los subsidios para los préstamos hipotecarios titularizados.

Estructura de Pago y Mecánica de Flujo de Caja

Para analizar la estructura de pago y la mecánica de flujo de caja de la transacción, empleamos nuestro modelo “Evaluador de Flujo de 
Caja” para aplicar varios escenarios de tensión de crédito para medir la capacidad de la transacción para cumplir pagos de intereses y 
capital, como se establece en la documentación legal, bajo escenarios de tensión consistentes con los niveles de calificaciones preliminares
asignados. Tensamos el flujo de caja de la cartera titularizada, incorporando, entre otros factores, varios patrones de incumplimiento, 
tiempos de incumplimiento, y tasas de prepago. Adicionalmente, aplicamos una tensión adicional en los honorarios de la transacción y 
gastos. También asumimos un periodo de ejecución de 48 meses para los activos de hipoteca. Bajo nuestro escenario de tensión, la curva 
de perdida con carga al inicio es la mas relevante, ya que afecta la mejora crediticia disponible desde el comienzo de la transacción, al 
reducir los flujos que estuviesen disponible para cubrir las pérdidas. 

Tabla 2

Supuestos Principales y Resultados del Modelo de Flujo de Caja

Serie Bonos A

Calificación BBB (sf)

Frecuencia de Ejecución (%) 25.7

Severidad de Perdida (%) 41

Distribución de pérdidas bajo la curva con carga al inicio (Años posterior a la emisión 1

/2 /3/4/5/6) (%)

25/25/25/10/10/5

Pérdidas máximas respaldadas bajo la curva con carga al inicio (%) 27.8

Distribución de pérdidas bajo la curva concentrada (Años posterior a la emisión 1 /2 

/3/4/5/6) %

15/17.5/17.5/17.5/17.5/15

Pérdidas máximas respaldadas bajo la curva concentrada (%) 28.77
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Tabla 2

Supuestos Principales y Resultados del Modelo de Flujo de Caja (cont.)

Distribución de pérdidas bajo la curva con carga trasera (Años posterior a la emisión 1 5/10/10/25/25/25
/2 /3/4/5/6) (%)

Pérdidas máximas respaldadas bajo la curva con carga trasera (%) 29.82
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Acorde a nuestro análisis de flujo de caja, los Bonos Serie A fueron capaces de soportar las tensiones consistentes con un nivel de 
calificación ´BBB´.

Con relación a los Bonos Serie B y C, los mismos no fueron capaces de soportar las tensiones aplicadas en un nivel de calificación ´B´. 
Por consiguiente, empleamos nuestro “Criterio para Asignar Calificaciones Tipo ´CCC+´, ´CCC´, ´CCC-´, y ´CC´,” publicado Oct. 1, 2021. 
Basado en información de desempeño histórico de los préstamos hipotecarios originados y administrados por La Hipotecaria, 
determinamos que los Bonos Serie B serían capaces de soportar un escenario de estado estable sin tensión adicional, lo cual es 
consistente con la calificación preliminar ´B- (sf) asignada. En cuanto a los Bonos Serie C, asignamos una calificación ´CCC+ (sf)´, la cual 
toma en consideración la subordinación estructural, así como la ausencia de mejora crediticia sólida. 

Análisis de Sustracción para los Certificados Serie 2021-1

Para asignar la calificación de los Certificados Serie 2021-1, empleamos nuestra “Metodología Global para Calificar Sustracciones de ABS, 

CMBS y RMBS,” publicado Ago. 1, 2016. Basado en este criterio, asignamos una calificación preliminar ´BBB (sf)´ a los Certificados Serie 

2021-1, ya que, en nuestra perspectiva, el reembolso de los certificados dependerá completamente del reembolso de los Bonos Serie A; 

su estructura contempla varias características, como ha sido mencionado previamente, que, en caso de ser activados, estarán dirigidos a 

asegurar la rápida amortización de los Certificados. También, en nuestra perspectiva, los riesgos operaciones y de contraparte de los 

Bonos Serie A son materialmente los mismos que aquellos de los Certificados Serie 2021-1.

Análisis de Sensibilidad

Realizamos varios escenarios de tensión para probar la sensibilidad a cambio de las calificaciones en los supuestos realizados. 

Consideramos que la calificación podría ser sensible a cambio en el nivel de la mejora crediticia disponible y a perdidas potenciales 

adicionales, así como a los niveles de calificación de las contrapartes.

Daremos seguimiento al desempeño de la cartera titularizada, y podría tomar una medida de calificación negativa si el nivel de 

incumplimientos incrementa por encima de nuestras expectativas, y, por consiguiente, los niveles de mejora crediticia se deterioran.

Adicionalmente, la calificación podría ser afectada por los cambios en la calidad crediticia de las contrapartes y/o sobre nuestra opinión de 

los capacidades operacionales y administrativas, como subadministrador en esta transacción. 
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Investigaciones Relacionadas

- Perspectiva de Panamá revisada a Negativa sobre Riesgo de Desempeño Fiscal y Económico más débil; Calificaciones 'BBB/A-2' 

Afirmadas, Ago. 4, 2021.

- Condiciones crediticias Mercados Emergentes Q4 2021: Las cicatrices de la pandemia perdurarán mientras Surgen Nuevos Riesgos, 

Sept. 28, 2021

- Perspectiva Económica Latinoamérica Q4 2021: Acentuándonos a la Nueva Normalidad Post-Pandemia de Lento Crecimiento, Sept 27, 

2021

- Perspectiva de Finanzas Estructuradas Latinoamérica 2021: Nuevas Emisiones Deberían Incrementar en medio del Entorno Desafiante, 

Feb. 25, 2021

- Definiciones de S&P Global Ratings, Ene. 5, 2021

- Escenario Global de Finanzas Estructuradas y Análisis de Sensibilidad 2016: El Efecto de los 5 Factores Macroeconómicos Principales, 

Dic. 16, 2016

- Descripción General del Proceso de Calificación de Crédito, Feb. 29, 2016

- Escenario de Finanzas Estructuradas de Latinoamérica y Análisis de Sensibilidad 2015: El Efecto de las Variables del Mercado Regional, 

Oct, 28, 2015
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DEFECTOS DE SOFTWARE, QUE LA FUNCIONABLIDAD DEL CONTENIDO SERA ININTERRUMPIDO O QUE EL CONTENIDO OPERARÁ CON CUALQUIER 

CONFIGURACIÓN DE SOFTWARE O HARDWARE. Las partes de S&B no serán responsables para con cualquier parte bajo ningún caso, por cualquier daños, costos, gastos, 

honorarios legales o perdidas (incluyendo, sin límite, perdida de ingreso o perdidas de ganancias, y costo de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia), ya sea directa, 

indirecta, incidental, ejemplar, compensatorio, punitivo, especial o consecuente, con relación a cualquier uso del contenido, incluso si ha sido aconsejado de la posibilidad de 

tales daños. 

Análisis relacionado a crédito y otros, incluyendo calificaciones y declaraciones en el Contenido son declaraciones de opinión a la fecha en la que son expresadas, y no 

declaraciones de hecho. Las opiniones de S&P, análisis y decisiones de reconocimiento de calificación (descrito debajo), no son recomendaciones para comprar, retener o 

vender cualquier valor, o para tomar cualquier decisión de inversión, y no aborda la aptitud de cualquier valor. S&P asume ninguna obligación de actualizar el Contenido seguido 

de su publicación en cualquier forma o formato. El contenido no deberá ser amparado en, y no es un substituto para la habilidad, juicio y experiencia del usuario, su administración, 
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verificación independiente de cualquier información que reciba. Publicaciones relacionadas a calificación podrán ser publicadas por una variedad de razones que no son, 

necesariamente, dependiente de acción por parte de los comités de calificación, incluyendo, pero no limitado a, la publicación de una actualización periódica sobre una calificación 

crediticia y análisis relacionado.

En la medida que las autoridades reguladoras permiten que una agencia de calificación reconozca en una jurisdicción una calificación emitida en otra jurisdicción para ciertos 
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S&P se reserva ciertas actividades de sus unidades de negocio separadas de uno al otro, para poder preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. 

Como resultado, ciertas unidades de negocio de S&P podrían tener información que no está disponible para otras unidades de negocio de S&P. S&P ha establecido políticas y 

procedimiento para mantener la confidencialidad de cierta información no pública recibida con relación a cada proceso analítico.

S&P podrá recibir compensación por sus calificaciones y ciertos análisis, normalmente de emisores o suscriptores de valores o de obligados. S&P se reserva el derecho a 

diseminar sus opiniones y análisis. Las calificaciones públicas y análisis de S&P se hacen disponibles en sus páginas web, www.spglobal.com/ratings (libre de cargo) y 
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LO ANTERIOR ES TRADUCCIÓN AL ESPAÑOL DEL DOCUMENTO EN INGLÉS QUE ME HA SIDO PRESENTADO.

Panamá, 18 de octubre de 2021.  

Ramón Varela

Traductor Público Autorizado
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